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Wstep

Badania prowadzone nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli majg inter-
dyscyplinarny charakter. Problematyka bankowego dyskonta i redyskonta weksli miesci
si¢ wprawdzie gldwnie w obszarze prywatnego prawa bankowego, stad tez zasadnicze
badania prowadzone sg w dziedzinie prawa cywilnego, tym niemniej, uwzgledniajgc
istote 1 charakter dziatalno$ci bankowej, a takze zadania banku centralnego w gospodar-
ce rynkowej, istotna czgs¢ badan koncentruje si¢ wokot zagadnien prawa publicznego.
Redyskontowanie weksli przez bank centralny stanowi bowiem tradycyjny, w panstwach
o rozwinigtej gospodarce rynkowej, instrument polityki pieni¢znej. W badaniach wyko-
rzystano tez rozwigzania prawa unijnego.

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorcy poszukuja no-
wych sposobow pozyskiwania srodkow pienigznych, w tym takze zwigzanych z prze-
twarzaniem wierzytelnosci pieni¢znych w kapitat pieni¢zny. Pomimo faktu, ze aktualnie
bankowe dyskonto i redyskonto weksli nie odgrywa w praktyce znaczacej roli, to bada-
nia w tym obszarze wydaja si¢ i tak istotne, gdyz badana problematyka nie doczekata
si¢, jak dotychczas, cato$ciowego opracowania. Pi$miennictwo na temat bankowego
dyskonta i redyskonta weksli nie jest w Polsce zbyt obszerne. Opracowania dotycza na
0g6t wybranych zagadnien i majg zwykle wycinkowy (a przy tym zbyt ogolnikowy)
charakter. Z ,,tonu” poszczegdlnych publikacji odczyta¢ mozna jednak zglaszana potrze-
be kompleksowego zbadania problematyki prawnej bankowego dyskonta i redyskonta
weksli. Podjecie proby wykonania takiego wtasnie zadania inspirowane byto w pewnej
mierze ta wlasnie potrzeba.

W ramach prowadzonych badan wykorzystano dorobek bogatego krajowego pi-
$miennictwa z zakresu prawa wekslowego. Wykorzystano réwniez literature obcoje-
zyczna, a takze istotne i majgce ogromny wptyw na praktyke obrotu wekslowego orzecz-
nictwo Sadu Najwyzszego.

Specyfika bankowego dyskonta i redyskonta weksli wynika m.in. z faktu, iz pod-
stawowe mechanizmy obu tych operacji uksztalttowaty si¢ w duzej mierze w toku dtugie-
go historycznego rozwoju. Weksel, ktory stanowi przedmiot dyskonta i redyskonta, jest
papierem wartosciowym funkcjonujagcym w obrocie kupieckim od setek lat. Papier ten,
bedac wytworem praktyki obrotu, jest wiec rezultatem dlugotrwatych doswiadczen kup-
cOw z roznych krajow i roznych epok. Bedac tradycyjnie narzedziem kreowania kredytu
kupieckiego, udzielanego sobie wzajemnie przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ go-
spodarcza, uaktywnia jedno ze zrodet finansowania dziatalno$ci gospodarczej. Uwzgled-
nienie tych aspektow w prowadzonych badaniach pozwala nie tylko lepiej zrozumie¢
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bankowe dyskonto i redyskonto weksli, ale rowniez zapewni¢ tymze badaniom nie-
zbedny tad.

Wymagajaca przynajmniej podstawowych dla tematu pracy ustalen kwestig jest
umiejscowienie weksla wsrdd papieréw wartosciowych, a takze podjecie proby uchwy-
cenia jego specyfiki, m.in. poprzez okreslenie podstawowych cech charakteryzujacych
weksel, analizg rekwizytow wekslowych, a takze zbadanie szczegdlnego rodzaju korela-
cji, typowej dla wszystkich zreszta papieréw wartosciowych, pomiedzy dokumentem
a prawem podmiotowym w nim inkorporowanym. Badania dotyczace tej materii ograni-
czone zostaty gtdéwnie do zagadnien przydatnych dla zrealizowania podstawowego celu
badawczego. Poza tym istotna ich czg$¢ koncentruje si¢ wokot zagadnien spornych, po-
zostale za$ znajdujg odestania do literatury. Tym ostatnim po§wigcono nieco uwagi tylko
wowczas, gdy bylo to niezbedne dla zachowania czytelnos$ci wypowiedzi.

Obok zagadnien dotyczacych istoty samego weksla przedmiot badan stanowi
rowniez problematyka zwigzana z zobowigzaniem wekslowym. Szczegdlnie wazne dla
sformutowania ostatecznych wnioskow jest rozwazenie i ustalenie przede wszystkim ta-
kich kwestii jak charakter zobowigzania wekslowego i moment jego powstania. Zwa-
zywszy jednoczesnie na naroste wokot tych zagadnien kontrowersje, dopiero zajecie
wyraznego stanowiska w tej materii pozwala kontynuowa¢ prace nad bankowym dys-
kontem i redyskontem weksli. W konsekwencji ten wstepny, rzec mozna, etap badan
przedstawia si¢ jako niezbedne wprowadzenie do zasadniczej czesci pracy.

Podstawowym sposobem przenoszenia praw z weksla — a z punktu widzenia ba-
dan nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli jedynym — jest indos. Umozliwia
on bankowi dyskontujacemu (redyskontujacemu) nabycie prawa z weksla — nie tylko
uprawnienia do zadania zaptaty sumy wekslowej, lecz réwniez wszystkich pozostatych,
w tym uprawnienia pozwalajacego wyegzekwowac oznaczong na wekslu kwote. Jego
przydatnos¢ jest zreszta bezsporna. W kontekscie problematyki indosu pojawia si¢ sze-
reg zagadnien, ktore dla postawionego zadania badawczego majg fundamentalne zna-
czenie, jak cho¢by kwestia warunkoéw skutecznosci indosu, rodzajéw indosu, jego funk-
cji, a przede wszystkim kwalifikacji prawnej indosu. Rozstrzygnigcie tego ostatniego
zagadnienia pozwala na uchwycenie momentu i sposobu powstania zobowigzania po-
migdzy podawca weksla a bankiem przyjmujacym weksel do dyskonta, i odpowiednio
pomiedzy bankiem dyskontujagcym a bankiem centralnym.

W praktyce bankowego dyskonta i redyskonta weksli najwieksza role odgrywa
indos in blanco i indos petnomocniczy. Stad tez, w réznych czgsciach pracy, znajduja
si¢ rozwazania poswigcone tym wilasnie rodzajom indosu. Wynika to nie tylko z niewat-

pliwych zalet przypisywanych w ramach dyskonta i redyskonta weksli obu rodzajom
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indosu, ale rowniez z konieczno$ci wyeksponowania tych zagadnien, ktore utatwiaja
funkcjonowanie badanych operacji.

Przedmiotem badan sg wprawdzie przede wszystkim bankowe operacje, w ra-
mach ktorych dokonywane jest dyskonto i redyskonto weksli, tym niemniej, zwazywszy
na fakt, iz weksel wykorzystywany jest w obrocie bankowym na réznorodne sposoby,
badanie obu operacji poprzedzone musi by¢ przynajmniej ogdlna charakterystyka moz-
liwosci wykorzystania weksla w obrocie bankowym. Wynik badan w niematej mierze
zalezy bowiem od umiejscowienia jego przedmiotu w okreslonym ,,otoczeniu” oraz od
ustalenia, podstawowych przynajmniej, relacji z tymze ,,otoczeniem”. Ostatecznie za-
tem nie sposob pokusi¢ sie o koncowe, przejrzyste wnioski, bez uwzglednienia takich
np. mozliwosci wykorzystania weksla w praktyce bankowej, jak weksel in blanco, tzw.
kredyt akceptacyjny, czy tez forfaiting wekslowy.

We wspotczesnym obrocie bankowym funkcjonuje wiele umow typu kredytowe-
go, ktorych charakterystyczng cecha jest umozliwienie korzystania z kapitaldow banku
m.in. podmiotom gospodarczym, przy czym wykorzystywanie funduszy banku ma z za-
toZenia charakter czasowy i odptatny. Z uwagi na to, iz podawca weksla w wyniku dys-
konta korzysta z kapitatu banku, konieczna jest proba umiejscowienia dyskonta weksli
wsrod bankowych umow typu kredytowego, pokazania pewnych zbieznosci, a takze wy-
raznych, niekiedy wrecz fundamentalnych, réznic. Tym bardziej, ze umowy bankowe
typu kredytowego obejmuja nie tylko rézne umowy zwiazane z obrotem wekslowym,
jak umowa o kredyt akceptacyjny, umowa forfaitingu wekslowego, trata dokumentowa,
umowa o kredyt akceptacyjno-rembursowy, ale przede wszystkim takie umowy jak
umowa kredytu, umowa pozyczki, umowa o otwarcie akredytywy, umowa poreczenia,
umowa zlecenia udzielenia gwarancji bankowej. Rozwazania dotyczace tych zagadnien,
z uwagi na wyznaczony cel badawczy, sg prowadzone intensywniej wokoét tych umow,
ktore konstrukcyjnie, przynajmniej w istotnej czesci, zblizone sa do umowy o dyskonto
weksli.

Bankowe umowy typu kredytowego, w tym umowy zwigzane z obrotem wekslo-
wym, zawierane sg w ramach prowadzonej dziatalno$ci bankowej, tj. w zakresie czyn-
nosci bankowych. Zagadnienie to powoduje wiele kontrowersji w literaturze przedmio-
tu, jednakze rzetelne zbadanie operacji dyskonta i redyskonta weksli, w szczegolnosci
ich usytuowanie w ustawowym katalogu czynno$ci bankowych, wymaga ustosunkowa-
nia si¢ rowniez do tej problematyki. Trudno bytoby bowiem odpowiedzie¢ na zasadni-
cze dla niniejszej pracy pytanie, jaka czynno$cig bankowa jest bankowe dyskonto we-
ksli, bez podjgcia proby odpowiedzi na pytanie, czy w ogole jest kategorig czynnos$ci
bankowych.
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Szczegolowej analizie poddano bankowe umowy o dyskonto i redyskonto weksli,
a takze tre$¢ kreowanego przez nie zobowigzania, taczacego odpowiednio podawce
z bankiem dyskontujgcym i tenze bank z bankiem centralnym. Zupetnie esencjonalng
sprawa jest bowiem wskazanie i pogrupowanie sktadnikow obu umow, a takze wlasciwe
okreslenie ich charakteru prawnego. Z kolei analiza wzajemnych relacji pomigdzy stro-
nami uksztaltowanego stosunku obligacyjnego pozwala w duzej mierze na uchwycenie
specyfiki i zarazem istoty bankowego dyskonta i redyskonta weksli. Takie zadanie wy-
maga znacznej ostroznosci przy jego wykonywaniu, gdyz zobowigzania powstajace na
tle uméw dyskontowych i redyskontowych stanowia swoisty ,,kontrapunkt”, tgczacy
w sobie wiele r6znorodnych konstrukcji prawnych lub przynajmniej ich elementy, jak
np. przekaz, kredyt, pozyczka, czy gwarancja bankowa.

Ustawodawstwo bankowe pomija problematyke bankowego dyskonta i redyskon-
ta weksli, podobne zresztg jak prawo unijne. Nie inaczej tez kwestia ta przedstawia sie,
jesli spojrze¢ na nig w ujeciu historycznym. Z tych tez m.in. powodéw konieczna jest
ocena takiego stanu, a przede wszystkim ustalenie jego przyczyn. Jednoczesnie brak
regulacji prawnej niejako stymuluje banki, ktore w tym zakresie tworza tzw. lex contrac-
tus, odgrywajace dla bankowego dyskonta i redyskonta weksli olbrzymia role. Kolej-
nym zatem zagadnieniem, poddanym analizie, s bankowe regulaminy dyskonta, a takze
uchwaly Zarzadu NBP w sprawie zasad i trybu redyskonta weksli. Zagadnienia te, co
jest uzasadnione metodologicznie, poprzedzone muszg by¢ podstawowymi ustaleniami
w zakresie kwalifikacji prawnej wykorzystywanych w obrocie bankowym wzorcow
umownych. Jest to o tyle istotne, iz w praktyce spotyka si¢ r6zne wyobrazenia na temat
bankowych wzorcéw umownych.

Operacje dyskonta weksli przedstawia¢ si¢ moga jako atrakcyjne nie tylko dla
podmiotow gospodarczych czy bankdéw dyskontujacych, ale rowniez dla banku central-
nego. Stwarzajg one temu ostatniemu mozliwos¢ oddzialywania na banki operacyjne
poprzez przyjmowanie zdyskontowanych weksli do redyskonta i tym samym wptywania
na ich ptynno$¢ ptatnicza. Badanie tego rynkowego instrumentu polityki pieni¢znej
oparte musi by¢ o zasadnicze ustalenia odnosnie do instrumentéw polityki pienig¢znej
Narodowego Banku Polskiego i statusu tego Banku jako podmiotu konstytucyjnie od-
powiedzialnego za realizacj¢ polityki pieni¢znej. Dopiero takie ustalenia pozwalaja na
precyzyjne scharakteryzowanie redyskonta weksli, usytuowanie wsrod instrumentow
polityki pieni¢znej, oceng znaczenia oraz ukazanie jego istoty.

W konsekwencji zamierzonym celem niniejszej pracy jest zbadanie majacych dhu-
ga tradycje takich specyficznych form kredytowania dziatalno$ci gospodarczej, jakimi
sa bankowe dyskonto i redyskonto weksli, a w szczegolnosci istoty i charakteru prawne-

go badanych umow, tresci wykreowanego przez nie zobowigzania, treci bankowych
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wzorcoOw umownych dotyczacych dyskonta i redyskonta weksli, a takze analiza obu
operacji w kontekscie wykonywanych przez banki czynnosci bankowych, wreszcie zba-
danie warunkow prawnych ich funkcjonowania w obrocie bankowym, przede wszyst-
kim poprzez analiz¢ umow dyskontowych i redyskontowych. Ostatecznie zatem badania
zmierzajg w kierunku uchwycenia istoty i specyfiki instytucji prawnej bankowego dys-
konta i redyskonta weksli.

Celem pracy jest rowniez zbadanie mechanizméw prawnych towarzyszacych re-
dyskontowaniu weksli w kontek$cie prowadzonej przez Narodowy Bank Polski polityki
pieni¢znej, w tym przede wszystkim relacji taczacych bank centralny z bankami przed-
stawiajagcymi weksle do redyskonta, a takze ocena znaczenia redyskontowania weksli
dla polityki pienieznej NBP.

Dla zrealizowania celéw pracy i rozwigzania przedstawionych probleméw ba-
dawczych postuzono si¢ w pracy przede wszystkim metoda dogmatyczna, z elementami
metody poréwnawczej i empirycznej.
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Geneza instytucji weksla i prawa wekslowego

1. Rozwdj historyczny weksla i prawa wekslowego

1.1. Poczatki i ewolucja weksla na tle kredytowania dziatalnosci
kupieckiej

Weksel jest instytucja funkcjonujaca w obrocie handlowym (kupieckim) od wielu
setek lat. Poczatkdéw jego powstawania poszukiwac¢ mozna juz w X wieku, kiedy to przy
sprzyjajacym potozeniu geograficznym w miastach wtoskich rozwijat si¢ zaréwno han-
del wewnetrzny, jak i zewnetrzny. Sytuacja polityczna, rozwoj handlu zamorskiego,
wielo$¢ republik miejskich bijacych wlasne monety w zwigzku m.in. z potrzebg zacho-
wania niezaleznosci, a zatem réznorodnos¢ walut (differentia argenti), powodowaty
stopniowo wzrastajacy chaos w obiegu pieni¢znym. Naturalng, jak si¢ wydaje, konse-
kwencja byl rozwoj szczegdlnego rodzaju ustug finansowych i powstawanie w owym
czasie grup osob, ktore zawodowo trudnity si¢ wymiang pieni¢dzy. Nazywano ich we-
kslarzami (cambiatores, campsores) lub tez bankierami (od banco — stotu, na ktorym
ktadziono worki z pienigdzmi). Dokumenty wykorzystywane przez bankieréw przy wy-
mianie pienigdzy pehily oczywiscie nieco inng funkcj¢ niz wspdtczesny weksel, tym
niemniej dostrzec mozna w nich pewien podstawowy mechanizm powigzan podmiotow
uczestniczacych w wymianie'. W XII wieku powstaja juz natomiast pierwsze zjednocze-
nia bankieréw (Genua, Wenecja, Bolonia)?. Od 1282 roku dziatat we Florencji pot¢zny
i wptywowy cech wekslarzy (Arti di cambio)®. Nie ulega jednak watpliwosci, ze insty-
tucja wykorzystujaca tak skomplikowane konstrukcje prawne jak weksel nie mogta po-
wsta¢ nagle. Weksel jako wytwor praktyki obrotu musiat by¢ rezultatem dtugotrwatych
doswiadczen kupcoéw z réznych krajow, a w pewnej mierze roznych epok. Zapewne
wiec pierwsze zobowigzania wekslowe poprzedzaty znacznie wczesniejsze formy pi-
semnych zobowigzan sprzyjajacych obrotowi handlowemu®. Zasadne wydaje si¢ zatem

' Przede wszystkim w poczatkowej fazie dokumenty stuzace wymianie pieniedzy nie pet-
nity ani funkcji kredytowej, ani ptatniczej, a jedynie funkcje wymienna.

2 J. M. Kuliszer, Dzieje gospodarcze Europy Zachodniej, Warszawa 1965, s. 270

3 Zob. T. Borkowski [w:] Prawo wekslowe w praktyce, T. Borkowski, Z. Jedrasiak, R. Tro-
icka-Sosinska, Warszawa 2001, s. 3.

¢ M. H. Kozinski [w:] Papiery wartosciowe, M.H. Kozifiski [et al.], Krakéw 2000, s. 313.
Autor zwraca uwage, iz rozpowszechnianie weksla w obrocie wigze si¢ $cisle z rozwojem
umiejetnosci postugiwania si¢ pismem, a takze rozwojem wymiany mi¢dzynarodowe;.
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poszukiwanie genezy weksla w instytucji skryptu dtuznego, znanej juz prawu rzymskie-
mu’, a takze innych instytucjach, ktore powstawaly i rozwijaty si¢ w $redniowieczu.
Dla uksztattowania si¢ instytucji weksla, obok dtugoletnich doswiadczen kupiec-
kich, konieczne byly rowniez odpowiednie okolicznos$ci polityczne i spoteczne. Rozwoj
gospodarki towarowej i handlu zewnetrznego w wiekach $rednich sprzyjat z pewnoscia
rozwijaniu si¢ uproszczonych jeszcze wowczas stosunkoéw kredytowych. Instytucja kre-
dytu jest zreszta wytworem gospodarki towarowo-pienieznej. Nie ulega tez watpliwosci,
iz powstanie i rozwo0j roznorakich postaci kredytu silnie zwigzany byt z obowigzujacym
w $redniowieczu zakazem uprawiania lichwy®. Kredytowanie juz od XI stulecia towa-
rzyszyto organizowaniu morskich wypraw handlowych, a w pdzniejszym czasie réw-
niez wypraw ladowych’. W swej pierwotnej postaci kredyt miat charakter zobowigzania
osobistego, a jego udzielenie nie bylo zwigzane z wystawieniem jakiegokolwiek doku-
mentu. W pewnym uproszczeniu rzec mozna, iz kredyt ,,zabezpieczato” wzajemne za-
ufanie wierzyciela i dluznika®. W zasadzie dopiero od XII wieku zaczely powstawac
dokumenty stanowigce podstawe wymiany, ktore w pozniejszym okresie staly si¢ pod-
stawowym instrumentem kredytu’. Wymian¢ pieniedzy umozliwial dokument wysta-
wiany przez bankiera. Podstawa dla wystawienia takiego dokumentu, traktowanego
wspotczesnie jako pierwowzor weksla, byta umowa o wymiang pieniedzy. Listy zamien-
ne, bo tak je nazywano, umozliwialy kupcom nie tylko bezpieczng wymiane, ale rowniez

podrézowanie bez narazania si¢ na utrate posiadanych pieniedzy'®. W razie potrzeby

5 Chodzi o takie dokumenty jak chirographum i syngrapha. Zob. M.H. Kozinski, [w:] Pa-
piery... s. 314. OczywiScie prawo rzymskie nie znato instytucji papieréw wartosciowych, dlatego
tez nalezy zachowa¢ odpowiedni dystans do takich porownan.

¢ Przy czym Kosciot jako lichwe traktowal jakikolwiek procent pobierany w zwiazku
z udzieleniem pozyczki. Stynna maksyma glosita wrecz ,,mutuum date nihil inde sperantes” (da-
wajcie pozyczki, nie oczekujagc w zamian zadnych zyskow). Zob. S. Inglot, Historia spoteczna
i gospodarcza Sredniowiecza, Wroctaw 1949r., s. 247. Doktryna kanoniczna ulegta zmianie w od-
niesieniu do handlu i procentu dopiero pod wptywem nauk $w. Tomasza z Akwinu (XIII w.).

7 Jedng z wazniejszych operacji kredytowych w owym czasie byla tzw. sprzedaz renty.
Wiasciciel nieruchomos$ci miejskiej zaciggat kredyt pod zastaw tej nieruchomosci i oddawat
wierzycielowi dochody, ktore ona przynosita, az do czasu sptaty kredytu. Zob. J. M. Kuliszer,
Powszechna historia gospodarcza Sredniowiecza i czasow nowozytnych, t. 1 Warszawa 1961,
s. 345-347.

8 Co warte podkreslenia, przez dlugi czas kredyt przeznaczany byt jedynie na potrzeby
konsumpcyijne i nie miat wiele wspdlnego z obrotem towarowym. Zob. J. Zwierz-Furtak, Histo-
ryczne ujecie roli kredytu w gospodarce, BiK nr 12 22000 r., s. 65.

* H. Samsonowicz, Pozne Sredniowiecze miast nadbattyckich, Gdansk 1968, s. 69

10 Z listéw zamiennych w obawie przed grabieza korzystali takze poborcy dziesigciny, przy-
wozac do Rzymu dokumenty wystawione w krajach, gdzie pobrano podatek. J. M. Kuliszer,
Drzieje... s. 270.

18



Geneza instytucji weksla i prawa wekslowego

dokonania zakupu towaro6w w innej republice mozliwe bylo ztozenie u bankiera odpo-
wiedniej ilosci waluty miejscowej i uzyskanie w zamian poswiadczenia jej odebrania
z jednoczesnym przyrzeczeniem wyptaty rownowartosci w obcej walucie, w ustalonym
miejscu''. Wyptaty dokonywat inny bankier, wspolpracujacy z wystawca, a w pozniej-
szym czasie nalezacy najczesciej do tego samego zjednoczenia, na podstawie odrgbnego
listu skierowanego wiasnie do niego przez bankiera, ktory przyjat pieniadze. Dokument
wreczany kupcowi, zawierajacy wlasne zobowigzanie wystawcy do zaptacenia oznaczo-
nej sumy pieni¢znej w oznaczonym miejscu i czasie, traktowany moze by¢ jako prototyp
weksla wlasnego. Umozliwiat on nie tylko wymiang pieni¢dzy, ale rowniez ewentualne
dochodzenie roszczen wzgledem wystawcy w razie odmowy dokonania wymiany, sta-
nowigc tym samym jednoczesnie bardzo jeszcze prostg forme zabezpieczenia praw,
umacniajgc roszczenia wierzyciela. Biorac natomiast pod uwagg fakt, iz sama wyptata
nastgpowata na podstawie drugiego dokumentu, stwierdzajacego stosunek taczacy obu
bankierow (kupiec nie byt uczestnikiem tego stosunku), stosunek, ktérego przedmiotem
byto $wiadczenie polegajace na wyplaceniu oznaczonej sumy pieni¢znej na polecenie
wystawcy dokumentu, wzajemne relacje wystawcy, kupca i bankiera zobowigzanego do
wyplaty przedstawiajg si¢ jako pierwowzdr wspolczesnego przekazu.

Podstawa gospodarcza wystawiania listow zamiennych byta jednak na poczat-
ku wytacznie wymiana pienigdzy'?. Jak mozna przypuszczaé, potrzeba uproszczenia
konstrukcji wymiany pienigdzy spowodowata w niedtugim czasie polaczenie obu
dokumentoéw. Tak powstaty pdzniejsze listy przekazowe, ktore potwierdzaly wza-
jemne relacje taczace juz trzy podmioty. Bankier — wystawca polecal mandatariu-
szowi — bankierowi bedgcemu czgsto jego wspolnikiem, aby ten w oznaczonym
miejscu i czasie wyptacit kupcowi — posiadaczowi listu, okreslong kwote pienig-
dzy". O ile konstrukcja listow zamiennych odpowiada w podstawowym zarysie

' Interesujace, iz konstrukcja pos§wiadczenia, a takze samej formuly uzywanej dla wyraze-
nia zobowigzania bankiera do wymiany pieni¢dzy nasuwa juz pewne skojarzenia z wekslem wta-
snym: ,,Ja, Soliman o§wiadczam, ze otrzymatem od Ciebie, Ogeria 15 funtow denaréw genuen-
skich, ktore zobowigzuje si¢ odda¢ Tobie lub Twemu faktorowi w Aleksandrii, liczac po 2 i 3/4
bizantyndéw za funt”, J. M. Kuliszer, Dzieje... s. 271.

12 Etymologiczny zwiazek wyrazenia weksel z podstawa gospodarcza wystawiania listow
zamiennych jest niewatpliwy. Lacinskie cambium, niemieckie der Wechsel — wymiana. S. Jan-
czewski, Prawo handlowe, wekslowe i czekowe, Warszawa 1990, s. 396.

13 A. Zabicki, Prawo wekslowe i czekowe, polskie i zagraniczne, Warszawa 1933, s. 31 4.
Listy przekazowe pozwalaly w sredniowieczu, obok samej wymiany pieniedzy na zamieszczanie
oprocentowania, a tym samym obchodzenie zakazu lichwy. Jedng z ich charakterystycznych cech
byta bowiem réznica pomigdzy miejscem wystawienia a miejscem platnosci, zob. J. Bogobo-
wicz, B. Kulikowski, Weksel w obrocie zagranicznym, Warszawa 1987, s. 7
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konstrukceji przekazu, o tyle konstrukcja listow przekazowych upowaznia do odnajdy-
wania zwigzkow z wekslem trasowanym'.

Porownywanie $redniowiecznych listow zamiennych czy przekazowych do we-
ksla wtasnego, trasowanego i przekazu jest uzasadnione wytacznie na ptaszczyznie ba-
dania podstawowych relacji taczacych wystawce, zobowigzanego do spetnienia $wiad-
czenia i uprawnionego do jego odbioru. W zasadzie az do XVI wieku dokumenty te nie
posiadaty cechy obiegowosci, ktoéra bez watpienia w duzym stopniu charakteryzuje
wspolczesne weksle. Poczatkow ksztattowania si¢ obiegu listow zamiennych i przeka-
zowych mozna doszukiwac si¢ juz w wiekach X1 — XIII. Wtedy to powstawata instytucja
mandatariusza kupca, dokonujacego wymiany pieni¢dzy'®. Mandatariusz nie nabywat
praw, lecz byt upowazniony do odbioru sumy pieni¢znej w imieniu i na rachunek kupca.
Dokonywat inkasa, cho¢ w prostej jeszcze formie. Nie byl to wigec obieg dokumentu
w dzisiejszym tego stowa znaczeniu'é. Upowaznienie dla mandatariusza pierwotnie
udzielane byto w osobnym dokumencie, z czasem jednak wyksztalcit si¢ zwyczaj
umieszczania go w samych listach, zwykle zreszta na odwrotnej stronie'’. Innym, pier-
wotnym przejawem ksztattowania si¢ obiegu dokumentéw wymiany pieniedzy byto or-
ganizowanie tzw. jarmarkow (targow) wekslowych!®. Wzmianki o pierwszych z nich
pochodza juz z XII i XIII wieku'. Na targach szampanskich jednoczes$nie z handlem
towarowym odbywata si¢ nie tylko prosta wymiana pieniedzy, lecz réwniez zawierano
transakcje pozyczkowe i kredytowe. Uczestnikami jarmarkdéw wekslowych byli bankie-
rzy (wekslarze), poniewaz w wiekach $rednich obréot dokumentéw zwigzanych z wy-
miang dokonywatl si¢ w zasadzie wylacznie z ich posrednictwem. Na jarmarkach docho-

dzito do rozliczen (tzw. szkontracji), pomiedzy bankierami, ktorzy wystawiali listy

4 Cho¢ jak si¢ wydaje listy przekazowe traktowa¢ mozna réwniez jako pewien zalazek
uksztaltowanej znacznie pdzniej instytucji gwarancji bankowej, zwazywszy na to, iz listy przeka-
zowe pod koniec $redniowiecza stuzyly nie tylko jako dokumenty pozwalajace na dokonanie
prostej operacji wymiany pienigdza, ale w zwiazku z réznicami kursowymi, takze na pobieranie
odsetek.

15 A. Zabicki, Prawo wekslowe ... s. 4.

6 Obok inkasa rozwijaly si¢ takze instytucje kwitdw jarmarcznych i czekow, a wiec do-
kumentéw nie tylko potwierdzajacych wymiang, ale rowniez ulatwiajacych $cigganie nalezno-
$ci. W miastach wloskich wprowadzono tez zwyczaje skreslania dlugéw, czyli przeksiggowy-
wania kwot, oraz placenia w gotdwce jedynie réznicy (saldo). Zob. J. Zwierz-Furtak,
Historyczne ujecie... s. 66.

17 In dorsso z jez. wloskiego — na plecach, stad tez podzniejsze okreslenie sposobu przeno-
szenia praw z weksla i innych papieréw warto$ciowych na zlecenie. Zob. A. Dolinski, Polskie
prawo wekslowe, Poznan 1925, s. 61

s J. Bogobowicz, B. Kulikowski, Weksel... s. 8. Jarmarki uznaje si¢ dzisiaj za pierwowzor
izb rozrachunkowych. Zob. M.H. Kozifski, [w:] Papiery... s. 316.

19 A. Zabicki, Prawo... s. 5
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przekazowe i tymi, ktorzy dokonywali na podstawie przedstawionych dokumentéw wy-
miany. Wzajemne rozliczenia wyréwnywano gotowka. Bankierzy wloscy juz w XIII
wieku stosowali weksle, rozumiane jako forma wymiany (badZ zamiany) pieni¢dzy.
Operacje wekslowe polegaly wowczas badz na bezposredniej wymianie pieniedzy do-
konywanej niezwlocznie na miejscu, badz, o czym juz byta mowa, na wykorzystaniu
listu przekazowego, poswiadczajacego zdeponowanie okreslonej kwoty u bankiera. Jako
ze zwyczajem miedzynarodowym kupcéw w owym czasie byto porgczanie wyptat, stad
tez mniej znani kupcy coraz czg¢sciej deponowali pienigdze u bardziej znanych, by za-
pewnié¢ sobie mozliwo$¢ ,,ptacenia” wystawianymi na ich nazwisko wekslami. Ponie-
waz jednak tylko cze$¢ zdeponowanej gotdwki potrzebna byta do wyptaty podejmowa-
nych kwot, duza cz¢s¢ depozytow wykorzystywana byta na zakup dyskontowanych
weksli, czyli w istocie na oprocentowane pozyczki®’. Tak faktycznie zaczety powstawac
pierwsze systemy bankow depozytowych?!.

Obok wykorzystywanych w wiekach $rednich listow przekazowych kupcy i ban-
kierzy wystawiali rowniez inne dokumenty potwierdzajace wierzytelnos$¢, badz diug.
Ksztaltujace si¢ w ten sposob instytucje, gtdéwnie zreszta na targach wekslowych, trak-
towane sg wspotczesnie jako zrodla niektorych, wykorzystywanych obecnie w obrocie
instytucji. I tak np. instytucja receptum argentarii, czyli umowa pomiedzy bankierem
a kupcem, w ktorej bankier zobowiazywat si¢ wobec osoby trzeciej do zaptaty zacia-
gnigtego przez kupca dtugu, w swej zasadniczej konstrukceji przypomina dzisiejszg gwa-
rancj¢ bankowa*. a w kazdym razie receptum argentarii petnita bardzo podobna funkcje.
W poézniejszym czasie wyparte zostato przez constitutum debiti alieni®, czyli przyrze-
czenie zaplaty cudzego dhugu., ktore to przyrzeczenie w zarysach odpowiada innemu
$wiadczeniu o charakterze gwarancyjnym, mianowicie $wiadczeniu przez osobg trze-
cig. Z kolei kupiecki list kredytowy, znajdujacy si¢ w powszechnym uzyciu juz w XII
wieku (przede wszystkim w srodowisku kupcow londynskich), dat poczatek rozwijaja-
cej sie w wiekach pozniejszych instytucji akredytywy dokumentowej?. List kredytowy

2 Byt to jeden ze sposobow obchodzenia zakazu lichwy.

2t Zob. N. Rosenberg, L. Birdzell, Historia kapitalizmu, Krakow 1994, s. 174.

2 Chociaz zrédet gwarancji poszukuje si¢ wspotcze$nie nawet w starozytnym Rzymie
w instytucjach vades i praedes. Zob. G. Tracz, Umowa gwarancji ze szczegolnym uwzglednie-
niem gwarancji bankowej, Krakéw 1998, s. 23.

2 Zob. K. Kolanczyk, Prawo rzymskie, Warszawa 1976, s. 417.

2 W istocie akredytywa dokumentowa, rozumiana jako instytucja odpowiadajaca wspot-
czesnym o niej wyobrazeniom, powstata dopiero na przetomie XVIII i XIX wieku. Jedng z istot-
niejszych przyczyn ,,popularyzujacych” akredytywe byt niewatpliwie upadek wzajemnego zaufa-
nia kupcow, zwigzany po czgsci z narastajacg falg wojen. Kupujacy, chcac by¢ pewny, ze towar
otrzyma oddawal okreslong kwote bankowi, ten placil dopiero po przedstawieniu dowodow
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stanowit polecenie kupca, skierowane do bankiera, upowazniajace go do wyptaty okre-
slonych kwot na rzecz beneficjenta, wymienionego w takim liscie. Tak wigc weksel
i zwigzane z nim instytucje, jak np. skupowanie dokumentow przez bankierow, powstat
i ksztaltowal si¢ obok wielu innych czynnosci, ktore wspotczesnie okresla si¢ mianem
kredytowych. Byt to w pierwszej fazie jeden z podstawowych instrumentdéw wymiany
pieniadza, ewoluujacy z czasem w kierunku kredytowania dziatalnosci handlowej kup-
cOw 1 jednoczesnie sprzyjajacy rozwojowi pierwszych instytucji zajmujacych sie¢ pozy-
czaniem pieniedzy w celu zarobkowym.

Na tym etapie rozwoju decydujaca rolg odgrywaty stosunki gospodarcze wigzace
si¢ z dziatalno$cig wymienng bankieréw. To oni wptywali na rozwoj instytucji wekslo-
wych i tworzenie wekslowych norm. Bankierzy okreslali tez zasady kupowania weksli
od kupcow. Prawo wekslowe ksztaltowato si¢ w drodze praktyki migdzynarodowej
i opierato si¢ na zwyczajach wytwarzanych w obrocie. Watpliwo$ci zwigzane z forma
i treScig weksla® rozstrzygane byly przez sady cechowe na jarmarkach wekslowych,
a ich orzeczenia przyjmowane byly powszechnie. Tak ksztattowaly si¢ wspotczesnie
znane instytucje akceptu, protestu czy zwrotnego poszukiwania (XIV wiek). Orzeczenia
sadow cechowych wplywaly takze na ksztaltowanie si¢ funkcji weksla*. Prawdziwy
przetom stanowilo jednak dopiero wprowadzenie uproszczonej formuty przenoszenia
praw wynikajacych z tego rodzaju dokumentu, zwanej indosem. Instytucja ta zostata
»spopularyzowana” dopiero na przetomie XVI i XVII wieku. Za jej przyczyng wyraznie
rozwingt si¢ obrot wekslowy i jednoczesnie upowszechnito si¢ dyskonto weksli. Indos
pozwalat pierwszemu posiadaczowi na przeniesienie wszystkich praw na inng osobe.
Mozna go traktowac jako rozwinigcie instytucji mandatu inkasowego, gdyz z czasem
dogodniej byto, z praktycznego punktu widzenia, przenies¢ wszystkie prawa na manda-
tariusza. Sam indos przechodzit tez r6zne etapy rozwoju. Poczatkowo dopuszczany byt
tylko jednorazowy indos (stad zaczeta rozwijac si¢ instytucja indosu in blanco), a podpis
indosanta musiat by¢ uwierzytelniony przez rejenta?’. Dopiero po pewnym czasie moz-

liwe bylo przenoszenie praw na kolejna osobe. Uksztattowanie si¢ wielokrotnego indosu

wystania towaru. Zob. Z. Fenichel, Ustawowo nieuregulowane handlowe instytucje zabezpiecza-
jace, PPH nr 5 z 1933, s. 193.

% A wlasciwie dokumentu, ktory tylko przypominal wspotczesny weksel.

% Por. M. Czarnecki, L. Baginska, Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Warszawa 2000,
s. 7.

2 Zob. J. Zwierz-Furtak, Historyczne ujecie... s. 68. Takie rygory mialy zapewne na celu
utrudnienie sporzadzania indosow. Trzeba bowiem pamigtaé, iz rozwdj instytucji indosu, instytu-
cji umozliwiajacej stosunkowo prosty sposob przenoszenia praw z weksla, stat w sprzecznosci
z interesami zjednoczen bankieréw, ktore do tej pory dysponowaty w zasadzie wylacznoscia, je-
zeli chodzi o mozliwo$¢ nabywania praw z weksla.
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poprzedzone byto tworzeniem silnej opozycji ze strony bankierow, czego wyrazem byly
zakazy indosowania, nawet pod rygorem niewazno$ci dokumentu®. Zakazy te byly
zreszta obchodzone poprzez wystawianie weksli nie zawierajacych oznaczenia remiten-
ta?’. Nie byly to wprawdzie weksle in blanco odpowiadajace wspotczesnym wyobraze-
niom, gdyz niedopetnienie wymogoéw formalnych nie byto zwigzane z realizacjg podsta-
wowej dla weksla in blanco funkcji zabezpieczajacej*®. Dokumenty takie znakomicie
ulatwiaty jednak obieg weksla. Z czasem, tj. w XVII wieku opozycja bankieréw w od-
niesieniu do wykorzystania indosu stabla. Wprawdzie zgoda na formute indosu wigzata
si¢ z ,,uwolnieniem” obrotu wekslowego z wylacznego posrednictwa bankierow, tym
niemniej istotne byly rowniez korzysci, jakie taka zgoda oznaczata dla bankieréw. Za-
miast jednego akceptanta za zaptat¢ weksla odpowiadato kilku indosantéw, co nie byto
bez znaczenia przy zakupie weksla. Juz wowczas dyskonto w swojej fundamentalne;j
konstrukcji podobne byto do wspodtczesnie zawieranej w praktyce bankowej umowy.
Transakcja nie byla oczywiscie obwarowana tyloma rygorami, jednakze tak jak i dzi$
skutkowata wyptata przez bankiera oznaczonej na wekslu kwoty, po potraceniu okre-
$lonego procentu, w zamian za przekazanie weksla droga indosu na jego nazwisko.
Dzigki temu kupiec, ktory udzielat kredytu kupieckiego’!, sprzedajac towar bez pobra-
nia nalezno$ci, mogt odzyskac pienigdze przed uptywem terminu ptatnosci weksla wy-
stawionego przez nabywce towaru. Z drugiej strony mozliwos$¢ zdyskontowania weksla
u bankiera utatwialo zabezpieczenie roszczen przez wszystkie osoby, ktore zaciggnety
zobowigzania, przy czym dtuznikiem gldéwnym byt caty czas kupiec, ktory zaciaggnat
kredyt kupiecki.

Dziatalnoscig kredytowa w XIX wieku zajmowali si¢ gtdéwnie prywatni bankierzy
i domy bankowe, poczatkowo taczac operacje kredytowe z handlem towarami, dziatalno-
$cig komisowa, spedytorska i operacjami wekslowymi. Do dyskonta czesto przyjmowa-
ne byly jedynie weksle pochodzace z tej samej dziatalnosci, ktora jednoczesnie zajmowat
si¢ bank. Wigzalo si¢ to oczywiscie z dogodniejszymi i pewniejszymi sposobami oceny

wyptacalnosci dtuznikoéw. Stopniowo jednak nastgpowata rezygnacja z dziatalnosci innej

% Rozwdj instytucji indosu powaznie ograniczat udzial bankéw w obrocie wekslowym.
Zob. M.H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 315.

» A.D. Szczygielski, Weksel in blanco, Warszawa 1934, s. 91in.

% Instytucja weksla niezupelnego wreczanego kontrahentowi w celu p6zniejszego uzupet-
nienia wyksztalcita si¢ w dalszym etapie rozwoju obrotu wekslowego, niewatpliwie wraz z two-
rzeniem si¢ mechanizméw zapewniajacych szybka i skuteczng egzekucj¢ zobowigzan wekslo-
wych. Zob. P. Machnikowski, Weksel wtasny in blanco, Warszawa 2002, s. 1.

31 Warto w tym miejscu zwroci¢ rowniez uwage na to, iz rozwoj transakceji dyskontowych
w niematej mierze zwigzany byt z nasileniem przypadkow udzielania kredytu kupieckiego, ktéry
jeszeze w X VII wieku byt stabo rozwinigty.
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niz finansowa. Banki poprzez dziatalnos¢ kredytowa aktywnie wplywaty na rozwoj
przemystu, transportu, handlu, a takze rolnictwa. Juz pod koniec XIX wieku nastgpit
proces koncentracji bankow, co jeszcze wydatniej wptyneto na role odgrywana w gospo-
darce przez te podmioty.

W ocenie roli kredytu, w tym takze weksla, w ujeciu ewolucyjnym wyrazny jest
sukcesywny wzrost jego znaczenia w gospodarce. Wspotczesne banki, wywodzace si¢
w zasadzie od Sredniowiecznych wekslarzy, staty si¢ wyspecjalizowanymi instytucjami
finansowymi. Dywersyfikuja one portfel aktywow i1 zapewniajg optymalne alokacje
srodkow pienigznych miedzy réznymi mozliwymi rodzajami kredytow i inwestycji fi-
nansowych. Z uptywem czasu istotnie wzbogacity si¢ formy kredytowania. Obok trady-
cyjnych, takich jak kredyt pieni¢zny, czy wekslowy wiasnie, pojawity si¢ nowe, jak np.
leasing, faktoring, czy forfaiting. Zmienity si¢ rowniez procedury kredytowania, warun-
ki sptaty, a takze zabezpieczenia kredytowe. Przede wszystkim jednak znacznie wigksza
role odgrywaja narzucane, kosztem zwyczajow kupieckich i wzajemnego zaufania, za-
sady dziatalnosci kredytowej wynikajgce z ustawodawstwa poszczegdlnych panstw.

1.2. Poczatki prawa wekslowego i ksztatltowanie sie systemoéw
prawa wekslowego

Wiasciwie do konca XVI w. prawo wekslowe miato wytacznie zwyczajowy cha-
rakter, stanowigc niewatpliwie istotng czes¢ sredniowiecznej lex mercatoria. Wiek XVII
przynosi juz pierwsze proby ustawodawcze i stopniowa rezygnacje poszczegoélnych
miast z opierania si¢ w obrocie wekslowym wylgcznie na zwyczajach®. Przyczynito si¢
do tego niewatpliwie upowszechnienie obrotu wekslowego, ktore powodowato coraz to
powazniejsze trudnosci w rozstrzyganiu sporé6w pomiedzy uprawnionym z weksla a 0so-
ba, ktora miata za ten weksel zaptaci¢. Po prostu masowos¢ obrotu wytwarzata liczne,
czesto sprzeczne ze sobg zwyczaje.

Pierwsze ustawy wekslowe powstawaty w Niemczech. Najstarsza z nich uchwa-
lona zostata w Hamburgu w 1603 r. Pozostate wazniejsze ustawy to ustawa lipska (1621)
i ustawa norymberska (1654). Wieki XVII i XVIII przyniosty zreszta szereg regulacji
powstajacych w roznych miastach Europy Zachodniej. Wymieni¢ tu nalezy najwazniej-
sze, tzn. te ktore mialy najwickszy wpltyw na ksztaltowanie si¢ prawa wekslowego

32 Nie ulega oczywiscie watpliwos$ci, iz w podstawowym zakresie wspotczesne zasady kre-
dytowania, a takze podstawowe konstrukcje prawne taczace kredytodawcéw z kredytobiorcami,
sa konsekwencjg dlugiej historycznej ewolucji i ostatecznie ,,inkorporacji” do poszczegdlnych
systemoOw prawa.

3 M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 316.
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w pdzniejszym okresie: ustawa neapolitanska, ,,Pragmatica” (1648); rozporzadzenie
lyonskie (1667); szwedzkie prawo wekslowe (1671); dunskie prawo wekslowe (1681);
wloski dekret o wekslach (1704); rosyjska ustawa wekslowa (1729); frankfurcka ustawa
wekslowa (1739); augsburska ustawa wekslowa (1778); austriackie prawo wekslowe
(1763).

Upowszechnienie operacji wekslowych oraz wspomniane proby ustawodawcze
ztamaly jednolito$¢ prawa wekslowego. Przestalo ono mie¢ wylacznie profesjonalny
charakter, co bylo powodem przyjmowania niemal w kazdym narodowym systemie
prawnym odrebnych rozwigzan. Ostatecznie doprowadzito to do uksztaltowania sig
trzech podstawowych systemow prawa wekslowego.

Najstarszym systemem prawa wekslowego jest system francuski oparty na Ko-
deksie handlowym z 1807 r. Istotng jego cechg byto nadanie zobowigzaniu wekslowemu
kauzalnego charakteru, uzalezniajacego wazno$¢ weksla od gospodarczej przyczyny
wystawienia. W ten sposéb taczony byl interes prawny, bedacy podstawa wydania we-
ksla, z samym wekslem. Do przeniesienia praw z weksla konieczne byto zamieszczenie
klauzuli ,,na zlecenie”. Francuski system prawa wekslowego oddziatywat na regulacje
w takich m.in. Krajach, jak Grecja, Belgia, Turcja, Hiszpania, Holandia, Egipt, Argenty-
na, Boliwia, Ekwador, Chile, Meksyk, Kolumbia.

Inny system, system niemiecki oparty na Ogdélnej Ordynacji Wekslowej nadawat
zobowigzaniu wekslowemu charakter abstrakcyjny. Charakterystyczna cecha byt daleko
posuni¢ty formalizm w zakresie wymagan co do formy weksla. System niemiecki trak-
towat weksel jako dokument na zlecenie, nie musiat on wigc by¢ zaopatrzony w klauzu-
le ,,nie na zlecenie”. System niemiecki powstat z ujednolicenia 56 ordynacji wekslowych
istniejacych w XIX-wiecznych Niemczech i wptynat na regulacje wielu panstw, jak
cho¢by Wegry, Bulgaria, Szwecja, Norwegia, Dania, Rosja, Szwajcaria, Wtochy, Rumu-
nia, Portugalia, Japonia, Peru.

Zupelie odmienne rozwigzania przyjete zostaly w systemie anglosaskim, ktore-
go podstawowe zasady zawarte zostaly w ustawie z dnia 18.08.1882 r. The Bills of
Exchange Act. Duza swoboda w zakresie wymagan co do formy oraz dopuszczenie we-
ksla na okaziciela, a takze mozliwo$¢ oprocentowania i sptat ratalnych, to najistotniejsze
rozwigzania tego systemu*. Warto tez doda¢, ze w prawie brytyjskim instytucje weksla
i czeku nie sg wyraznie rozdzielane. System anglosaski stosowany jest w takich krajach,
jak np. Australia, Nowa Zelandia, Indie, Pakistan, Izrael, Uganda, Malta.

¥ Por. S. Janczewski, Prawo handlowe... s. 400 i n.
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1.3. Ujednolicanie prawa wekslowego

Roéznorodnosé systemow i odmiennos$¢ regulacji zobowiagzan wekslowych nastre-
czata powaznych trudno$ci w obrocie miedzynarodowym. Z czasem stata si¢ czynni-
kiem hamujacym rozwoj. Okolicznosci te staty si¢ powodem podejmowania prob unifi-
kacyjnych w skali ogolnoswiatowej. Ostatecznie ich wynikiem byty konwencje haskie
z 1910 1 1912 r., stanowiace wzorzec dla ustawodawstw wewnetrznych. Konwencje te
nie zostaty wprowadzone w zycie, lecz miaty pewien wptyw na prawo wekslowe po-
szczeg6lnych panstw?’. Kolejnym etapem w rozwoju prawa wekslowego byta genewska
Konferencja Prawa Wekslowego z 1930 r.%%, ktora zakonczyla sie przyjeciem trzech kon-
wencji, ratyfikowanych zreszta przez Polske:

1) w sprawie jednolitej ustawy o wekslach trasowanych i wtasnych (Dz. U. z 1937 r.,

Nr 26, poz. 175);

2) o uregulowaniu pewnych kolizji ustaw w przedmiocie weksli trasowanych i wila-

snych (Dz. U. z 1937 r., Nr 26, poz. 177);

3) w sprawie oplaty stemplowej w przedmiocie weksli trasowanych i wilasnych

(Dz. U. z 1937 ., Nr 26, poz. 179).

W wyniku wejécia w zycie Konwencji Genewskiej z dniem 1 stycznia 1934 roku,
nastgpito potaczenie systemow francuskiego i niemieckiego.

Konwencje genewskie nie rozwigzaty wszystkich trudnosci w obrocie miedzyna-
rodowym, przede wszystkim w zwigzku z ich nieprzyjeciem przez takie panstwa jak
np. Stany Zjednoczone czy Wielka Brytania. Dlatego tez po drugiej wojnie §wiatowe;j
prace nad zblizeniem dwoch systemow prawa wekslowego (kontynentalnego i anglosa-
skiego) miata podja¢ Komisja Migedzynarodowego Prawa Handlowego Narodow Zjed-
noczonych (UNCITRAL). Pierwotnie zamierzano sktoni¢ panstwa anglosaskie do przy-
jecia zmodyfikowanej konwencji genewskiej, tym niemniej szybko porzucono ten
pomyst jako niewykonalny. Ostatecznie Komisja ograniczyta swoje dziatania do opraco-
wania konwencji w sprawie tzw. weksli migdzynarodowych. Po ponad dwudziestu la-
tach prac przyjeto Konwencj¢ Narodow Zjednoczonych z 9 grudnia 1988 o migdzynaro-
dowym wekslu trasowanym i mi¢dzynarodowym wekslu wiasnym. Nie weszta ona
jednak do dzi$ w zycie, gdyz wciaz nie zostala podpisana i ratyfikowana przez wymaga-
ng liczbe dziesigciu panstw®’. Konwencja UNCITRAL stanowi potaczenie elementow

% M.in. na polskie prawo wekslowe z 1924 r. Por. M. H. Kozinski [w:] Papiery..., s. 319.

36 Szczegdtowe omowienie procesu ujednolicania prawa wekslowego na poczatku XX
wieku, w tym przebieg prac nad regulaminem haskim i przygotowania do konferencji genew-
skiej zobacz J. Sutkowski, W sprawie unifikacji prawa wekslowego i czekowego, Poznan 1930,
s.5in.

37 Takze Polska jak dotad nie przystapila do tej konwencji.
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prawa wekslowego kontynentalnego i anglosaskiego. Jej znaczenie jest niewielkie, po-
niewaz dotyczy wylacznie weksli migdzynarodowych, tj. takich, w ktdrych tresci zawar-
to oznaczenia miejsc wystawienia, zaptaty, czy zamieszkania trasata lezacych w wigcej
niz jednym panstwie. Ponadto zastosowanie Konwencji w konkretnym przypadku uza-
leznione jest od woli stron wyrazanej przez stosowng klauzule umieszczong w nagtowku

weksla, np. ,,International promissory note UNCITRAL Convention™?®.

1.4. Uwagi ogolne o polskim prawie wekslowym

W Polsce wraz z rozwojem gospodarki towarowo-pieni¢znej rowniez pojawil si¢
obrét wierzytelnosciami towarzyszacy wymianie handlowej. Podstawowa konstrukcja
prawna stosowang w poczatkowej fazie dla zmiany wierzyciela byta rzymska cessio le-
gis. Pézniejszy okres przyniost wykorzystywanie skryptow dhuznych, z ktérych wyewo-
luowaly dokumenty na okaziciela, podobne do wspoétczesnie funkcjonujacych w obrocie
innych panstw weksli. Pierwotne weksle znane byty polskiemu prawu ziemskiemu jesz-
cze przed powstaniem lokalnych ordynacji wekslowych w wiekszych osrodkach miej-
skich®. Pierwsze proby ingerencji ustawodawczej w analizowang materi¢ na ziemiach
polskich miaty miejsce w Gdansku (1701 r.) i Elblagu (1758 r.) i oparte byty na regula-
cjach prawa niemieckiego. Natomiast pierwszg ustawa wekslowa o powszechnym zasig-
gu byta Konstytucja sejmowa z 13.04.1775 r. Konstytucja obejmowata nie tylko zagad-
nienia prawa wekslowego materialnego, ale co ciekawe rowniez procesowego®.
Wzorowana na prawie niemieckim uznawata dzieto niemieckiego prawnika Heinecciusa
»Elementa iuris cambialis” za positkowe zrodto polskiego prawa wekslowego (ius sub-
sidiarium).

Obrot wekslowy 1 jego regulacja prawna przyczynily si¢ do powstawania w Pol-
sce pierwszych instytucji bankowych. Weksle staty si¢ instrumentem tatwego kredytu,
przyczyniajac si¢ zreszta do ruiny wielu fortun szlacheckich. Spowodowato to liczne
ograniczenia w stosowaniu weksli, np. zakaz zaciagania zobowigzan wekslowych przez
szlachte do 24 roku zycia, zakaz wystawiania weksli na okaziciela przez szlachte-pose-

sjonatow, az wreszcie zakaz wystawiania weksli przez szlachtg (1780)*'.

3% Na temat Konwencji UNCITRAL zob. np. C. Sieber, Schweizerischer Wechsel — U.S. Bill
of Exchange und Promissory Note, Ziirich 1995, s. 167 i n.

% Np. tzw. mamrany, zwane tez wekslami zydowskimi. Zob. M. H. Kozinski [w:] Papie-
ry...s. 317.

4 W tym postepowania egzekucyjnego. Zob. M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 317.

4 Ten ostatni zakaz ograniczyt wyraznie obrot wekslowy w Polsce.
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Po odzyskaniu niepodlegtosci w 1918 r. obowigzywaty na ziemiach polskich usta-
wy wekslowe panstw zaborczych, a takze przepisy stanowigce pozostato$¢ po systemie
prawnym Ksigstwa Warszawskiego. W 1918 r. obok siebie funkcjonowaty ustawy: nie-
miecka, austriacka, francuska, wegierska i rosyjska*. W 1921 r. Komisja Kodyfikacyjna
rozpoczeta prace nad prawem wekslowym. Projekt ustawy opracowano na podstawie
tzw. regulaminu wekslowego, opracowanego na konferencji migdzynarodowej w Hadze
w 19101 1912 r. Rozporzadzeniem z dnia 14 listopada 1924 r. (Dz. U. Nr 100, poz. 926)
Prezydent RP wprowadzit nowe prawo wekslowe®.

Niemal w tym samym czasie, z inicjatywy srodowisk gospodarczych wznowiono
na §wiecie prace nad ujednoliceniem prawa wekslowego, ktore, o czym juz byta mowa,
zaowocowaly przyjeciem konwencji migdzynarodowych, a wsrdod nich konwencji
w sprawie jednolitej ustawy o wekslach trasowanych i wtasnych. Polska jako sygnata-
riusz konwencji ratyfikowata ja ostatecznie i uchwalita obowiazujaca do dzi$ ustawe
z dnia 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe*.

W omawianym okresie weksel petnit gtéwnie funkcje¢ kredytowa. Banki chetnie
dyskontowaty weksle, ptacac posiadaczom sume wekslowa pomniejszong o odpowiedni
procent. W wielu przypadkach weksle redyskontowane byly w Banku Polskim, ktory
m.in. w ten sposob wptywat na gospodarke®. Ani jednak zasady dyskonta, ani redyskon-
ta nie byly, podobnie zreszta jak obecnie, ujete w okreslone ramy prawne. Obie transak-
cje dokonywane byly w oparciu o reguly opracowane odpowiednio przez banki i Bank
Polski.

Kolejny etap ewolucji prawa wekslowego byt $cisle zwiazany z przejsciem do
gospodarki centralnie planowanej. Weksel przestat w tym okresie petni¢ funkcje kredy-
towa. Zanikt catkowicie obieg wekslowy. Weksel w tym okresie wykorzystywany byt
w zasadzie w dwoch sytuacjach:

1) jako zabezpieczenie kredytu udzielanego osobom fizycznym,;
2) jako zabezpieczenie ewentualnych roszczen odszkodowawczych jednostek go-
spodarki uspotecznionej przeciwko ich pracownikom lub innym osobom pozosta-

jacym w stosunkach umownych (np. umowa agencji)*.

2 S. Goldszein, Polska ustawa wekslowa, PPH, nr 1 z 1925 r., s. 11.

# Rozporzadzenie Prezydenta RP z dnia 14 listopada 1924 r. w sprawie ustawy prawo
wekslowe (Dz. U. Nr 100, poz. 926).

# Ustawa z dnia 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe (Dz. U. Nr 37, poz. 282 ze zm.).

4 Zob. A. Szpunar, Komentarz do prawa wekslowego i czekowego, Warszawa 1994, s. 7.

4 Zob. np. ibidem, s. 8.
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2. Zrédta polskiego prawa wekslowego

W poczatkach swego rozwoju prawo wekslowe ksztaltowane bylo wylgcznie
W oparciu o0 zwyczaje tworzace si¢ w trakcie dokonywanego przez bankieréw i kupcow
obrotu. Wprowadzane kodyfikacje stopniowo zmniejszaty znaczenie prawa zwyczajo-
wego, az do niemal catkowitego zniesienia. Obecnie nie odgrywa ono znaczacej roli®’.
Odmienna musi by¢ natomiast ocena znaczenia judykatury dla funkcjonowania obrotu
wekslowego. Nie stanowi ona wprawdzie zrodta prawa wekslowego, tym niemniej
orzecznictwo Sadu Najwyzszego wywiera przez swa dziatalno$¢ interpretacyjng duzy
wplyw na tre$¢ obowigzujacego prawa. Nie do przecenienia jest rowniez rola odgrywana
w tym zakresie przez doktryng. Zwlaszcza piSmiennictwo przedwojenne obfitowato
w réznorodne propozycje odnosnie do stosowania poszczegdlnych przepisoOw prawa we-
kslowego. Wiele z pogladoéw przetrwalto zreszta do dnia dzisiejszego.

W Polsce przedwojennej do 1925 roku obowiazywaty przepisy dwoch przeciw-
stawnych systemow, niemieckiego i francuskiego*. Od 1 stycznia 1925 weszlo w zycie
rozporzadzenia Prezydenta RP z dnia 14 listopada 1924 r. Prawo wekslowe oparte na
regulacjach konwencji haskiej, ktorego rozwiazania czesciowo ujednolicaly przepisy
obowigzujace dotychczas na terytorium Polski. Aktualnie podstawowym zrédtem pol-
skiego prawa wekslowego jest ustawa z dnia 28 kwietnia 1936 r. Prawo wekslowe. Obo-
wigzuje ona od 1 lipca 1936 r. i oparta jest na systemie genewskim (kontynentalnym).
Ustawa nie zawiera jednak szeregu regulacji natury ogélnej, odnoszacych si¢ do zacig-
gania zobowigzan, a takze ich skutecznej realizacji. Zwazywszy na to, a takze biorgc pod
uwage do$¢ powszechnie wyrazany w literaturze poglad, iz prawo wekslowe stanowi
cze$¢ prawa cywilnego, a w szczegodlnosci prawa zobowigzan®’, za dodatkowe zrodta
prawa wekslowego nalezy uzna¢ ustawe z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny*°
oraz ustawe¢ z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego®!. Zwlaszcza
przepisy czesci ogolnej prawa cywilnego w istotny sposob uzupetniajg prawo wekslowe.
Ponadto w zwigzku z tym, iz weksel jest przedmiotem praw rzeczowych, obligacyjnych
i spadkowych, przepisy tych czesci prawa cywilnego znajduja tez odpowiednie zastoso-

wanie do weksla. Szereg norm prawnych odnoszacych si¢ do obrotu gospodarczego

47 Zob. M. Czarnecki, L. Baginska, Prawo wekslowe... s. 13.

4 Byla juz o nich mowa.

4 Zob. np. M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 321.

0 Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93 ze zm.).

st Ustawa z dnia 17 listopada 1964 r. Kodeks postepowania cywilnego (Dz. U. Nr 43,
poz. 296 ze zm.).
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znajduje réwniez zastosowanie do weksla. Wynika to przede wszystkim z faktu, ze
w praktyce obrot wekslowy to w duzej mierze obrét gospodarczy.

Obok wskazanych zroédel mozna wyliczy¢ caly szereg przepisoOw roznej rangi
z wielu dziedzin prawa, ktoére maja istotne znaczenie dla obrotu wekslowego, badz wia-

73 si¢ z nim, jak cho¢by:

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe>?;

ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim™;

ustawa z dnia 14 lutego 1991 r. Prawo o notariacie®;

— rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwosci z dnia 19 listopada 1936 r. o nisz-

czeniu odpisoOw protestow weksli i czekow>;

Olbrzymie znaczenie dla praktyki bankowego dyskonta i redyskonta weksli ma
uchwata zarzadu NBP nr 2/98 z dnia 27 lutego 1998 r. w sprawie rodzajow weksli przyj-
mowanych przez NBP do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta (Dz. Urz. NBP
Nr 3, poz. 16), okreslajaca wymogi jakie powinny spetnia¢ weksle przyjmowane do re-
dyskonta, a takze podstawowe zasady tej operacji, cho¢ oczywiscie nie jest zrodtem

prawa powszechnie obowigzujacego i tym samym nie jest zrodtem prawa sensu stricto.

52 Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 72, poz. 665
ze zm.).

3 Ustawa z 29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz. U. Nr 140, poz. 938
ze zm.).

¢ Ustawa z dnia 14 lutego 1991 r. Prawo o notariacie (Dz. U. Nr 22, poz. 91 ze zm.).

5 Rozporzadzenie Ministra Sprawiedliwo$ci z dnia 19 listopada 1936 r. o niszczeniu odpi-
sow protestow weksli i czekoéw (Dz. U. z 1936 1. Nr 90, poz. 625).
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Istota weksla jako papieru wartosciowego

1. Pojecie weksla jako papieru wartosciowego

Rozwdj réznych postaci dokumentéw zwigzany jest historycznie niewatpliwie
z powstaniem pisma jako takiego. Aktualnie dokumenty odgrywaja kluczowa role w ob-
rocie prawnym. Pojecie dokumentu nie jest jednak zdefiniowane w systemie prawa RP,
chociaz do tego terminu odwoluje si¢ wiele przepisdéw, jak np. art. 244 i nast. k.p.c., czy
tez art. 465 k.c. Zarowno przywolane przepisy prawne, jak i inne odwotujace si¢ do po-
jecia dokumentu nie r6éznicujg jednak natury jurydycznej poszczego6lnych kategorii do-
kumentow, jakie moga wystepowaé w obrocie prawnym. Dla stanowiacego przedmiot
badan dyskonta i redyskonta weksli duze znaczenie majg pojecia dokumentu na okazi-
ciela (art. 169 § 2 k.c.) i dokumentu zbywalnego przez indos (art. 517 § 2 k.c.). Odnosza
si¢ one wylacznie do papierow wartosciowych, a wiec tylko jednej kategorii dokumen-
tow. Tym samym pojecia dokumentu na okaziciela oraz dokumentu zbywalnego przez
indos w systemie prawa RP nalezy uzna¢ za tozsame z poj¢ciami papiero6w wartoscio-
wych na okaziciela i papierow warto$ciowych na zlecenie™®.

W jezyku potocznym termin dokument ma charakter wieloznaczny i wystepuje
w kilku r6znych znaczeniach. Jako dokument okreslane sg zaswiadczenia posiadajace
form¢ pisemng, przedmioty stuzace do udowodnienia prawdziwosci okre§lonych oko-
licznosci (np. rekopisy, filmy, eksponaty muzealne), a takze dowody stwierdzajace toz-
samo$¢ osoby?®’. Inne znaczenie przyjmuje jednak pojecie dokumentu w kontekscie ob-
rotu prawnego, zwlaszcza majac na uwadze funkcje, jakie dla tego obrotu pekni.
Zwazywszy zatem na dotychczasowe ustalenia, a takze tres¢ powotanych przepisow ko-
deksu postgpowania cywilnego, dla potrzeb prowadzonych badan, mozna najogdlniej
przyjaé, iz dokumentem jest pismo zawierajace o§wiadczenie donioste z punktu widze-
nia prawa prywatnego’®.

6 Wiele wskazuje na to, ze ustawodawca, definiujac pojecia dokument na okaziciela i do-
kument zbywalny przez indos, dokonat przeniesienia przedwojennej terminologii jezyka prawne-
go, w ktorym pojecie papieru wartosciowego w ogole nie wystepowato. Zob. M. Michalski, Sys-
tematyka typow normatywnych papierow wartosciowych, PPW nr 1 z 2000 r., s. 1.

57 Stownik jezyka polskiego, pod red. M. Szymczaka, t. 1 ,Warszawa 1998, s. 391-392.

8 Zaproponowane ujecie ma ogolny charakter, ale z pewnoscig odpowiedni w ramach pro-
wadzonych nad bankowym dyskontem i redyskontem badan. Szerzej odnosnie do pojecia doku-
mentu zob. np. J. Jodlowski, Z. Reisch, J. Lapierre, T. Misiuk-Jodtowska, Postepowanie cywilne,
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W obrocie gospodarczym wystepuje wiele roznego rodzaju dokumentow okresla-
nych jako tzw. srodki dowodowe. Odnosi si¢ do nich caly szereg przepisow k.p.c., z kto-
rych podstawowe znaczenie maja wspomniane juz przepisy art. 244 — 257 k.p.c., regu-
lujace szczegdlng moc dowodowa dokumentow. Z przyjetych przez ustawodawce
rozwigzan wytania si¢ majacy istotne znaczenie dla obrotu prawnego podzial na doku-
menty urzedowe i prywatne. Stosownie do tresci art. 244 § 1 k.p.c. dokumenty urzedowe
sporzadzone w przepisanej formie przez powolane do tego organy panstwowe stanowig
dowod tego, co zostato w nich urzedowo zaswiadczone. Natomiast dokument prywatny
stanowi dowdd tego, iz osoba, ktéra go podpisata ztozyta oswiadczenie zawarte w doku-
mencie. Bez watpienia w grupie dokumentow prywatnych szczegdlng pozycje stanowig
papiery wartosciowe® oraz znaki legitymacyjne. Dokumenty w obrocie prawnym spet-
niaja rézne funkcje jurydyczne. Z tego wzgledu dzieli si¢ je na papiery warto$ciowe,
znaki legitymacyjne oraz zwykte dokumenty i jest to podziat, ktory de lege lata znajdu-
je petne uzasadnienie. Nalezy tu wskaza¢ zwlaszcza na tres¢ przepisoéw kodeksu cywil-
nego zawartych w art. 9216 — art. 921'6%,

Powyzszy podziat, cho¢ w ogolnych zarysach niebudzacy watpliwosci, jest jed-
nak przyczyng pewnych sporéw w literaturze. Dotyczy to np. kategorii znakow legity-
macyjnych, obok ktorych w literaturze wyrdznia si¢ kategori¢ pojeciowa papieru legi-
tymacyjnego. Papiery legitymacyjne zaliczane sa do papierow wartosciowych sensu
largo, a niektorzy utozsamiaja je wreez z pojeciem znakow legitymacyjnych®!. Upraw-
niony wskazywany jest w nich imiennie, a obowiazek $wiadczenia dtuznika zwigza-

ny jest z przedstawieniem dokumentu, jak to ma miejsce w przypadku dokumentow

Warszawa 1997, s. 336; T. Erecinski [w:] Komentarz do kodeksu postepowania cywilnego. Czes¢
pierwsza — postepowanie rozpoznawcze, Warszawa 1997, s. 391-392.

% Wyjatkowo moze zdarzy¢ si¢, ze dokument inkorporujacy okre§lone prawa majatkowe
bedzie dokumentem urzedowym. Zob. F. Zoll, Klauzule dokumentowe. Prawo dokumentow dhuz-
nych ze szczegolnym uwzglednieniem papierow wartosciowych, Warszawa 2001, s. 23.

% Zob. np. M. Michalski, Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Komen-
tarz, Warszawa 1999, s. 305-306, a takze Z. Radwanski, J. Panowicz-Lipska, Zobowigzania.
Czes¢ szczegoltowa, Warszawa 1996, s. 317. Podziatl dokumentow na papiery wartosciowe, znaki
legitymacyjne i zwykte dokumenty nie zostat jednak w literaturze powszechnie ugruntowany,
przede wszystkim z uwagi na podkreslane réznice pomigdzy dokumentami w ramach poszcze-
golnych ich grup. Zob. M. Baczyk [w:] Papiery wartosciowe, M. Baczyk et al., Krakow 2000,
s. 39-40.

ot Papiery legitymacyjne zaliczane sg do grupy papierdw warto§ciowych sensu largo przez
W. Czachorskiego, zob. W. Czachorski, Zobowigzania. Zarys wykiadu, Warszawa 1999,
s. 519-520. Odnosnie za$ do traktowania papieréw legitymacyjnych jako znakdéw legitymacyj-
nych zob. np. K. Zawada [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, red. K. Pietrzykowski, Warszawa
2000, s. 690. Autor powoluje si¢ tez na poglady wyrazane w literaturze niemieckojezycznej.
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ubezpieczeniowych, czy ksigzeczek oszczednosciowych. Petnig one jednak gltownie
funkcje dowodowa, nie mozna powiedzie¢, aby zachodzita w nich typowa dla papierow
wartosciowych korelacja pomigdzy uprawnieniem a dokumentem. Posiadanie papieru
tego rodzaju nie jest ani wystarczajaca, ani konieczng przestanka istnienia prawa okre-
$lonego w dokumencie.

Z kolei znaki legitymacyjne charakteryzujg si¢ utatwieniem uprawnionemu
(okreslonemu imiennie badz nie)®? wykazanie i wykonanie przystugujacego mu prawa
(przede wszystkim uzyskanie §wiadczenia). Spetniajac s$wiadczenie do ragk osoby przed-
stawiajacej znak legitymacyjny, dtuznik w zasadzie skutecznie wywiazuje si¢ ze swo-
jego zobowiazania®.

Podziat dokumentdéw na papiery warto$ciowe, znaki legitymacyjne 1 zwykte do-
kumenty wydaje si¢ jeszcze bardziej komplikowa¢ w obliczu pogladow nie uznajacych
znakow legitymacyjnych czy znakow wartosciowych (inkorporujacych na podobien-
stwo papierow wartoSciowych wyrazone w nich prawa, np. znaczki pocztowe, znaki
optaty skarbowej, sagdowej czy notarialnej) za dokumenty®. Wyeliminowanie wszyst-
kich kontrowersji wymaga niewatpliwie wytrwatej pracy badawczej, uwzglednienia do-
robku pismiennictwa, a takze pojawiajacych si¢ nowych pogladow, pozostajacych cze-
sto w zwigzku z rozwojem elektronicznych no$nikow informacji®’, a to wykracza poza
zakres badan, zwazywszy na postawiony cel badawczy.

W literaturze papiery wartosciowe klasyfikowane sg wedtug roznych kryteriow.
W oparciu o kryteria jurydyczne dokonuje si¢ nastepujacych podziatow:

2 W literaturze znane sa poglady zacie$niajace pojecie znakéw legitymacyjnych tylko do
dokumentow nie okreslajacych imiennie osoby uprawnione;j. Tak np. A. Baumbach, W. Hefermehl,
Wechselgesetz und Scheckgesezt, Miinchen 1995, s. 35; K. Zawada [w:] Kodeks cywilny. Komen-
tarz, red. K. Pietrzykowski, Warszawa 2000, s. 691.

6 Por. np. M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 41.

¢ Tak np. K. Kruczalak, Prawo papierow wartosciowych, Sopot 1998, s. 25-26. Tenze,
Problematyka prawna papierow wartosciowych, Warszawa 1996, s. 25-26.

% Problematyka zwigzana z postugiwaniem si¢ tzw. elektronicznymi dokumentami nie mie-
$ci si¢ w ramach badan prowadzonych nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli,. Dyna-
miczny rozw6j nowoczesnych sposobdw porozumiewania si¢ na odleglos$¢ przy uzyciu mediow
elektronicznych w krajowym i mi¢dzynarodowym obrocie prawnym moze jednak w niedalekiej
przysztosci zmusi¢ do rekonstrukcji przepisdéw prawnych zwigzanych z wykorzystywaniem
w obrocie takich dokumentoéw. Szerzej na ten temat zob. W. Kocot, Elektroniczna forma oswiad-
czen woli, PPH, nr 3 z 2001, s. 1 in.
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a) z punktu widzenia sposobu okreslenia osoby uprawnionej (i jednoczesnie spo-
sobu przenoszenia praw inkorporowanych w takich papierach)®® wyrdznia sig
papiery warto$ciowe:

— imienne, ktore legitymuja osobg wskazang imiennie w tresci dokumentu,
w ktorych przeniesienie praw na inng osob¢ nastgpuje w drodze przelewu
i wydania dokumentu (art. 509516 k.c. i art. 9218 k.c.);

— na zlecenie, legitymujace jako uprawnionego osobe imiennie wymieniong
w tresci dokumentu badz przez nig wskazana, a takze kazda nastgpng osobe
wskazang przez poprzedniego nabywce, w ktorych zbycie nastgpuje na podsta-
wie indosu i wydania dokumentu (art. 921° k.c. w zw. z art. 517 § 1 k.c.);

— na okaziciela, w ktorych osobg uprawniong jest kazdy posiadacz (o ile nie
wszedl w posiadanie dokumentu w zlej wierze), a prawa przenoszone sg po-
przez przeniesienie wtasnosci dokumentu potaczone z jego wydaniem (art. 517
§ 2 k.c.iart. 9212 k.c.)®".

b) biorac pod uwagg charakter prawa reprezentowanego przez dany papier warto-
sciowy, wyr6zni¢ mozna:

— papiery warto$ciowe inkorporujgce wierzytelnosci, zardbwno pieni¢zne jak
i niepieni¢zne (np. weksle, czeki, obligacje, listy zastawne, losy loteryjne, po-

lisy ubezpieczeniowe®, bony pienig¢zne itp.);

tzw. towarowe papiery warto§ciowe, zawierajace uprawnienia do rozporzadza-
nia towarami znajdujgcymi si¢ pod piecza wystawcy dokumentu (np. konosa-
menty, dowody tadunkowe, dowody sktadowe domoéw sktadowych — rewersy

1 warranty, itp.);

papiery wartosciowe reprezentujace prawa udziatowe (akcje, $wiadectwa

udziatowe itp.)%.

% Stuszne wydaja si¢ stwierdzenia w literaturze, iz podzial ten opiera si¢ na analizie i roz-
réznieniu relacji migdzy prawem inkorporowanym w dokumencie a prawem na dokumencie,
S. Grzybowski, System prawa cywilnego, t. I1I, cz. 2, Wroctaw 1976, s. 990-992.

7 Zob. np. K. Kruczalak, Prawo... s. 18; M. Baczyk, [w:] Papiery... s. 37; J. Mojak
[w:] Prawo papierow wartosciowych. Wprowadzenie. Zbior przepisow, M. Jakubek, J. Mojak,
Lublin 1999, s. 2; Z. Ptawecki, Kilka uwag o papierach wartosciowych, ,,Radca Prawny” nr 4
21996, s. 47.

8 Inaczej klasyfikuje polisy ubezpieczeniowe A. Szpunar, zob. A. Szpunar, Uwagi 0 papie-
rach wartosciowych na okaziciela, PPH, nr 14 z 1993 r.

® Zob. np. K. Kruczalak, Prawo... s. 17. W ramach tego kryterium podzialu w grupie pa-
pierow wartosciowych mieszcza si¢ rowniez zapisy dtugu na okaziciela (o ile dany system prawa
krajowego dopuszcza mozliwo$¢ takich zapisow). Przedwojenny kodeks zobowigzan ujmowat je
jako zobowigzanie powstajace w zwigzku z wystawieniem dokumentu, w ktorym wystawiajacy
zobowiazuje si¢ do Swiadczenia na zadanie okaziciela, za zwrotem dokumentu (art. 225 kodeksu
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¢) zuwagi na zasieg emisji papiery warto§ciowe mozna dzieli¢ na:

— masowe, wsrod ktorych szczegdlne miejsce zajmuja walory znajdujace si¢
w obrocie publicznym,;

— indywidualne, jednostkowe (np. weksel, czek)™.

d) biorgc pod uwage moment powstania prawa i samego dokumentu, wskazuje si¢

na:

— papiery wartosciowe konstytutywne, charakteryzujace si¢ tym, iz prawa w nich
inkorporowane powstaja, o ile zostal wystawiony dokument (walory tego typu
dominuja w obrocie prawnym);

— papiery wartosciowe deklaratywne, w ktorych prawo powstaje zanim zostanie
ucielesnione w dokumencie (np. akcje)’".

W badaniach nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli istotnego znaczenia
nabiera ustalenie tresci pojecia papier wartosciowy. Formutowane w pi§miennictwie od
wielu lat poglady, odnoszace si¢ do ustalenia tresci tego terminu, nie sg jednorodne. Przez
lata zadania nie utatwiat brak definicji legalnej. Pewne znaczenie miato tutaj pojawienie
si¢ w systemie prawa polskiego okreslenia papier wartosciowy w art. 3 p.p.o.p.w.”, tym
niemniej tresci pojecia papier warto§ciowy zawartego w ustawie nie mozna byto uznac za
miarodajng dla catego systemu prawa. Podobna sytuacja miata zreszta miejsce, w mniej-
szym lub wigkszym stopniu, w porzadkach prawnych innych panstw. Dla przyktadu
w przepisach prawa niemieckiego pojecie papieru wartosciowego przewija si¢ wielokrot-
nie, lecz nie jest ustawowo definiowane”. Wyjatek stanowi jedynie przepis art. 965 pra-
wa obligacyjnego szwajcarskiego. Rozwigzanie to nie eliminuje jednak wszelkich wat-
pliwosci w doktrynie prawa szwajcarskiego™. Jak si¢ bowiem wydaje, stworzenie
legalnej definicji stanowi nie tyle duze wyzwanie dla prawodawcy, ile przedstawiac si¢

moze jako niestuszne i niewtasciwe postepowanie, ktore mogtoby doprowadzi¢ do

zobowigzan). Szerzej na temat zapisu dlugu na okaziciela patrz R. Longchamps de Bérier, Zobo-
wigzania, Lwoéw 1939 .

0 M. Baczyk, [w:] Papiery... s. 38.

M. Romanowski, Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi. Komentarz,
Warszawa 1999, s. 17—18.

72 Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 r., Prawo o publicznym obrocie papierami warto§ciowy-
mi (Dz. U. Nr 118, poz. 754 ze zm.), zwana dalej w skrécie p.p.o.p.w.

7 Zob. Z Swiderski, Pojecie papieru wartosciowego w niemieckiej doktrynie prawa, Prawo
cywilne gospodarcze i handlowe, Avta Universitatis Lodziensis. ,,Folia Iuridica” nr 57, 1993,
s. 56.

™ Krytyczne stanowisko wobec tego rozwigzania zajmujg np. P. Jiaggi, J.N. Druey,
C. Greyerz, Wertpapierrecht, Basel—Frankfurt am Main 1985, s. 7—12.

35



Rozdziat Il

znacznie ,,goretszej” dyskusji w literaturze i spowodowa¢ duze problemy w praktyce
obrotu papierami warto§ciowymi.

Istotna zmiana z jurydycznego punktu widzenia nastgpita wraz z wejsciem w zy-
cie dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie rynkéw instru-
mentoéw finansowych”. Zgodnie z art. 4 ust. 1 pkt 18 dyrektywy 2004/39/WE zbywalne
papiery wartosciowe to rodzaje papierow wartosciowych, ktore podlegaja obrotowi na
rynku kapitatowym, z wyjatkiem instrumentow platniczych’. Papierami warto§ciowymi
sg zatem akcje i inne papiery wartoSciowe rownowazne akcjom lub udzialom w spot-
kach, zapisy dtugu lub inne inkorporowane tytuty dtuzne oraz inne papiery warto$ciowe,
ktore uprawniaja do dokonywania transakcji kupna-sprzedazy takich papieréw warto-
sciowych. Dyrektywa nie definiuje wprost pojecia papieréw wartosciowych, ale wska-
zuje, bardzo zreszta syntetycznie, na zakres tego pojecia. Takie rozwigzanie nalezy uznaé
za stuszne. Pozwala na uwzglednienie specyfiki rozwoju prawa papieréw wartoscio-
wych w roznych krajach, a ponadto pozwala na traktowanie jako papieru warto§ciowego
r6znych dokumentoéw inkorporujacych okreslone prawa majatkowe, ktore sa lub moga
by¢ wytworem nowoczesnych potrzeb rynku kapitalowego.

Koncepcja papieru wartosciowego i instrumentu finansowego postuguja si¢ row-
niez polskie ustawy szczegotowe, a zwlaszcza: ustawa o obrocie instrumentami finanso-
wymi’”’, ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finanso-
wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych?, ustawa
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym” oraz ustawa o nadzorze nad rynkiem finanso-

wym®. Zgodnie z art. 3 pkt 1 ustawy o OIF papierami warto$ciowymi sg:

” Dyrektywa z dnia 21 kwietnia 2004 r. 2004/39/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie rynkow instrumentéw finansowych zmieniajaca dyrektywe Rady 85/611/EWG
1 93/6/EWG i dyrektywe 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady oraz uchylajaca dy-
rektywe Rady 93/22/EWG.

7 K. Zaradkiewicz, [w:] Prawo rynku... s. 581. Autor stusznie zauwaza, ze polska wersja
jezykowa dyrektywy 2004/39/WE w zakresie definicji papieru wartoSciowego wprowadza
w blad, gdyz wskazuje na negocjowalno$¢ na rynku kapitalowym jako cech¢ tych papierow.
W istocie obrét papierami wartoSciowymi na rynku kapitalowym, co do zasady, nie jest zwigzany
Z negocjacjami.

77 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183,
poz. 1538 ze zm.).

7 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instru-
mentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spditkach publicznych
(Dz. U. Nr 184, poz. 1539 ze zm.).

7 Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym (Dz. U. Nr 183,
poz. 1537 ze zm.).

% Ustawa z dnia 21 lipca 2006 r. 0 nadzorze nad rynkiem finansowym (t.j. Dz. U. z 2012 r.,
poz. 1149 ze zm.).
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— akcje, prawa poboru w rozumieniu przepiséw ustawy Kodeks spotek handlo-
wych®!, prawa do akcji, kwity depozytowe;

— obligacje, listy zastawne, certyfikaty inwestycyjne;

— warranty subskrypcyijne, jak rOwniez inne zbywalne papiery warto$ciowe, tak-
ze te inkorporujace zbywalne prawa majatkowe odpowiadajace prawom wyni-
kajacym z akcji lub zaciggniecia dtugu, wyemitowane na podstawie wtasci-
wych przepiséw prawa polskiego lub obcego;

— inne zbywalne prawa majatkowe, ktére powstajag w wyniku emisji, inkorporu-
jace uprawnienia do nabycia lub objecia papieréw wartosciowych okreslonych
wczesniej lub zbywalne prawa majatkowe wykonywane przez dokonanie roz-
liczenia pienieznego (prawa pochodne)®.

Natomiast pojgcie instrumentow finansowych definiowane jest w art. 2 ust. 1 usta-
wy o OIF®, Definicja ta ma w zasadzie zupelny charakter i zostata skonstruowana przez
wyliczenie. Obejmuje ona dwie podstawowe kategorie:

1) papiery warto$ciowe;
2) instrumenty niebedace papierami wartosciowymi, tj.:

a) tytuly uczestnictwa w instytucjach wspolnego inwestowania;

b) instrumenty rynku pieni¢znego;

¢) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowa,

inne instrumenty pochodne, ktérych instrumentem bazowym jest papier

8t Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037
ze zm.).

82 Wczesniej obowigzujace pojecie papieru wartosciowego okreslone w ustawie o publicz-
nym obrocie papierami warto§ciowymi przed dostosowaniem prawa polskiego do dyrektywy
Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie ustug inwestycyjnych w zakresie papieroéw
warto$ciowych (Dz. Urz. UE L 141 z 11.06.1993, s. 27, ze zm.) zmienito si¢ przez dodanie do
listy papierow wartosciowych warrantow subskrypcyjnych i prawa poboru w rozumieniu k.s.h.
W omawianym przepisie chodzito o prawa pochodne, takie jak kontrakty terminowe i opcje.
Por. M. Lemmonier, Europejskie modele instrumentow finansowych. Wybrane zagadnienia, War-
szawa 2011, s. 51.

8 Na marginesie mozna zwroci¢ uwage, iz odrebna definicje, realizujac odmienny cel legi-
slacyjny, ustawodawca zawarl w art. 3 ust. 1 pkt 23 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachun-
kowosci (t.j. Dz. U. z 2013 1., poz. 330 ze zm.). Instrumentem finansowym jest kontrakt, ktory
powoduje powstanie aktywdw finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo
instrumentu kapitatlowego u drugiej ze stron pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego miedzy
dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze, bez wzgledu na to, czy
wykonanie praw lub zobowigzan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy albo
warunkowy. Definicja ta odwotuje si¢ do prawa zobowigzan, a zwlaszcza do prawa umow. Prawo
zobowigzan — umowy nienazwane, System prawa prywatnego, t. 9, red. W. Katner, Warszawa
2010, s. 491.
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wartosciowy, waluta, stopa procentowa, wskaznik rentownosci lub inny in-
strument pochodny, indeks finansowy lub wskaznik finansowy, ktore sg wyko-
nywane przez dostawe lub rozliczenie pieni¢zne;

d) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward na stopg procentowg oraz
inne instrumenty pochodne, ktorych instrumentem bazowym jest towar i ktore
s wykonywane przez rozliczenie pieni¢zne lub moga by¢ wykonane przez
rozliczenie pieniezne wedlug wyboru jednej ze stron;

e) opcje, kontrakty terminowe, swapy oraz inne instrumenty pochodne, ktorych
instrumentem bazowym jest towar i ktdre sg wykonywane przez dostawe, pod
warunkiem, ze sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alter-
natywnym systemie obrotu;

f) niedopuszczone do obrotu na rynku regulowanym ani w alternatywnym syste-
mie obrotu opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward oraz inne in-
strumenty pochodne, ktoérych instrumentem bazowym jest towar, ktore moga
by¢ wykonane przez dostawe, ktore nie sg przeznaczone do celoéw handlowych
i wykazuja wlasciwosci innych pochodnych instrumentéw finansowych;

g) instrumenty pochodne dotyczace przenoszenia ryzyka kredytowego;

h) kontrakty na réznice;

i) opcje, kontrakty terminowe, swapy, umowy forward dotyczace stop procento-
wych oraz inne instrumenty pochodne odnoszace si¢ do zmian klimatycz-
nych, stawek frachtowych, uprawnien do emisji oraz stawek inflacji lub in-
nych oficjalnych danych statystycznych, ktéore sa wykonywane przez
rozliczenie pieni¢zne albo moga by¢ wykonane przez rozliczenie pienigzne
wedlug wyboru jednej ze stron, a takze wszelkiego rodzaju inne instrumenty
pochodne odnoszace si¢ do aktywow, praw, zobowigzan, indeksow oraz in-
nych wskaznikow, ktoére wykazuja wiasciwosci innych pochodnych instru-

mentéw finansowych®.

8 Wiele poje¢ uzytych przez ustawodawce w ramach konstruowania definicji instrumentu
finansowego nie zostato wprost zdefiniowanych (przyktadowo opcja, kontrakt terminowy czy
swap). Przy wykladni takich poje¢ nalezy zatem odwotywac si¢ do ich znaczen w jezyku praw-
niczym, skoro na podstawie jezyka prawnego nie mozna ustali¢ ich znaczenia — oczywiscie
w braku powszechnie akceptowanej definicji nalezy odwolaé si¢ do znaczen potocznych.
Por. K. Glibowski, [w:] Prawo rynku kapitatowego. Komentarz, red. M. Wierzbowski, L. Sobo-
lewski, P. Wajda. Warszawa 2012, s. 553. Uzasadniony zatem i zarazem aktualny jest poglad, ze
pod wzgledem materialnym definicja instrumentu finansowego ma charakter otwarty. Zob. P. So-
kal, Definicja i znaczenie instrumentow finansowych w swietle nowych regulacji prawnych, Pra-
wo Spotek nr 7-8 z 2006 r., s. 72—73; A. Chlopecki, Publiczny obrot i instrumenty finansowe —
redefiniowanie podstawowych pojec¢ prawa rynku kapitalowego, PPH 2005, nr 11, s. 43—44.
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Majac na wzgledzie powyzsza definicjg, mozna zwrdci¢ uwage, iz jako instru-
menty finansowe nalezy traktowac instrumenty, ktore spetniaja przynajmniej jedng z na-
stepujacych przestanek:

— sarozliczane pienieznie,

— mogg by¢ rozliczane pieni¢znie,

— sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym syste-

mie obrotu.

Tym samym, co do zasady, nie majg statusu instrumentéw finansowych takie in-
strumenty pochodne, w ktorych warunki w ogole nie przewidujg mozliwos$ci rozliczenia
pienieznego 1 jednoczesnie nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub
w alternatywnym systemie obrotu®.

Pojecie instrumentdw finansowych ma oczywiscie znaczenie normatywne. W od-
niesieniu do ustawy o OIF pojecie instrumentéw finansowych wyznacza przede wszyst-
kim zakres przedmiotowy ustawy. Ponadto szereg przepisow ustawy o OIF odnosi si¢
wprost do instrumentéw finansowych. Co istotne, w najwigckszej mierze sg to przepisy
ustanawiajace zasady obrotu oraz prawa i obowiazki podmiotow uczestniczacych w ob-
rocie, a zwlaszcza przepisy okreslajace:

— podstawowe zasady obrotu wtdrnego instrumentami finansowymi (art. 14—38
ustawy o OIF),

— zakaz manipulacji instrumentem finansowym (art. 38—43 ustawy o OIF),

— pojecie przyjetych praktyk rynkowych (art. 44—45 ustawy o OIF),

— organizacj¢ 1 zasady systemu depozytowo-rozliczeniowego transakcji instru-
mentami finansowymi (art. 45a—68e ustawy o OIF),

— uczestnictwo w obrocie instrumentami finansowymi (art. 69—131 ustawy
o OIF),

— zakres uslug doradztwa inwestycyjnego (art. 78 ustawy o OIF),

8 K. Gorzelak, [w:] K. Gorzelak, A. Braciszewska, J. Braciszewska, T. Rogalski, Towary
gieldowe i towarowe instrumenty pochodne. Prawne aspekty obrotu, Warszawa 2011, s. 83. Autor
shusznie zwraca uwagg, ze do kategorii instrumentéw finansowych stosownie do tresci art. 2
ust. 1 pkt I ustawy o OIF zalicza si¢ réwniez wszelkiego rodzaju instrumenty pochodne odnosza-
ce si¢ do aktywow, praw, zobowigzan, indekséw oraz innych wskaznikow, ktore wykazuja wia-
Sciwo$ci innych pochodnych instrumentéw finansowych. Wiasciwosci te nalezy rozumieé jako
spetnianie warunkéw okre§lonych w art. 38 rozporzadzenia Komisji (WE) z dnia 10 sierpnia
2006 r. Nr 1287/2006, wprowadzajacych srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do zobowigzan przedsi¢biorstw inwestycyjnych
w zakresie prowadzenia rejestrow, sprawozdan z transakcji, przejrzystosci rynkowej, dopuszcze-
nia instrumentéw finansowych do obrotu oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tejze dyrekty-
wy, Dz. U. WE L 241/1 z 02.09.2006.
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— zasady ochrony tajemnicy zawodowej oraz informacji poufnych (art. 147
1 art. 154 ustawy o OIF),
— sankcje administracyjne za naruszenie przepiséOw (art. 173 ust. 1 ustawy
o OIF),

— strone przedmiotowg czynow okre§lonych w przepisach karnych®¢.

Konstruowanie ogdlnego pojecia papierow wartosciowych jak i definiowanie po-
szczegolnych waloréw wymaga w pierwszej kolejnosci odniesienia si¢ do szczegdlnej
kompozycji prawa (uprawnienia) i dokumentu, jaka dokonuje si¢ w danym papierze
warto$ciowym wobec powstajacego stosunku prawnego®’. Analiza tej jurydycznej kon-
strukcji wskazuje na zajmowanie w niej centralnego miejsca przez prawo (uprawnienie).
Musi to by¢ uprawnienie cywilnoprawne o charakterze majatkowym?® i zarazem prawo
zbywalne (art. 57, art. 9216, art. 9218, art. 9212 k.c.). Dokument za§ w swojej istocie ma
by¢ tylko nosnikiem tego prawa, tak dtugo, jak dtugo fizycznie istnieje, bez wzgledu na
postac, jaka reprezentuje (papierowy, plastikowy czy sporzadzony z innego materiatu,
a takze nie posiadajacy materialnej postaci, np. elektroniczny). Takie polaczenie upraw-
nienia i dokumentu zwigzane jest ze stosunkiem obligacyjnym, ktéry ,,wynika” z papie-
ru warto§ciowego i, ujmujac rzecz w pewnym uproszczeniu, wraz z nim powstaje®’. Ze-
spolenie to, wykazujac trwaty charakter, pozwala w papierach warto$ciowych dostrzegac
odrebng kategorie prawna, podlegajacg odmiennej regulacji prawnej®. Konstrukcja ju-
rydyczna nie wyczerpuje jednak zagadnienia odroznienia papierow wartosciowych od
innych dokumentow wystepujacych w obrocie, z ktorymi w rozny sposob powigzane sg
uprawnienia o charakterze cywilnoprawnym. W nauce prawa cywilnego poszukuje si¢
ciggle okre§lonego, pewnego kryterium prawnego, w wyniku czego w pi§miennictwie
polskim pojawito sig, niewatpliwie pod wplywem doktryny niemieckiej, kilka koncepcji

papieru wartosciowego’!.

6 K. Glibowski, [w:] Prawo rynku... s. 553—554.

% Pominigte na tym etapie rozwazan kwestie dotyczace ustalenia momentu powstania zo-
bowiazania wynikajacego z papieru warto$ciowego, jak i momentu, od ktérego dany dokument
mozna uwazac¢ za papier warto§ciowy, analizowane sg szerzej w Rozdziale II. 3.

8 Cz. Zulawska, Komentarz do kodeksu cywilnego. Zobowiqzania, t. 11, Warszawa 1997,
s. 568.

% QOczywiscie uzyte zwroty ,,stosunek obligacyjny wynika z papieru warto$ciowego”, czy
tez ,,powstaje wraz z nim” stanowig jedynie pewne uproszczenie, konieczne zdaniem autora na
tym etapie rozwazan, cho¢by z uwagi na nie rozstrzygnieta jeszcze w ramach prowadzonych
badan, sporng problematyke powstania zobowigzania wekslowego.

% M. Baczyk, [w:] Papiery..., s. 49.

' |bidem, s. 49—50. Odnos$nie do koncepcji prezentowanych w doktrynie niemieckiej zob.
np. L. Raiser, Das Rektapapier, ,,Zeitschrift fiir das Gesamte Handelsrecht und Wirtschraftrecht®,

40



Istota weksla jako papieru warto$ciowego

Wedhug jednego ze znanych stanowisk decydujacym aspektem odrdznienia papie-
réow warto§ciowych od innych dokumentdéw jest ich obiegowy charakter, a co za tym
idzie prawo inkorporowane w dokumencie, w zwigzku ze stosowng regulacjg prawna,
ma stuzy¢ w istocie wzmozeniu obiegowosci danego waloru. Konsekwentnie zwolenni-
cy tej koncepcji odmawiaja tzw. rektapapierom (w tym réwniez rektawekslom), czyli
papierom imiennym, charakteru papieru warto$ciowego, traktujac jako takie wyltacznie
papiery na okaziciela i papiery na zlecenie®. Szersza koncepcja papierow wartoscio-
wych akcentuje z kolei kryterium formalne w postaci posiadania dokumentu. Posiadanie
dokumentu stanowi materialng przestanke wykonywania prawa z kazdego dokumentu.
Uprawniony ma prawo zada¢ §wiadczenia od dluznika, dopoki nie utraci posiadania
dokumentu. Konieczno$¢ wtadania dokumentem dla realizacji zapisanego w nim prawa
stanowi, w mys$l tej koncepcji, wyznacznik odréznienia papierow warto$ciowych od in-
nych dokumentow nie majacych takiego charakteru. W takim ujeciu papierow warto-
Sciowych mieszczg si¢ rowniez rektapapiery®.

Obok przedstawionych stanowisk odnoszacych si¢ do definiowania papierow
wartosciowych mozna zauwazy¢ proby budowania kompromisowych, posrednich kon-
cepcji, ktore jednak zar6wno w literaturze polskiej, jak 1 niemieckiej nie zdobyty wigk-
szego uznania. Zwolennicy koncepcji posrednich dokonujga m.in. proby utozsamienia
obiegowosci i zbywalnosci, co w konsekwencji bez watpienia eliminowatoby spor co do
pojecia papieru warto$ciowego®. Takie potraktowanie zagadnienia nie wydaje si¢ jed-
nak stuszne. Termin obiegowos¢, chociaz jest terminem syntetycznym, a przez to moga-
cym nasuwaé pewne watpliwosci i prowadzi¢ do ocen dosy¢ dowolnych, oznacza

w pewnym uproszczeniu tak uksztaltowang sytuacje prawng wierzyciela, ktora sprzyja

nr 101, s. 13 i n.; W. Hefermel, A. Baumach, Wekselgesetz und Scheckgesetz. Kommentar, Mln-
chen 1984, s. 4-9.

%2 Tak np. S. Grzybowski [w:] System... s. 985-986. Autor uznaje m.in., iz inkorporowane
w dokumencie prawo majatkowe staje si¢ przyczyng sprawcza takiego wzajemnego powigzania
stosunkow prawnych, ze obrot dokumentem oraz inkorporowanym prawem sg jednym i tym sa-
mym obrotem. Takie stwierdzenie nie budzi watpliwosci i w zasadzie nie jest dyskutowane w li-
teraturze, por. np. K. Zawada, Prawo papierow wartosciowych, red. S. Whodyki, Krakéw 1998,
s. 42; T. Komosa, Papiery wartosciowe, PPH nr 4 z 1995 r. — wktadka, s. 1; K. Kruczalak, op.cit.,
s. 15. Nie moze by¢ ono jednak asumptem do wskazywania na ceche obiegowosci jako te, ktora
odrdznia papiery wartosciowe od innych rodzajéw dokumentow.

% Poglad ten, dominujacy w polskim pis$miennictwie, reprezentowany jest m.in. przez:
A. Szpunar, zob. np. Podstawowe problemy papierow wartosciowych, PiP, 1991, nr 2, s.16;
M. Baczyk [w:] Papiery... s. 49-52; A. Ohanowicz, J. Gorski, Zarys prawa zobowigzan, Warsza-
wa 1970, s. 532.

% Rektapapiery posiadaja bowiem ponad wszelkg watpliwo$¢ cechg zbywalnosci. Np. we-
ksel, na ktorym umieszczono klauzulg zakazujaca dalszego indosowania mozna przenie$s¢ w dro-
dze zwyklego przelewu (art. 509—516 k.c.).
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prawnej mobilnosci, a zatem i atrakcyjnosci dokumentu oraz zwigzanego z nim prawa.
Taka ceche posiadajg jedynie papiery wartoSciowe na okaziciela i na zlecenie®. Zbywal-
nos$¢ jest natomiast cechg, ktéra musi posiada¢ kazde prawo inkorporowane w dokumen-
cie, cechg immanentnie z tym prawem zwigzana, cecha, ktora moze stanowi¢ punkt wyj-
Scia dla poszukiwania istotnych atrybutow papieréw wartosciowych. W obowigzujacym
stanie prawnym takie uj¢cie dyskutowanego zagadnienia dodatkowo uzasadnia réwniez
przepis art. 57 k.c., ktory wyklucza mozliwos¢ wylaczenia lub ograniczenia przez czyn-
nos$¢ prawng przeniesienia prawa, o ile jest ono, zgodnie z ustawg zbywalne®.

W konkluzji rozwazan prowadzonych na tle r6znych koncepcji papierow warto-
sciowych podkresli¢ trzeba, iz polski ustawodawca do$¢ wyraznie opowiedziat sie za
szerokim ujeciem papierow warto§ciowych, o czym dobitnie przekonuja przepisy ko-
deksu cywilnego, w szczegdlnosci tresé art. 921° oraz art. 9218.°7. Na podstawie wskaza-
nych przepisow tzw. rektapapiery zaliczane sa do kategorii papierow warto$ciowych,
a ponadto ustawodawca akcentuje zasadg, iz do wykonywania prawa z papieréw warto-
sciowych niezbedne jest przedstawienie dokumentu dtuznikowi, w konsekwencji za$
jego posiadanie. Takie stanowisko wydaje si¢ stuszne nie tylko z uwagi na jego prak-
tyczny wymiar. Eliminuje ono mozliwo$¢ dokonywania sztucznych podzialdéw w ra-
mach tych samych typow waloréw. Dla przyktadu zarowno weksel na zlecenie jak i we-
ksel, w ktérym wystawca zakazat dalszego indosowania, bedzie traktowany jako papier
warto$ciowy. Rektaweksel inkorporuje bowiem prawo o charakterze majatkowym, pra-
wo zbywalne (poprzez przelew wierzytelnosci), a ponadto posiadanie dokumentu jest
konieczng przestanka realizacji uprawnienia przez wierzyciela. Niewtasciwe bytoby
wiec traktowanie rektaweksla jako np. dokumentu podobnego do papierow wartoscio-
wych tylko dlatego, ze jego obiegowos$¢ na skutek klauzuli ,,nie na zlecenie” bylaby
ograniczona. W kontekscie takich ustalen poming¢ mozna w zasadzie inne argumenty,
ktore rowniez maja swoja wage, przemawiajace na korzy$¢ szerokiego ujecia papierow
warto$ciowych, jak chocby fakt, Ze sam termin obiegowos$¢ nie jest terminem jedno-
znacznie w polskim pismiennictwie zdefiniowanym i istniejg pewne kontrowersje nawet
co do jego stosowania®®. Wobec tego, tym bardziej nieuzasadnione wydaje si¢ wyr6znia-
nie papierOw w oparciu o niejasne kryteria.

% M. Baczyk [w:] Papiery... s. 52.

% Na temat koncepcji posredniej zob. np. M. Romanowski, op. cit., s. 11—12.

7 Co do stanowiska ustawodawcy poglady panujace w literaturze sag w zasadzie zbiezne.
Zob. m.in. K. Zawada, Prawo papierow wartosciowych, pod red. S. Wtodyki, Krakow 1998,
s. 42; Cz. Zutawska, op. Cit., s. 565; M. Baczyk, op. cit,, s. 51. Podobne rozwigzanie przyjete
zostato w prawie niemieckim, zob. W. Hefermehl, A. Baumach, op. cit., s. 9-10.

% Np. Z. Radwanski, Prawo zobowigzan, Warszawa 1999.
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Podsumowanie dotychczasowych rozwazan na temat pojecia papieréw warto-
sciowych wymaga uwzglednienia skutkow prawnych bedacych nastepstwem specy-
ficznego zespolenia uprawnienia i dokumentu. Taka kompozycja po pierwsze przesadza
jednoznacznie kwestie legitymacji formalnej, ktora wynika z samego posiadania doku-
mentu, stanowigcego wystarczajaca przestanke dochodzenia naleznosci z papieru (wy-
konywania praw), przy czym realizacja uprawnienia jest mozliwa w wyniku przedsta-
wienia dokumentu dtuznikowi przez wierzyciela. Po drugie, szczegdlnemu rezimowi
prawnemu podporzadkowana zostaje kwestia zbywalnosci prawa inkorporowanego
w dokumencie (art. 9218 — 921'* k.c.). Po trzecie wreszcie, inkorporacja prawa w doku-
mencie wptywa na ksztatltowanie si¢ odpowiedzialnosci dtuznika, ktora podlega szcze-
golnej obiektywizacji (art. 9213 k.c.) poprzez ograniczenie zarzutéw dtuznika wobec
kazdoczesnego nabywcy®.

W oparciu o dokonang analize podstawowych atrybutéw papierow wartoscio-
wych, uwzgledniwszy ustalenia dokonane w pismiennictwie, mozna przyjac, iz papie-
rem warto§ciowym jest dokument pozostajacy w szczeg6lnej relacji do prawa majatko-
wego, ktorego dotyczy, tzn. dokument stwierdzajacy istnienie tego prawa w ten sposob,
ze uprawniony moze wykaza¢ swoje prawo, co do zasady, jedynie tym dokumentem,
a jego posiadanie stanowi konieczng przestanke realizacji uprawnienia. Wylacznie do-
kument wykazujacy wymienione cechy moze by¢ w obrocie prawnym traktowany jako
papier wartoSciowy.

W szerokiej grupie papierow wartosciowych szczego6lne miejsce zajmuje weksel.
Posiada on niewatpliwie wszystkie istotne cechy tego rodzaju dokumentow, co nie jest
przedmiotem dyskusji w literaturze'®. Brak jednak jednolitej, powszechnie akceptowa-
nej definicji, ktora charakteryzowataby w pelni poprawnie weksel jako papier warto$cio-
wy. Proby ustalenia tresci pojecia weksel nie podjal polski ustawodawca, ograniczajac
si¢ do wskazania jego istotnych cech oraz czgsci sktadowych dokumentu, ktéry w mysl
ustawy uwazany jest za weksel. Podobng luke zawiera zreszta Konwencja genewska
w sprawie jednolitej ustawy o wekslach trasowanych i wlasnych. W polskim pismien-
nictwie przedstawiane byly i sa rdézne definicje, akcentujgce rézne cechy omawianego
papieru wartosciowego. Niektore z nich wskazuja na abstrakcyjny charakter zobowig-

zania wynikajacego z weksla, jako cechy w najwyzszym stopniu charakteryzujacej ten

» Por. M. Baczyk [w:] Papiery..., s. 52—53.
10 Wypada w zasadzie poming¢ kwesti¢ rektaweksla przy waskim ujeciu papieréw warto-
Sciowych w kontekscie nieprzyjecia tej koncepcji w polskim systemie prawnym.
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papier, inne z kolei na formalizm weksla'’!. W odniesieniu do weksla trasowanego poja-
wily si¢ tez definicje utozsamiajace weksel z przekazem pienigznym'*.

Nie ulega watpliwosci, ze kazda definicja dotyczaca okreslonej instytucji praw-
nej, aby sta¢ sie definicja powszechnie akceptowana, powinna uwzglednia¢ wszystkie
istotne cechy charakteryzowanej instytucji i w stosunkowo krotkiej formie, najlepiej
syntetycznie uwzgledniaé jej nature. Podejmujac wige probe zdefiniowania weksla jako
papieru wartosciowego, nalezy dokonac¢ kilku podstawowych ustalen pozwalajacych fa-
twiej zrozumie¢ jego istote.

Weksel nalezy do kategorii papierow warto§ciowych na zlecenie, tzn. takich, kto-
re legitymuja osobe wymieniong w dokumencie oraz kazdego, na kogo prawa zostaty
przeniesione przez indos (art. 921° § 1 k.c.)!®. Charakterystyczny jest wigc sposob prze-
noszenia praw z tego dokumentu. Indos jest formuta utatwiajaca obrot, zwickszajaca
mobilno$¢ weksla, przez co m.in. staje si¢ on papierem warto$ciowym ,,zaopatrzonym”
w ceche obiegowosci. Weksle ucielesniaja wierzytelnosci pieniezne. Uprawniony moze
wykaza¢ swoje prawo jedynie tre$cig dokumentu, przy czym do wykonania praw z we-
ksla niezbedne jest posiadanie dokumentu'™ oraz jego przedstawienie dtuznikowi. Zo-
bowigzanie wynikajace z dokumentu ma charakter abstrakcyjny i zarowno pod wzgle-
dem formalnym, jak i materialnym jest zobowigzaniem surowym (obligatio stricti
iuris)'%. W obrocie gospodarczym gtéwna role odgrywa weksel trasowany, ktorego kon-
strukcja przypomina wzajemne relacje faczace strony przekazu (art. 921' — 921° k.c.).
W pewnym uproszczeniu rzec mozna, iz wystawca weksla jest przekazujagcym, ktory

1t Zob. np. S. Wroblewski, Komentarz... s. 15; A. Dolifiski, Prawo... s. 83. Zdaniem autora
niniejszej pracy nieuzasadnione jest zbyt kategoryczne akcentowanie abstrakcyjnosci jako imma-
nentnej cechy weksla. Zostaje ona bowiem ztagodzona w stosunkach miedzy wystawca a remi-
tentem. Wystawca moze przedstawi¢ zarzuty oparte na stosunkach osobistych z wierzycielem
(art. 17 pr. weksl.) oraz ewentualnie zarzut bezpodstawnego wzbogacenia (art. 405 k.c.).
Por. A. Szpunar, Komentarz... s. 16. Warte odnotowania jest, iz w literaturze nie ma petnej zgod-
nosci w odniesieniu do podniesionej kwestii. Zob. np. M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 320.

102 J. Gorski, A. Ohanowicz, Zarys..., s. 538.

103 W systemie konwencyjnym weksel nie moze by¢ papierem warto§ciowym na okaziciela,
konieczne jest bowiem wskazanie w wystawionym dokumencie remitenta (art. 1 1 101 pr. weksl.).
Dzigki indosowi in blanco (art. 12 ust. 3 pr. weksl.) mozna jednak osiggnaé ten sam skutek go-
spodarczy. Por. A. Szpunar, Komentarz do prawa wekslowego i prawa czekowego, Warszawa
1994, s. 11.

194 Ten kto nie jest posiadaczem weksla moze dochodzi¢ swoich praw dopiero po przepro-
wadzeniu postgpowania umarzajgcego, o ile zaistnialy okolicznosci, o ktorych mowa w ustawie
(art. 96 i n. pr. weksl.).

15 Warto w tym miejscu zwrdci¢ uwage na to, ze surowos$¢ zobowigzania wekslowego
w istocie zwigksza atrakcyjnos¢ weksla jako papieru obiegowego, przez co posiada on duze zna-
czenie gospodarcze. Por. A. Szpunar, op. Cit., s. 13.
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poleca trasatowi (przekazanemu) zaplacenie oznaczonej sumy pieni¢znej na rzecz remi-
tenta (odbiorcy przekazu), za$ stosunek taczacy wystawce i trasata to stosunek pokrycia,
a stosunek laczacy wystawce z remitentem to stosunek waluty. Dostrzegajac jednak
istotne réznice pomiedzy wekslem a przekazem, z uwagi na podobna konstrukcje we-
ksel trasowany moze by¢, ujmujac rzecz w pewnym uproszczeniu, traktowany jako od-
miana przekazu'®.

Podsumowujac dotychczasowe rozwazania, weksel nalezy uzna¢ za papier warto-
Sciowy sporzadzony w $cisle przez prawo okreslonej formie, inkorporujacy okre$lone
prawo podmiotowe!'?’. Mozna zatem wyr6zni¢ trzy zasadnicze elementy przesadzajace
o istocie weksla:

— weksel jest papierem warto$ciowym (w zasadzie papierem na zlecenie), w kto-

rym inkorporowana jest wierzytelnosc;

— sktadniki tresci weksla sg $cisle okreslone przepisami prawa, ich pominigcie

powoduje niewaznos¢ dokumentu jako weksla;

— weksel zwigzany jest z bezwarunkowym i abstrakcyjnym zobowigzaniem do

swiadczenia pienieznego.

2. Rodzaje weksli i sktadniki tresci weksla

Praktyka obrotu wekslowego wyksztatcita wiele rodzajow weksli. Rozne jest ich
przeznaczenie, a takze znaczenie dla obrotu gospodarczego. Podstawowy podzial, jaki
zostat ugruntowany w systemie konwencyjnym i przyjety przez polskiego ustawodaw-
ce, to rozroznienie weksli trasowanych i wtasnych'®. Wszystkie pozostate rodzaje sa
tylko w wiekszym lub mniejszym stopniu ich ,,wariacjami”, stanowiacymi wytwory

106 Szerzej uwagi na temat porownania weksla trasowanego i przekazu patrz Rozdziat 1.2.2.1.
Zob. tez m.in. A. Szpunar, 0p. Cit., s. 12; E. Plonka, Niewazny weksel trasowany jako przekaz,
~Kwartalnik Prawa Prywatnego”, Zeszyt nr 4 z 1997 .

17 Przedstawione pojecie weksla nie jest wynikiem ambicji stworzenia nie budzacej watpli-
wosci definicji. Wskazuje jedynie na istotne cechy weksla w perspektywie prowadzonych nad
bankowym dyskontem i redyskontem weksli badan i jest wynikiem rozwazan dotyczacych poje-
cia papierow warto§ciowych w ogdlnosci.

18 Stosownie do tresci art. 3 pr. weksl. wystawca weksla moze w dokumencie wskaza¢ sie-
bie jako trasata. Takie weksle nazywane sg trasowano-wlasnymi (osobistymi). Ich praktyczne
znaczenie jest niewielkie, a mozliwo$ci zastosowania ograniczaja si¢ w zasadzie do sytuacji tra-
sowania weksla przez centrale na fili¢ (badz odwrotnie). Ten sam cel mozna osiggnaé poprzez
wskazanie filii jako domicyliata. Zob. K. Piasecki, Prawo wekslowe i prawo czekowe, Bydgoszcz
1997, s. 70; A. Szpunar, Komentarz... s. 38; M. Czarnecki, L. Baginska, Prawo wekslowe i cze-
kowe. Komentarz, Warszawa 2000, s. 139.
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dostosowane do potrzeb obrotu gospodarczego. Kazdy z nich jest jednak albo wekslem
trasowanym, albo wlasnym.

Weksel trasowany, okreslany tez jako ciggniony, trata, przekazowy, charakteryzu-
je sie obejmowaniem swojg trescia co najmniej trzech podmiotéw: wystawcy (trasanta),
trasata 1 remitenta. Najogolniej, wzajemne relacje pomiedzy nimi polegajg na tym, ze
wystawca poleca trasatowi bezwarunkowo zaptaci¢ oznaczong w dokumencie sume pie-
niezng na rzecz remitenta!”. Ten trdjstronny stosunek do zhudzenia przypomina kon-
strukcj¢ przekazu, unormowang w przepisach kodeksu cywilnego. Zgodnie z trescig
art. 921' k.c. przekazanie odbiorcy przekazu swiadczenia przekazanego, upowaznia od-
biorce do przyjecia tego Swiadczenia, a przekazanego do jego spetnienia na rachunek
przekazujacego. W istocie wystawce weksla trasowanego porownac¢ mozna do przeka-
zujacego, ktory zamiast spetni¢ §wiadczenie bezposrednio na rzecz odbiorcy (remitenta)
zobowiazuje swego dluznika (przekazanego, trasata), aby ten spetnit nalezne przekazu-
jacemu $§wiadczenie na rzecz jego wierzyciela (odbiorcy przekazu, remitenta). Zaréwno
w wekslu trasowanym jak i w przekazie nastgpuje wigc, w stosunkowo prostej formie,
rozwiktanie wielostronnych relacji pomigdzy kilkoma podmiotami. Stad tez obie insty-
tucje przedstawiaja si¢ jako wielce uzyteczne w obrocie gospodarczym. Schematycznie,
w duzym uproszczeniu, porownanie trojstronnych relacji zachodzacych pomigdzy pod-

miotami w wekslu trasowanym i w przekazie mozna bytoby przedstawi¢ w nastgpujacy

sposob:
Przekazujacy
Upowaznienie Upowaznienie
do $wiadczenia do odbioru
Przekazany Odbiorca
przekazu
Wystawca
Polecenie Uprawnienie do odbioru
zaptaty sumy wekslowej
Trasat Remitent!

19 Por. m.in. M.H. Kozinski [w:] Papiery wartosciowe, Krakéw 2000, s. 347; W. Opalski
[w:], Prawo wekslowe i czekowe, W. Opalski, T. Komosa, Warszawa 1999, s. 19; M. Czarnecki,
L. Baginska, Prawo wekslowe... s. 17.

1m0 Por. M.H. Kozinski, Prawo wekslowe, Torun 1999, s. 72.
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Instytucja przekazu historycznie niewatpliwie poprzedza weksel trasowany,
w tym sensie, ze konstrukcja tego weksla oparta jest o konstrukcje przekazu'''. W litera-
turze podkresla si¢ nawet, iz weksel trasowany jest odmiang przekazu. Tego rodzaju
stwierdzenia stanowia oczywiscie pewne uproszczenie, znajdujace zapewne usprawie-
dliwienie z uwagi na prob¢ ogarnigcia istoty weksla. Nie sposob jednak zapomniec¢ o za-
sadniczych roznicach'2. Ot6z weksel ciagniony, bedac konstrukcyjnie oparty o instytu-
cje przekazu ogdlnego, stat si¢ de facto przekazem sformalizowanym. Swiadczy o tym
szczegolna regulacja prawna, bedgca nastepstwem potrzeb obrotu gospodarczego. Po-
siada sobie tylko wtasciwe cechy jurydyczne, czgstokro¢ odbiegajace od prawnego pier-
wowzoru'®, Przede wszystkim ustawa nie zastrzega dla przekazu zadnej okreslonej for-
my, a biorgc pod uwagg jego upowazniajacy charakter, przepisy odnoszace si¢ do formy
pisemnej ad probationem (art. 75 k.c.) nie maja rowniez zastosowania do tej instytucji,
podczas gdy prawo wekslowe przewiduje dla weksla trasowanego $cisle okre§long for-
mg¢ (art. 1 pr. weksl.). Przedmiotem stosunku wynikajgcego z weksla moze by¢ wylacz-
nie §wiadczenie pieni¢zne, natomiast przekaz moze obejmowac rowniez inne rodzaje
$wiadczen.

Weksel jest dokumentem zawierajacym o$wiadczenia oséb wystepujacych w sto-
sunku wekslowym. Waznos¢ tego dokumentu zalezy jednak od prawidtowego wypehie-
nia. Stosownie bowiem do tresci przepisow art. 11 art. 101 pr. weksl., zarowno weksel
trasowany, jak i wlasny zawiera¢ musi Scisle okreslone przez ustawe elementy (rekwizy-
ty wekslowe). Nie wszystkie z nich, bioragc pod uwage tres¢ art. 2 pr. weksl., mozna
uznaé¢ za rownowazne, w tym sensie, ze nie kazdy musi by¢ jednakowo wyeksponowa-
ny. Uwaga ta dotyczy tych skladnikow, ktére cho¢ nie zostaty odrgbnie oznaczone, to
jednak znajdujg si¢ w tresci weksla. Mowa tu o oznaczeniu terminu ptatnosci, miejsca
ptatnosci i miejsca wystawienia, w stosunku do ktorych ustawa przewiduje szczegolne-

go rodzaju domniemanie''.

' Przekaz stal si¢ zreszta w mniejszym lub wigkszym stopniu konstrukcyjng podstawa wie-
lu unormowanych instytucji prawnych, nie tylko weksla trasowanego, ale rowniez np. czeku,
polecenia przelewu, akredytywy czy nawet gwarancji bankowej. Zob. np. K. Kruczalak, Prawo...
s. 30.

12 Drobiazgowa analiza réznic pomiedzy przekazem a wekslem trasowanym znacznie wy-
kraczataby poza zakres postawionego w niniejszej pracy problemu badawczego, stad tez ograni-
czono si¢ do syntetycznego ujecia tego zagadnienia. W literaturze przedmiotu znalez¢é mozna
wiele opracowan traktujacych, badz odnoszacych si¢ do poréwnania obu instytucji.

'3 Por. M. Baczyk [w:] Papiery... s. 67.

4 Szczegdtowa analiza wszystkich elementow weksla nie jest zdaniem autora konieczna,
jednak nie sposéb pomingé¢ pewne sporne kwestie, mogace mie¢ znaczenie dla formutowania
ostatecznych wnioskow w zakresie prowadzonych badan.
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Przede wszystkim tekst kazdego weksla zawiera¢ musi nazwe ,,weksel”, w jezyku
w jakim go wystawiono. Nie wystarczy umieszczenie tej nazwy jedynie w naglowku
dokumentu. Zalozenie ustawodawcy w tej materii jest oczywiscie czytelne. Podpisujacy
dokument nie moze mie¢ zadnych watpliwosci, iz podpisuje dokument wekslowy, stwa-
rzajgcy bezwarunkowe, surowe zobowigzanie. Nie jest natomiast konieczne zaznaczenie
czy wystawiony zostal weksel wlasny, czy trasowany, gdyz to zawsze wynika z tresci
dokumentu's. Stowo ,,weksel” w poleceniu badz przyrzeczeniu zaptaty nie musi wyste-
powa¢ w mianowniku, dopuszczalna jest np. formuta ,,zaptace za tym wekslem”. Nie
moze by¢ natomiast zastgpione innym rzeczownikiem, cho¢by uzupelionym o przy-
miotnik utworzony od rzeczownika ,,weksel”, np. ,,skrypt wekslowy”, ,,blankiet wekslo-
wy”. Nazwa weksel powinna by¢ jednoczesnie uzyta w jezyku, w jakim sporzadzono
dokument wekslowy''®. W wypadku sporzadzenia dokumentu w réznych jezykach, sto-
wo ,,weksel” powinno by¢ uzyte w tym samym jezyku, w jakim sformutowano polece-
nie (przyrzeczenie) zaptaty''’.

Jednym z elementow ustawowych, przesadzajacych o gospodarczej naturze we-
ksla trasowanego jest bezwarunkowe polecenie zaptacenia oznaczonej sumy pieni¢z-
nej. W wekslu wlasnym analogicznym sktadnikiem jest bezwarunkowe przyrzeczenie

18 w treSci weksla

zaplacenia oznaczonej sumy pieni¢znej. Zamieszczenie warunku
uniewaznia dokument, a w konsekwencji nie powstanie zobowigzanie wekslowe. Nie
oznacza to oczywiscie, iz zamieszczenie jakiejkolwiek wzmianki na dokumencie spo-

woduje jego niewazno$¢!. Istotng funkcja tego przepisu jest bowiem uniezaleznienie

15 W tym zakresie mozliwa jest wyktadnia weksla, por. orzeczenie SN z dnia 21 kwietnia
1993r., OSP 1993, poz. 246.

116 Np. wechsel w jezyku niemieckim, lettre de change w jezyku francuskim, bill of exchan-
ge w jezyku angielskim, cambiale w jezyku wloskim. Regutly te dotycza oczywiscie rowniez
weksli wystawionych i ptatnych w Polsce.

7 Por. np. A. Glasner, A. Thaler, Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, cz. I Prawo we-
kslowe, Krakow 1936, s. 35; T Komosa, W. Opalski, Prawo wekslowe. Prawo czekowe. Komen-
tarz, Warszawa 1997, s. 21. Takie, nie budzace raczej watpliwosci, stanowisko zajeli tez uczest-
nicy konferencji genewskiej. Niezaleznie od tego w Polsce znajduja si¢ w obiegu weksle
wystawione za granicg. Ocena ich waznosci, rdwniez w kontek$cie omawianego rekwizytu,
podlega przepisom mi¢dzynarodowego prawa wekslowego (por. art. 77 — 84 pr. weksl.). Warto
zatem zaznaczy¢, iz prawo anglosaskie nie zawsze wymaga uzycia w tresci dokumentu wekslo-
wego nazwy weksel (np. w Wielkiej Brytanii). Moze on by¢ zatem uznany za wazny przez
polskie sady.

18 Uzyte w ustawie wekslowej pojecie ,,bezwarunkowe” nasuwa oczywiste skojarzenia
z trescig art. 89 k.c. 1 tym samym nalezy je uzna¢ za mato szczgsliwe w tym kontek$cie. Znacze-
nie tre$ci art. 1 ust. 2 pr. weksl. jest bowiem nieco szersze. Por. np. P. Machnikowski, Weksel
wlasny in blanco, Warszawa 2002, s. 70—71.

19 Np. wpisanie jednej z dopuszczalnych klauzul wekslowych.

48



Istota weksla jako papieru warto$ciowego

odpowiedzialnosci dluznikow wekslowych od odpowiedzialnosci wynikajacej z tacza-
cych strony stosunkéw kauzalnych. Wymog ten gwarantuje wierzycielowi pewnosé za-
platy. Inne rozwigzanie zmniejszatoby gospodarczg przydatnos¢ weksla jako papieru
warto$ciowego, eliminujac w zasadzie funkcj¢ obiegowa'®.

Przedmiotem zobowigzania wekslowego moze by¢ wytgcznie spetnienie swiad-
czenia pieni¢znego. Ustawa w zasadzie pozostawia swobodg, jesli chodzi o oznaczenie
tego $wiadczenia. Suma moze by¢ wpisana zardwno cyframi jak i stownie, lecz w prak-
tyce najczgsciej podawana jest na oba sposoby, jednakze musi by¢ oznaczona wyraznie
co do wysokos$ci (wprost, a nie np. poprzez klauzule waloryzacyjng)'?!. Daje to oczy-
wiscie wicksze poczucie bezpieczenstwa stronom zobowigzania wekslowego. Z tych
samych wzgledow kwota na jakg opiewa weksel powinna by¢ umieszczona w samej
tresci weksla, facznie z poleceniem, badz przyrzeczeniem zaptaty. W literaturze przy-
jete jest stanowisko, iz zamieszczenie sumy wekslowej jedynie w naglowku nalezy

122 Podstaw do tak rygorystycznej interpretacji nalezy

uzna¢ za nie wypetnienie weksla
poszukiwaé gtoéwnie w wyktadni funkcjonalnej przepisow art. 1, 6 i 101 pr. weksl.
Zaréwno wierzyciel wekslowy jak i dluznik nie moga mie¢ zadnych watpliwosci co do
treSci $wiadczenia bedacego przedmiotem zobowigzania wekslowego, ktdre ma suro-
wy charakter.

Suma wekslowa obejmuje nie tylko kwotg (liczbe jednostek), ale rowniez okresle-
nie waluty, bez czego oznaczenie nie byloby kompletne, a zatem nie datoby si¢ ustali¢
zakresu odpowiedzialnosci dhuznikéw wekslowych'”. Prawidtowe jej oznaczenie, nie
skutkujace niewaznos$cia dokumentu, polega takze na podaniu jednej tylko waluty.

Kolejnym elementem ustawowym weksla trasowanego jest oznaczenie trasata,
a wigc osoby, ktora ma zaptaci¢. W przypadku osoby fizycznej, co jednoznacznie wyni-
ka z wyktadni gramatycznej art. 1 pr. weksl. wystarczy podanie nazwiska, aby uznac
dokument za wazny. Tym niemniej wymagania dotyczace bezpieczenstwa obrotu,
a w szczegdlnosci dotyczy to obrotu bankowego, naktadajg obowigzek okreslenia trasata

120 Por. A. Szpunar, Komentarz... s. 25; a takze np. orzeczenie SN z dnia 3 listopada 1933 r.,
sygn. akt. C. IIT 46/33, Zbior Orzeczen, 1934, poz. 359.

12t Wykluczone jest tez roztozenie sumy wekslowej na raty oraz alternatywne wskazanie
dwoch kwot.

12 Zob. np. I. Heropolitanska, Weksel....; A. Szpunar, Komentarz... s. 57; a w literaturze
przedwojennej np. St. Wroblewski, Prawo... s. 26. Zob. tez orzeczenie SN z dnia 30 grudnia
1927 r., sygn. akt, I C 1930/27, RPEiS 1928, nr 3, s. 763.

12 Zob. uchwata SN z dnia 08.09.1995, sygn. akt, III CZP 105/95, OSNIC nr 12/1995,
poz. 174.
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w sposOb umozliwiajacy jego bezsporng identyfikacj¢'?*. W przypadku osob prawnych
funkcje nazwiska spetnia zazwyczaj firma. Na wekslu mozna wskazaé kilku trasatow,
z tym ze niewazny jest weksel, w ktorym wskazano kilku trasatow alternatywnie
(np. A lub B). Ostabiatoby to bezwarunkowy charakter weksla!'*. Trasatem moze tez by¢
sam wystawca'?®, Nie mozna zapominac, iz trasat staje si¢ zobowigzany wekslowo do-
piero z chwilg dokonania akceptu (art. 21 pr. weksl.), w praktyce obrotu wekslowego
najczesciej ma to jednak miejsce z chwilg wystawienia weksla.

Weksel, zgodnie z przepisami prawa wekslowego (art. 33 ust. 1) moze by¢ ptatny
za okazaniem, w pewien czas po okazaniu, w pewien czas po dacie i w oznaczonym
dniu. Ten ostatni sposdb oznaczenia terminu ptatnosci jest najczesciej stosowany
w praktyce obrotu gospodarczego'?’. Okre$lenie ptatnos$ci w oznaczonym dniu powin-
no zasadniczo obejmowac peing date kalendarzows (dzien, miesiac, rok). Dopuszczal-
ne jest jednak wskazanie daty bez okreslenia roku, o ile mozliwe jest ustalenie w dro-
dze wyktadni, o ktory rok chodzi. Najczesciej przyjmuje si¢ wowczas, ze weksel platny
jest w najblizszej dacie po dniu wystawienia, co zreszta jest zgodne z charakterem we-
ksla jako papieru krotkoterminowego. Oznaczenie terminu ptatnosci nie nalezy do
istotnych cech weksla, tzn. nie stanowi ono koniecznej czgsci sktadowej weksla. Zgod-
nie z trescig art. 2 ust. 2 pr. weksl. weksel, w ktérym nie oznaczono terminu platnosci,
jest ptatny za okazaniem.

Podobnie jak w przypadku oznaczenia terminu ptatno$ci, oznaczenie miejsca
ptatnosci nie jest sktadnikiem koniecznym. Weksel moze podawac tylko jedno miejsce

platnosci, gdyz w przeciwnym razie bedzie niewazny'*®. Oznaczenie musi by¢ takie,

124 Zreszta btad co do imienia nie powoduje niewaznos$ci weksla. Trzeba pamigtaé, iz ozna-
czenie trasata jest elementem podlegajacym wyktadni, por. S. Wroblewski, Prawo wekslowe
i czekowe. Komentarz, Krakow 1936, s. 30.

125 T. Rosenbliith, Prawo wekslowe... s. 69—70. Odmiennie S. Wrdoblewski, Komentarz...
s. 30.

126 Tzw. weksel trasowano-wlasny.

127 Trzeba w tym miejscu zaznaczy¢, iz weksle platne za okazaniem lub w pewien czas po
okazaniu nie sg dyskontowane, ani redyskontowane, glownie z uwagi na niemozliwos¢ potrace-
nia odsetek dyskontowych.

128 Por. np. S. Janczewski, Prawo handlowe, wekslowe i czekowe, Krakéw 1946, s. 410. Przy
wskazaniu dwoch lub wigcej miejsc ptatnosci dluznik nie wiedziatby, gdzie ma spetni¢ swiadcze-
nie, wiec niewaznos$¢ takiego dokumentu wydaje si¢ oczywista. W literaturze pewne rozbiezno$ci
interpretacyjne powstaja natomiast wokot dodatku w oznaczeniu miejsca ptatnosci ,,i w kazdym
innym miejscu”. Wydaje si¢, iz uznanie takiego weksla za wazny jest dopuszczalne, gdyz taki
dodatek nie utrudnia przeciez ustalenia faktycznego miejsca ptatnosci. Stanowisko takie zdaniem
autora niniejszej pracy trzeba by uzna¢ za wyraz nadmiernego, i zarazem praktycznie nieuzasad-
nionego, formalizmu. Podobnie np. A. Szpunar, Komentarz... s. 63. Odmiennie np. K. Piasecki,
Prawo wekslowe i prawo czekowe, Bydgoszcz 1997, s. 65.
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zeby na jego podstawie mozna byto okresli¢ miejscowos¢, w ktorej zaptata ma nastapic,
a zatem miejscem platnosci bedzie okreslona geograficznie miejscowos¢, w ktorej we-
ksel ma by¢ przedstawiony do zaptaty.

Niedopuszczenie do obrotu w systemie konwencyjnym weksli na okaziciela, skut-

kuje koniecznos$cia okreslenia remitenta'®

, czyli osoby, na rzecz ktorej badz na zlecenie
ktorej zaptata ma by¢ dokonana. Dla formalnej wazno$ci weksla nie ma znaczenia, ze
osoba wskazana jako remitent nie istnieje. Oznaczenie remitenta moze si¢ znalez¢ w do-
wolnym miejscu w tresci weksla, byle przed podpisem wystawcy. Na wekslu mozna
oznaczy¢ kilku remitentéw. W literaturze, gtéwnie przedwojenne;j, istnial spor co do
skutkéw kumulatywnego oznaczenia remitentow!'*’. SN opowiedziat si¢ za konieczno-
$cig ich tacznego dziatania'*'. Trudno zgodzi¢ si¢ z pogladem wyrazonym orzeczeniu
SN, zwazywszy na tre$¢ art. 381 k.c.!*2, dotyczacego wielo$ci w zobowigzaniu ze $wiad-
czeniem niepodzielnym. Tym bardziej, ze nie ma podstawy prawnej, aby przyjac, ze
w tym wypadku zachodzi solidarnos¢ wierzycieli'®.

Weksel musi tez zawiera¢ oznaczenie miejsca i daty wystawienia. Prawo wekslo-
we okresla oba warunki kumulatywnie, jednakze znaczenie tych czgsci sktadowych nie
jest jednakowe. Przede wszystkim oznaczenie daty wystawienia jest elementem obliga-
toryjnym tresci weksla. Powinno sktadac si¢ z dnia, miesigca i roku. Nie musi by¢ praw-
dziwa'**, lecz w kazdym przypadku powinna by¢ wczesniejsza od daty ptatnosci'*.

Natomiast oznaczenie miejsca wystawienia weksla nie nalezy do sktadnikéw ko-
niecznych. Przyjac nalezy, ze musi by¢ jedno miejsce wystawienia, nawet jezeli weksel
wystawito kilka osob. Ze wzgledu na formalizm prawa wekslowego nalezy przyjac, iz
podanie nieprawdziwego miejsca wystawienia weksla nie powoduje jego niewaznosci.

Podstawowym wymogiem waznosci weksla jest podpis wystawcy, w praktyce
najczesciej umieszczany na dole dokumentu, gdyz tylko woéwczas obejmuje calg jego

tres¢. W kazdym przypadku powinien obejmowac jednak tres¢ polecenia zaptaty. Musi

122°W zakresie stosowania zasad oznaczenia osoby remitenta, nalezy niewatpliwie stosowac
mutatis mutandis zasad ustalonych w zwiazku z okre$leniem trasata. Por. A. Szpunar, Komen-
tarz...s. 63.

130 Zob. P. Nazarewicz, Wybrane zagadnienia... s. 12.

131 Orzeczenie SN z dnia 22 lutego 1934, II CRw 3132/33, Zbiér Orzeczen 1934, Nr 9,
poz. 596.

132 Ktoérego stosowanie w drodze analogii wydaje si¢ uzasadnione.

133 A tym samym nie ma podstaw do stosowania art. 367 k.c. Por. P. Machnikowski, Weksel
wlasny... s. T4.

134 Takie stanowisko uzasadnia fakt, iz przepis art. 1 pr. weksl. okre$la jedynie zewnetrzng
forme weksla.

135 Por. np. I. Rosenbliith, Prawo wekslowe. Komentarz, Warszawa 1994, s. 33.
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by¢ wlasnoreczny i nie mozna go zastapi¢ drukiem badz pieczgcia, ani tez np. odciskiem
palca. Wymog ten odpowiada zresztg ogdlnym regutom prawa cywilnego!®. Niewatpli-
wie wymog wilasnorecznosci podpisu ma na celu identyfikacje osoby podpisanej
(a w konsekwencji zobowiazanej wekslowo). Tylko taki podpis pozwala na stwierdzenie
jego autentyczno$ci, w oparciu o osobiste cechy charakteru pisma. Trafne wydaje si¢
w kontekscie analizowanego wymogu spostrzezenie, iz podpis wlasnor¢czny stanowi
swoistego rodzaju nie podlegajacy utracie klucz o $cisle osobistym charakterze'”’. W do-
bie rozwoju elektronicznych no$nikéw informacji problematyka wtasnorecznosci pod-
pisu na wekslu nabiera szczegdlnego znaczenia!®s. Z tych tez wzgledow podpis winien
wskazywac osobe podpisang i, jak moze si¢ wydawac, przedstawiac nie tylko charakter
jej pisma, ale i dane, ktére jg indywidualizujg, np. nazwisko'*.

W literaturze przedmiotu sporna jest kwestia czy podpis ztozony na wekslu powi-
nien obejmowac imi¢ i nazwisko wystawcy. Analiza przepisow ustawy prawo wekslowe
nie pozwala na jednoznaczne rozstrzygnigcie tych kwestii'*’. Trzeba jednak wzigé¢ pod
uwagg, iz weksel z podpisem ztozonym w formie utrudniajacej identyfikacje wystawcy
nie moze nalezycie peti¢ funkcji kredytowej i obiegowej. Zwazywszy zatem na funk-
cjonalne uzasadnienie nalezatoby opowiedziec si¢ za tym, aby podpisy sktadane na we-
kslu obejmowaty zar6wno imig, jak i nazwisko.

W praktyce obrotu gospodarczego, w tym w praktyce obrotu bankowego weksle
sporzadzane sg na blankietach urzgdowych, ktére zawieraja wickszos¢ ustawowych ele-
mentoéw. Chociaz Prawo wekslowe nie przewiduje takiego wymogu i dokument wekslo-
wy moze by¢ rowniez sporzadzony na zwyktej kartce papieru, to jednak stosowanie

urzedowych blankietéw zwicksza niewatpliwie bezpieczenstwo obrotu wekslowego.

136 Wynika to cho¢by z tredci art. 78 zd. 1 k.c. Warto rowniez w tym miejscu zaznaczy¢, iz
analiza semantyczna stowa ,,podpis”, a takze wykladnia poszczegolnych przepiséw prawa cywil-
nego, czy wekslowego prowadzi do wniosku, ze podpis ztozony moze by¢ jedynie przez osobe
umiejacag pisac i czytac.

137 A. Meier-Hayoz, C. Von der Crone, Wertpapierrecht, Bern 1985, s. 4.

138 Jest to zreszta problem znacznie wykraczajacy poza zagadnienia wlasnorecznosci podpi-
su na wekslu, gdyz dotyczy w zasadzie w ogole dokumentéw funkcjonujacych w obrocie praw-
nym, z tym ze ,nat¢zenie watpliwosci” bywa roézne w zaleznosci od rodzaju dokumentu.
Zob. F. Zoll, Klauzule dokumentowe. .. s. 24 1 n.

139 Por. M. Kalinski, Wybrane zagadnienia prawa wekslowego z orzecznictwa lat 1989—1999,
czes¢ I, PPW nr 2 z 2001r., s. 35.

4 Nieco inaczej M. Kalinski, Wybrane...s. 35. Autor sugeruje, iz z zestawienia przepisow
art. 1 i art. 2 zd. ostatnie (i odpowiednio art. 101 i art. 102 zd. ostatnie) pr. weksl. wynika koniecz-
no$¢ objecia podpisem nazwiska osoby podpisujacej dokument. Wydaje si¢ jednak, ze art. 2
zd. ostatnie zawiera co najwyzej pewna wskazoéwke odnosnie do interpretacji art. 1, lecz nie prze-
sadza ostatecznie o jego tresci.
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W razie watpliwosci oslabia zarzut braku zamiaru zaciagniecia zobowigzania wekslowe-
go 141

blankiety te zawieraja znaki optaty skarbowe;j'*?. Jej nieuiszczenie nie powoduje wpraw-

. Wykorzystywanie blankietow urzedowych ma jeszcze jeden plus, mianowicie

dzie niewaznosci weksla, tym niemniej rodzi negatywne skutki w zakresie zobowigzan
publicznoprawnych. Poza tym nieuiszczenie optaty skarbowej we wlasciwej wysokosci

nie pozwala na zawarcie z bankiem umowy dyskonta.

3. Zobowigzanie wekslowe

Podmiotami zobowigzania wekslowego moga by¢ zard6wno osoby fizyczne jak
i osoby prawne. Wsrod podmiotow zobowigzanych do spetnienia $wiadczenia pieni¢zne-
go (dtuznikéw wekslowych) wskaza¢ nalezy wystawce weksla (zarowno wiasnego jak
i trasowanego), akceptanta, poreczyciela, indosanta, falsus prokuratora'®. Dhuznikami
gtownymi'*, a wigc zobowigzanymi w pierwszej kolejnosci do zaptaty za weksel sa: wy-
stawca weksla wlasnego oraz akceptant w wekslu trasowanym, a takze porgczyciel, ktory
poreczyt za te osoby'®. Pozostali dtuznicy nie sg wobec nich odpowiedzialni, stad tez
spelienie $wiadczenia zgodnie z trescig zobowigzania wekslowego przez wystawce we-
ksla wlasnego, badz akceptanta zwalnia wszystkich dluznikéw. Dtuznicy gltéwni nie
moga zwolni¢ si¢ od odpowiedzialnos$ci za zaptate. Ich odpowiedzialno$¢ nie jest tez za-
lezna od dokonania przez posiadacza weksla tzw. aktow starannosci. Nie przedstawienie
weksla do przyjecia czy zaplaty w odpowiednim terminie, niezalozenie protestu, zgodnie

z trescig art. 53 pr. weksl., nie stanowi podstawy do odmowy spetnienia §wiadczenia.

41 Por. M.H. Kozinski [w:] Papiery... s. 358.

142 Zob. rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 9 stycznia 1995 r. w sprawie wykonania
niektorych przepisow ustawy o zobowigzaniach podatkowych, Dz. U. z 1995, Nr 7, poz. 33,
utrzymane w mocy, m.in. w zakresie blankietow wekslowych, rozporzadzeniem Ministra Finan-
sow z dnia 31 grudnia 1997 r. w sprawie wykonania niektorych przepisow ustawy Ordynacja
podatkowa, Dz. U. z 1997, Nr 162, poz. 1124.

4 Przy czym rozmiar odpowiedzialnosci przedstawiciela, ktory podpisat weksel, nie bedac
do tego upowaznionym zalezy od tego, w jakim charakterze wystepowat (wystawcy, akceptanta
czy innego dluznika wekslowego).

“ Odno$nie do podziatu dtuznikow na gtéwnych i regresowych por. J. Namitkiewicz, Pod-
recznik prawa handlowego, wekslowego, czekowego i upadtosciowego, Warszawa 1927, s. 375,
T. Komosa, Papiery wartosciowe, PPH nr 4 z 1995 r. (wktadka), W. Langowski, Indos...
s. 34-35.

145 Zasadne wydaje si¢, stosownie do tresci art. 32 ust. 1 pr. weksl. zaliczenie do dluznikéw
gtéwnych réwniez poreczyciela akceptanta 1 wystawcy weksla wlasnego. Odpowiedzialno$¢ ta-
kiego porgczyciela ma bowiem taki sam charakter. Dotyczy to tak mozliwosci zwolnienia si¢
z odpowiedzialnosci, jak i ewentualnych aktow staranno$ci. Zob. wyrok SN z dnia 07.09.1964,
OSNCP 1965, poz. 186. Na ocen¢ pozycji porgczyciela jako dluznika nie wptywa fakt, iz po
spelnieniu §wiadczenia staje si¢ on wierzycielem (art. 32 ust. 3 pr. weksl.).
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Obok wekslowych dtuznikow gléwnych za zaplate odpowiadajg rowniez dtuzni-
cy regresowi, ktorymi sg: wystawca weksla trasowanego, indosant'*, a takze ten, kto za
nich poreczyl. Prawo wekslowe przyjmuje jednak inne zasady odpowiedzialnosci takich
dtuznikow. Przede wszystkim posiadacz weksla moze zada¢ zaptaty od dtuznikow re-
gresowych, dopiero gdy nie uda mu si¢ skutecznie zrealizowa¢ swoich uprawnien w sto-
sunku do dluznikéw gtownych. Ponadto niedokonanie aktow starannosci w zasadzie
ostatecznie pozbawia wierzyciela wekslowego mozliwosci dochodzenia roszczen prze-
ciwko innym niz akceptant, badz wystawca weksla wtasnego osobom. Spetnienie $§wiad-
czenia przez dluznika regresowego nie uwalnia od odpowiedzialnosci wszystkich, kto-
rzy skutecznie zaciggneli zobowiazanie wekslowe. Zwolnieni sa tylko dtuznicy, ktérych
zobowigzania powstaty po zobowigzaniu dtuznika dokonujacego zaptaty.

Wierzycielami wekslowymi moga by¢ w pierwszej kolejno$ci remitent oraz indo-
satariusz, a takze indosant, ktéry po nabyciu praw z weksla wykonuje dalszy regres prze-
ciwko swoim poprzednikom (art. 49 pr. weksl.)'¥’, poreczyciel po dokonaniu zaptaty
(art. 32 ust. 3 pr. weksl.) oraz placacy przez wyreczenie (art. 63 ust. 1 pr. weksl.).

Oprocz wierzycieli i dluznikoéw wekslowych uczestnikami stosunkow wekslo-

148 jak np. trasat'®, domicyliant czy wyreczyciel

wych mogg by¢ rowniez inne osoby
przed dokonaniem zaptaty. Podmioty tej kategorii nie zaciagaja zobowigzan wekslo-
wych, a jedynie utatwiaja realizacje uprawnien posiadacza weksla.

W polskiej literaturze od dawna pozostaje nierozstrzygnigty spor dotyczacy usta-
lenia momentu powstania zobowigzania wekslowego. Zagadnienie to ma tym donioslej-
sze znaczenie, iz powinno by¢ rozpatrywane w szerszym konteks$cie, majac na wzgledzie
fakt, iz weksel nalezy do zbiorczej kategorii papierow wartoSciowych na zlecenie. Usta-
lenia poczynione w tym zakresie powinny zatem niewatpliwie pozostawaé zgodne
z przepisami dotyczacymi papierow wartosciowych w ogdlnosci, uwzgledniajac oczy-
wiscie specyfike weksla jako papieru wartoSciowego. Bezsporna wydaje si¢ réwniez
konieczno$¢ uwzglednienia istoty weksla w ujeciu historycznym, tzn. uwzglgdnienia

celu gospodarczego postugiwania si¢ tym papierem wartosciowym niemal od poczatkéw

146 Z wyjatkiem indosanta pelnomocniczego, ktory moze przenies$¢ weksel tylko ze skutkami
petnomocnictwa (art. 18 pr. weksl.).

47 Zob. P. Nazarewicz, Wybrane... cze$¢ IV, s. 13.

14 Niewlasciwe wydaje si¢ okreslanie tych os6b mianem neutralnych, zob. W. Langowski,
Indos... s. 36. Fakt, ze nie ponosza odpowiedzialno$ci wekslowej ani nie mogg zadaé zaplaty
sumy wekslowej, nie przesadza o obojetnym dla zobowigzania wekslowego charakterze domicy-
lianta (zob. art. 4 pr. weksl.) czy wyreczyciela (zob. np. art. 59 ust. 1 pr. weksl.).

4 Blednie niekiedy zaliczany do dluznikéw gtéwnych, zob. M. Czarnecki, L. Baginska,
Prawo... s. 62. Trasat staje si¢ zobowigzany wekslowo oczywiscie dopiero po dokonaniu akcep-
tu, co expressis verbis wynika z tresci art. 28 ust. 1 pr. weksl.
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jego powstania. Takie historyczne spojrzenie moze bowiem okaza¢ si¢ pomocne. Nie
ulega tez watpliwosci, iz formulowane wnioski moga by¢ rozne w zaleznosci od tego,
czy beda oparte o stricte jurydyczng analizg poszczegdlnych rozwigzan ustawodaw-
czych, czy tez licznych teorii uksztattowanych w dwoch ostatnich stuleciach, przybiera-
jac niejako forme wnioskow de lege ferenda. Rozstrzygniecie tego zagadnienia, a takze
omoOwienie wszystkich koncepcji przedstawianych w literaturze nie miesci si¢ w ramach
postawionego zadania badawczego, tym niemniej bez dokonania podstawowych ustalen
w tej kontrowersyjnej i jednoczesnie tak istotnej materii, a takze bez przedstawienia wia-
snego stanowiska autora niemozliwe bytoby kontynuowanie badan nad dyskontem i re-
dyskontem weksli.

Pomimo istnienia w literaturze europejskiej wielu koncepcji odnoszacych si¢ do
ustalenia momentu powstania zobowigzania wekslowego mozna zaryzykowac stwier-
dzenie, iz problematyka ta w najwigkszym uproszczeniu oscyluje pomigdzy dwoma teo-
riami: kreacyjng i umowng'*®’. Pozostate w zasadzie stanowig ich rozwiniecie badz ,,udo-
skonalenie”.

W omawianej dziedzinie przeplataja si¢ zagadnienia z zakresu prawa obligacyjne-
go 1 rzeczowego. Uzywana w kontek$cie papierow wartosciowych formuta glosi bo-
wiem, iz prawo idzie za dokumentem. Oznacza ona ucielesnienie wierzytelnosci we-
kslowej w dokumencie wekslowym. Nasuwa si¢ zatem pytanie czy nalezy utozsamiac
oba pojecia: dokument i wyrazong w nim wierzytelnos¢. W istocie jest to pytanie, czy
0 momencie powstania zobowiazania wekslowego decyduja przestanki formalne, czy

materialne!™!

. Bezspornie weksel, aby mogt by¢ uznany za wazny dokument, musi za-
wiera¢ elementy okreslone w przepisach prawa wekslowego (art. 11 art. 101 pr. weksl.).
Prawidlowe wystawienie weksla nie stwarza jednak automatycznie odpowiedzialno$ci
osoby, ktora go podpisata, np. w wypadku, gdy nie posiadata ona zdolnosci do czynnosci
wekslowych. Przy rozstrzyganiu kwestii powstania zobowiazania wekslowego trzeba
tez pamigtac o jego gospodarczej naturze i okolicznosciach, ktore zwykle towarzysza
jego wystawieniu. Wystawienie weksla znajduje niewatpliwie swoja podstawe prawnag
w stosunkach kauzalnych zachodzacych pomigdzy stronami's2. W przeciwnym razie na-
lezaloby uzna¢ o$wiadczenie wystawcy za ztozone nie na serio, a w zwigzku z tym nie

byloby to o$wiadczenie woli w rozumieniu art. 60 k.c. i nie wywolywatoby Zadnych

150 Szerzej na temat teorii traktujacych o momencie powstania zobowiazania wekslowego
zob. M. Kalinski, Umowny charakter zobowigzania wekslowego, PPW nr 3-4, 2000.

15t Por. A. Szpunar, O powstaniu zobowigzania wekslowego, PUG nr 1 z 1992, s. 3. Autor
powotluje si¢ na poglady wyrazane w literaturze niemieckiej, A. Baumbach, H. Hefermehl,
Wechselgesetz und Schekgesetz, 17 wyd., Miinchen 1990, s. 56.

152 Zob. np. A. Baumbach, H. Hefermehl, op. cit., s. 63.
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skutkéw prawnych. Wierzytelnos¢ wekslowa uzyskuje samodzielny charakter, a czyn-
no$¢ prawna jest abstrakcyjna, co przejawia si¢ w tym, iz po pierwsze causa nie moze
by¢ wyrazona w tresci weksla (art. 1 i art. 101 pr. weksl.). Po drugie wadliwos¢ stosunku
kauzalnego nie ma bezposredniego wplywu na wazno$¢ zobowigzania wekslowego,
gdyz wierzytelnos¢ wekslowa jest niezalezna od swej podstawy prawnej. Po trzecie
wreszcie ustawodawca wyraznie ograniczyt zarzuty jakie przystuguja dtuznikowi we-
kslowemu, ktory nie moze zastania¢ si¢ zarzutami opartymi na swych stosunkach osobi-
stych z wystawcg lub poprzednimi posiadaczami, chyba ze posiadacz, nabywajac we-
ksel, dziatat swiadomie na szkode dtuznika (art. 17 pr. weksl.)'>. Oczywiscie w niektorych
przypadkach abstrakcyjno$¢ zobowiazania wekslowego przybiera nieco lagodniejszy
charakter, szczegdlnie gdy idzie o wzajemne stosunki migdzy wystawcg i remitentem,
a takze w przypadku wystawienia weksla gwarancyjnego.

W polskiej doktrynie w okresie przedwojennym silnie akcentowany byt poglad, iz
zobowiazanie wekslowe powstaje w drodze jednostronnej czynno$ci prawnej. Znalazt
on zresztg wielu zwolennikow'>*. Najbardziej radykalne stanowisko w ramach teorii jed-
nostronnego o§wiadczenia woli wyodrebni¢ mozna w oparciu o teori¢ kreacyjna, ktora
zaktada, iz zobowigzanie wekslowe powstaje poprzez samo ztozenie podpisu na doku-
mencie, z zamiarem zobowigzania si¢ wekslowo. Sygnatariusz kreuje zatem zobowia-
zanie przez sam podpis, o ile oczywiscie dokument wekslowy zostat prawidtowo wy-
pelniony poprzez umieszczenie w jego tresci wszystkich ustawowych sktadnikow!'s>.
Pewna modyfikacje teorii kreacyjnej stanowi teoria emisyjna, zaktadajaca, iz wystawie-
nie weksla jest jednostronng czynno$cig prawna prowadzaca do powstania zobowigza-

nia wekslowego. Do wystgpienia skutku obligacyjnego konieczne jest jednak wreczenie

13 Por. A. Szpunar, 0p. Cit., s. 3.

154 Zob. np. S. Wroblewski, Prawo wekslowe i czekowe, Krakow 1936, s. 16; Z. Fenichel,
Istota zobowigzania wekslowego, PPH nr 5 z 1934 r., s. 197; 1. Rosenbliith, Prawo wekslowe
i czekowe. Komentarz, t. 1, Krakoéw 1936, s. 20—21. Echa tych pogladow odnalez¢ mozna row-
niez w wypowiedziach wspolczesnych przedstawicieli polskiej doktryny, zob. np. S. Grzybow-
ski, [w:] System prawa cywilnego, t.III, cz. 2, Wroctaw—Warszawa 1976, s. 1005; L. Ogiegto,
Charakter prawny zobowigzania wekslowego, ,,Rejent”, nr 9 z 1995, s. 107 i n.

155 Za prekursora teorii kreacyjnej uwaza si¢ C. Einerta, ktory nie poszukuje istoty weksla
W rygoryzmie towarzyszacym umowom, lecz traktuje go jako sui generis banknot. Wystawca,
jego zdaniem, nie zawiera umowy z remitentem, a sktada jedynie skierowane do ogoétu jedno-
stronne przyrzeczenie zaptaty. C. Einert, Das Wechselrecht nach dem Bedirfnif? des Wechselge-
schdfts im neunzehnten Jahrhundert, Lipsk 1839, passim; M. Kalinski, Umowny charakter zobo-
wigzania wekslowego, PPW nr 3-4 z 2000 r., s. 13. Tam tez zobacz szerzej na temat réznych
koncepcji odnosnie do powstania zobowigzania wekslowego.
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weksla wierzycielowi, czyli emisja dokumentu'

. Podstawa nabycia praw wekslowych
jest utrata posiadania dokumentu. Podpis, podobnie jak w przypadku teorii kreacyjnej,
traktowany jest w zasadzie jako o$wiadczenie woli powodujace przeniesienie praw,
z tym ze skutki wywotuje z chwila, gdy weksel trafi w posiadanie osoby trzecie;.

Powyzszym teoriom przeciwstawiana jest teoria umowna's’, w mysl ktorej do po-
wstania zobowigzania wekslowego nie wystarczy samo wystawienie dokumentu we
wiasciwej formie, ani jego wreczenie osobie trzeciej. Konieczne jest zawarcie umowy
(porozumienia) pomiedzy wystawcg i odbiorca dokumentu. Wydanie dokumentu we-
kslowego nastgpuje w zwigzku z wykonaniem porozumienia. Umowa taka podlega
ogodlnym zasadom prawa cywilnego'*®. Za gtowng stabo$¢ teorii umownej uchodzi nie-
wystarczajgca ochrona obrotu. Brak waznej umowy moze bowiem powodowaé powota-
nie si¢ dtuznika na nieistnienie koniecznej przestanki powstania zobowigzania wekslo-
wego, nawet wobec nabywcy w dobrej wierze. Dlatego tez w doktrynie pojawita sig¢
modyfikacja teorii umownej, teoria pozoru prawnego. Jest ona zarazem przyktadem teo-
rii kompromisowej. Zasadniczym elementem tej koncepcji jest zatozenie, iz wystawca
weksla stwarza pozor istnienia waznej umowy.

Nie wdajac si¢ w szczegdtowa charakterystyke poszczegdlnych koncepcji — na
temat kazdej z nich wypowiadato si¢ juz wielu przedstawicieli doktryny — nalezatoby
opowiedzie¢ si¢ za koncepcja umownego charakteru zobowiazania wekslowego, w jej
zmodyfikowanej postaci. Zardwno koncepcja kreacyjna, jak i emisyjna pozostaje w wy-
raznej sprzecznos$ci z systemem prawa cywilnego, ktory zaktada, iz zasadniczo do po-
wstania zobowigzania wekslowego, jak i do nabycia prawa rzeczowego konieczne jest
zawarcie umowy'’. W wyjatkowych sytuacjach powstanie odpowiedzialno$ci uzalez-
nione moze by¢ od innej przestanki niz skierowane na ten cel zgodne o$wiadczenia woli
(np. czyny niedozwolone). Okolicznos¢, iz podpisy stanowia formalng przestanke po-
wstania odpowiedzialno$ci wekslowej 1 przewtaszczenia dokumentu wraz z inkorporo-
wanym prawem, nie przesadza przeciez kwestii czy dla osiggnigcia tych skutkow wy-
starcza samo zamieszczenie pisemnej wzmianki'®®. Bytyby to jak si¢ wydaje zbyt surowe

konsekwencje i trudno zaktada¢ by odpowiadaty woli wystawcy czy indosanta.

156 Ta niedookre§lona ,.emisja” stanowi¢ ma conditio iuris nabycia praw wekslowych.
Zob. S. Janczewski, Prawo handlowe, wekslowe i czekowe... s. 405; S. Grzybowski, [w:] Sys-
tem... s. 988.

157 Koncepcja umownego powstania zobowigzania wekslowego zostata szczeg6lnie roz-
budowana w doktrynie niemieckiej i szwajcarskiej, gdzie nalezy uzna¢ ja za dominujaca.
Por. np. W. ZolIner, Wertpapierrecht, Miinchen 1987, s. 34.

158 Por. A. Szpunar, O powstaniu... s. 2.

159 Zob. dla przyktadu Z. Radwanski, Zobowigzania — czes¢ ogolna, Warszawa 1998, s. 25.

190 Por. M. Kalinski, Umowny charakter... s. 12.
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Teza, ze zrédlem powstania zobowigzania wekslowego jest umowa, nie jest oczy-
wiscie bezsporna. Za jej przyjeciem, obok argumentéw natury stricte jurydycznej prze-
mawia jednak rowniez praktyka obrotu wekslowego. Trudna jest bowiem do zaakcepto-
wania teza, ze samo wystawienie weksla, badz tez polaczone z wydaniem dokumentu,
powoduje zawigzanie si¢ stosunku obligacyjnego pomigdzy stronami. Sytuacje gospo-
darcze, w jakich wystepuje weksel'®!, sktaniaja raczej do przyjecia tezy, iz obie strony
godza si¢ na wystapienie okreslonych skutkow wekslowych. Najczesciej bowiem przy-
czyng wystawienia weksla jest odroczenie terminu platnosci ze stosunku kauzalnego, na
co niewatpliwie musi wyrazi¢ zgodg wierzyciel, cho¢by w sposob dorozumiany, ale na
pewno nie poprzez przyjecie domniemania. Poza tym skutkiem przyjecia teorii kreacyj-
nej badz emisyjnej musiatoby by¢ traktowanie weksla jako sui generis pienigdza. Mozna
by rzec, ujmujac sprawe obrazowo, iz to weksel nalezy traktowac jako ,,prawdziwego
wierzyciela”, a posiadacza jako postugujacego si¢ nim'®2, Odrzucenie teorii umownego
charakteru zobowigzania wekslowego musialoby nie$¢ za soba daleko idace skutki
np. w kontekscie bankowego dyskonta i redyskonta weksli.

Jakkolwiek sporny wydaje si¢ charakter zobowigzania wekslowego, to nie ulega
watpliwosci, iz jest to zobowigzanie posiadajgce szczegolne cechy. Przede wszystkim
nalezy podkresli¢ surowos$¢ zobowigzania wekslowego. Rygor wekslowy (rigor cam-
bialis) przejawia si¢ gtownie w wymaganiach formalnych, ale obejmuje réwniez moz-
liwo$¢ specyficznej formy dochodzenia roszczen z weksla, ktéra opiera si¢ na przyspie-
szonym i uproszczonym postepowaniu nakazowym (art. 485 — 497 k.p.c.). W procesie
wekslowym ograniczony jest katalog zarzutow. Krotki jest termin ich wnoszenia, jak
1 termin zaspokojenia roszczen objetych nakazem. Wekslowej surowosci poszukiwaé
tez nalezy wsrdd materialnoprawnych aspektow. Dtuznik wekslowy jest zobowigzany
do zaptaty za weksel jeszcze przed terminem platnosci, jezeli trasat odmowil przyjecia
lub stanie si¢ niewyptacalny (art. 43 pr. weksl.). Ponadto nie sposdb w tym kontekscie
nie wspomnie¢ kolejny raz o ograniczeniu przez ustawodawce zarzutdéw, jakimi moga
zastania¢ si¢ dluznicy wekslowi (art. 17 pr. weksl.). Rygoryzm wekslowy nie jest jed-
nak celem samym w sobie, lecz ma zapewni¢ obiegowos$¢ tego rodzaju papierom war-
tosciowym!®,

Jednym z podstawowych rekwizytow wekslowych jest polecenie (badz przyrze-
czenie) bezwarunkowej zaptaty oznaczonej sumy pieni¢znej. Bezwarunkowo$¢ zobo-

wigzania wekslowego jest cechg charakterystyczna tego typu zobowigzania. Generalnie

1ot T wystepowal w ciggu wielu lat rozwoju, patrz rozdziat 1.
12 Por. M. Kalinski, op. cit., s. 14.
163 Tak A. Szpunar, Komentarz... s. 18.
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bowiem prawo cywilne przewiduje mozliwo$¢ uwarunkowania czynno$ci prawnych.
Latwiejsza jest realizacja takich funkcji, jak kredytowa czy gwarancyjna dzigki zakazo-
wi uzaleznienia zaptaty sumy wekslowej od spetnienia si¢ warunku.

Samodzielno$¢ poszczegolnych zobowigzan wekslowych przejawia si¢ w unieza-
leznieniu waznosci kazdego z nich, w tym sensie, iz niewaznos$¢ jednego nie powoduje
automatycznie niewaznosci drugiego zobowigzania. Ustawodawca stwierdza wrecz, iz
istnienie na wekslu podpisow 0sob niezdolnych do zaciggania zobowigzan, podpisow
fatszywych, podpisd6w oséb nieistniejacych, a takze innych podpiséw nie zobowigzuja-
cych wekslowo, nie uchybia waznosci pozostatych podpiséw pochodzacych od oséb,
ktore cheiaty zobowigzac sie wekslowo (art. 7 pr. weksl.). Zasada samodzielno$ci ureal-
nia wydatnie funkcje wekslowe, a w praktyce bankowej pozwala na wigkszg pewnos¢
w realizacji uprawnien banku.

Sytuacja wierzyciela zobowigzania wekslowego jest niezwykle korzystna z uwa-
gi na wprowadzong zasade¢ solidarnej odpowiedzialno$ci dtuznikéw wekslowych (art. 47
pr. weksl.). Gdy zobowigzanie wekslowe zostato zaciagnigte przez kilka osob, wierzy-
cielowi wystarczy, jezeli cho¢by jedna z nich jest wyptacalna. W ramach solidarnej od-
powiedzialnosci kazdy z dluznikéw odpowiada w granicach swego zobowigzania.
Np. akceptant, ktory dokonatl czgSciowego przyjecia odpowiada tylko za zaptate czesci
sumy wekslowej, podczas gdy wystawca odpowiada za catg sume wekslowa'®.

Szczegoblnie istotng cecha zobowigzania wekslowego jest jego abstrakcyjnosé.
W literaturze pojawialy si¢ wreez poglady, iz ,.ten kto zrozumie abstrakcyjny i bezwa-
runkowy charakter zobowigzania wekslowego, ten pojmie jego istote i w pelni uswiado-
mi sobie warto$¢ jaka przedstawia weksel w obrocie gospodarczym”!'®. Zasadniczo pra-
wo cywilne wymaga, by w celu rozpoznania sensu przesuni¢¢ majgtkowych, okreslona
byta podstawa prawna (causa) czynno$ci prawnej'®®. Chociaz wystawienie weksla i po-
wstanie zobowigzania wekslowego zazwyczaj wynika z okreslonego stosunku kauzal-
nego, stanowigcego przyczyne wystawienia, to jednak pomiedzy tymi zdarzeniami nie
wystepuje charakterystyczna relacja. Waznos$¢ causa nie wptywa bezposrednio na waz-

nos$¢ zobowigzania wekslowego (art. 17 pr. weksl.)!*”. Abstrakcyjno$é zobowigzania

16+ Por. M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 332.

165 T. Rozanski, Podrecznik prawa wekslowego, Warszawa 1957, s. 21.

166 Przez pryzmat causae ocenia si¢ wszystkie czynnosci przysparzajace, chociaz w prawie
polskim zasada ta nie zostata sformutowana expressis verbis. Zagadnienie to wykracza poza ramy
prowadzonych badan.

167 Zdaniem autora, z uwagi na przeprowadzone rozumowanie odno$nie do momentu po-
wstania zobowigzania wekslowego, nieporozumieniem jest traktowanie podpisu jako wystarcza-
jacej podstawy i przyczyny powstania tego zobowigzania. Zob. S. Wroblewski, Polskie... s. 10.
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wekslowego nie ma jednak charakteru bezwzglednego, chociaz przypadki takie stano-
wig niewatpliwie wyjatek od reguly. Taka sytuacja ma miejsce w przypadku zobowig-
zania wekslowego faczacego wystawce z remitentem. Fakt wystawienia weksla w prze-
cietnej sytuacji gospodarczej musi by¢ zwigzany z konkretnym zdarzeniem.
Wygasnigcie causa, np. zaptata za dostarczony towar, w zwigzku z ktérym wystawiony
zostat weksel, powoduje mozliwo$¢ powotania si¢ wystawcy weksla na ten zarzut
oparty na stosunku osobistym z remitentem. Wynika to po pierwsze z tresci art. 17 pr.
weksl., po drugie trudno sobie wyobrazi¢, aby ustawodawca przewidziat w systemie
prawa cywilnego sytuacje, w ktdrej nastepuje podwdjne przysporzenie, na rzecz tego
samego podmiotu, z tego samego co do istoty zdarzenia gospodarczego. Takie ujecie
abstrakcyjno$ci zobowigzania wekslowego nie wptywa na zmniejszenie jego atrakcyj-
nosci. W pozostatych przypadkach bowiem, abstrakcyjnos¢ zobowigzania wekslowego
nie zostaje ztagodzona'®.

Obok wyzej omowionych cech w literaturze wskazuje si¢ jeszcze na pienigzny
charakter zobowigzania wekslowego. Przedmiotem zobowigzania wekslowego moze
by¢ wylacznie §wiadczenie pieniezne. Weksel nie jest papierem warto$ciowym, na pod-
stawie ktorego mozna np. dokona¢ wymiany towarow. Z drugiej strony w literaturze
podkresla si¢ koniecznos$c¢ $cistego oznaczenia sumy wekslowej poprzez podanie kwoty
1 oznaczenie waluty'®. Zobowigzanie wekslowe cechuje rowniez wysoki stopien forma-
lizmu, w zwigzku ze $cistym okresleniem na poziomie normatywnym elementdéw skta-
dowych weksla. Ponadto prawo wekslowe jest dzialem prawa cywilnego, w ktorym

przepisy iuris cogentis dominuja nad iuris dispositivi.

4. Klauzule wekslowe

Weksel obok obowigzkowych czgséci sktadowych, decydujacych o jego waznosci,
ksztattujacych tres¢ zobowigzania wekslowego moze zawiera¢ r6zne dodatkowe, zwy-
czajowo przyjete zastrzezenia, czyli tzw. klauzule wekslowe. Moga by¢ one zamieszcza-
ne na dokumencie zaréwno przez wystawce, jak i indosanta oraz porgczyciela. Ich zna-
czenie zarowno dla konkretnego zobowiazania, jak i obrotu prawnego bywa rézne.
W doktrynie klauzule wekslowe dzieli si¢ na trzy grupy, biorgc pod uwage prawng do-
puszczalno$¢ i skuteczno$¢ poszczegodlnych zastrzezen:

A — klauzule wekslowo skuteczne;

168 Odmiennie M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 334.

10 Niektorzy uwazajg taki dokument za weksel in blanco. Zob. 1. Rosenbliith, Podrecznik. ..
s. 25. Wydaje sie, ze takie stanowisko nie pozostaje w sprzecznos$ci z trescig przepisow art. 1,
art. 101 art. 101, a takze z istota gospodarcza weksla in blanco.
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B — klauzule wekslowo obojetne;

C — klauzule zakazane'™.

Klauzule wekslowo skuteczne przewidziane sg wyraznie przez ustawe. Ich za-

mieszczenie wywotuje skutek zgodny z trescia zastrzezenia. Do tego rodzaju klauzul

zaliczy¢ nalezy:

oznaczenie domicylianta (art. 4 i 27 pr. weksl.);

zastrzezenie oprocentowania sumy wekslowej i okreslenie stopy odsetek oraz
wskazanie innej daty niz data wystawienia weksla jako daty, od ktorej biegna
odsetki (art. 5 pr. weksl.)!!;

zastrzezenie zwalniajace wystawce od odpowiedzialnosci za przyjecie (art. 9
ust. 2 pr. weksl.);

zastrzezenie zwalniajgce indosanta od odpowiedzialnosci za przyjecie 1 zapta-
te weksla (art. 15 pr. weksl.);

klauzule ,,nie na zlecenie” (art. 11 ust. 2 pr. weksl.);

zastrzezenie lub zakaz przedstawienia do przyje¢cia oraz wskazanie terminu,
w jakim powinno nastapi¢ przedstawienie weksla do przyjecia (art. 22 pr.
weksl.);

zastrzezenie co do wlasciwego kalendarza (art. 37 pr. weksl.);

zastrzezenie co do waluty (art. 41 pr. weksl.);

zwolnienie z protestu (art. 46 pr. weksl.);

wylaczenie regresu za pomoca weksla zwrotnego (art. 52 ust. 1 pr. weksl.);
klauzulg zastepcza, tzw. adres w potrzebie (art. 55, 56 1 60 pr. weksl.);
ponumerowanie wtoropisow (art. 64 ust. 2 pr. weksl.), ewentualnie klauzula
»sola weksel” wskazujaca, ze weksel wystawiono tylko w jednym egzem-
plarzu;

klauzule kasatoryjng co do dalszych egzemplarzy weksla (art. 65 ust. 1 pr.
weksl.);

oznaczenie osoby, u ktorej znajdujg si¢ dalsze egzemplarze (art. 66 pr. weksl.)
lub oryginat (art. 68 pr. weksl.).

Klauzule wekslowo obojetne, zwane takze klauzulami kupieckimi okreslajg sto-

sunki prawne zachodzace pomicdzy uczestnikami obrotu wekslowego!'’?. Mozna je

10 P, Nazarewicz, Wybrane zagadnienia z zakresu prawa wekslowego, PPH nr 8 z 1996 r.
s. 16; M. Czarnecki, L. Baginska, op. cit., s. 20; W. Opalski, T. Komosa, op. Cit., s. 22

" Klauzula ta jest skuteczna jedynie na wekslach ptatnych za okazaniem lub w pewien czas
po okazaniu (art. 33 pr. weksl.), natomiast w przypadku, gdy weksel platny jest w oznaczonym
dniu lub w pewien czas po dacie, klauzula staje si¢ wekslowo obojetna.

72 M. H. Kozinski [w:] op. cit., s. 365.
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podzieli¢ na dwie grupy: klauzule, w odniesieniu do ktorych prawo wekslowe przyjmu-
je fikcje prawna, ktore zgodnie z ustawg nalezy uwazaé za niezapisane oraz klauzule,
ktore nie wywotujg wprawdzie skutkow wekslowych, ale nie sg obojetne dla stosunkow
poza wekslowych. Do tych pierwszych, ktore w istocie nie wywotuja zadnych skutkow
prawnych, w tym i poza wekslowych naleza:

— przyrzeczenie oprocentowania przy wekslach ptatnych w oznaczonym dniu
i w pewien czas po dacie (art. 5 pr. weksl.);

— zastrzezenie oprocentowania przy wekslach platnych za okazaniem lub w pe-
wien czas po okazaniu, bez okreslenia stopy odsetek (art. 5 pr. weksl.);

— zwolnienie si¢ wystawcy od odpowiedzialnosci za zaptate (art. 9 ust. 2 pr.
weksl.).

Wisrdd klauzul wekslowo obojetnych, odnoszacych si¢ do stosunkow poza we-

kslowych wskaza¢ mozna natomiast m.in.:

— klauzule pokrycia zawierajacg polecenie wystawcy skierowane do trasata, aby
zaptacong sumg wekslowg obcigzyt rachunek wystawcy;

— klauzule waluty, np. ,,warto$¢ w gotowce”, ,,warto§¢ w towarze”, ,,walute
otrzymalem”, wskazujaca co wystawca otrzymal lub ma otrzymac¢ od remi-
tenta w zamian za wydany weksel;

— klauzule zawiadomienia, ,,za zawiadomieniem”, ,,bez zawiadomienia”, ktora
wskazuje trasatowi, czy ma przed przyjeciem lub zaptata oczekiwacé listu wy-
stawcy z informacja o wystawieniu weksla, czy tez ma go wykupi¢ bez ocze-
kiwania na to zawiadomienie;

— klauzule ,,weksel gwarancyjny”, ,,weksel kaucyjny”;

— powotanie si¢ na numer akredytywy i nazwe banku otwierajacego akredytywe,
w przypadku gdy weksel trasowany wystawiono w zwiazku z otwarciem akre-
dytywy.

Wreszcie trzecia grupa klauzul wekslowych to klauzule zakazane, czyli zastrzeze-
nia uniewazniajace weksel. Najogolniej mozna powiedzieé, iz w tej kategorii mieszcza
si¢ wszelkie klauzule naruszajace bezwarunkowy charakter zobowigzania wekslowego,
a wiec sprzeciwiajace si¢ jego istocie. W szczegdlnosci niewazno$¢ weksla powoduja
wszelkie zastrzezenia sporzadzane na dokumencie uzalezniajgce zaptatg sumy wekslo-
wej od okreslonego warunku lub spetnienia §wiadczenia wzajemnego'”.

W kontekscie bankowego dyskonta weksli niektore z wymienionych klauzul

wymagaja nieco szerszego omowienia z uwagi na ich znaczenie. Przede wszystkim

73 Zob. W. Latata, Prawo wekslowe [w:] Prawo papieréw wartosciowych, pod red. S. Wto-
dyki, Krakow 1992, s. 123
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nalezaloby dokona¢ dodatkowego podziatu klauzul, jako kryterium przyjmujac pocho-
dzenie od okreslonego podmiotu umieszczonego na dokumencie wekslowym zastrzeze-
nia. W istotny sposob zmieni¢ si¢ bowiem moze tres¢ stosunku laczacego dyskontera
z bankiem dyskontujacym w zaleznosci od tego, czy klauzula pochodzi od wystawcy,
czy indosanta, badZz samego dyskontera!™. Ponadto umieszczenie niektorych klauzul
uniemozliwia w konsekwencji zdyskontowanie weksla.

Wsrdd zastrzezen umieszczanych przez wystawce weksla, ktory oddany bedzie
do dyskonta wskazac trzeba klauzule waluty, ,,nie na zlecenie”, zwolnienie od protestu,
domicyliat. Klauzula waluty wyrazana jest przez uzycie zwyczajowych zwrotow: ,,war-
tos¢ w gotowcee”, ,,warto§¢ w towarze”, ,,walutg otrzymatem”, ,,warto§¢ w rachunku’ lub
innych rownoznacznych. Uzycie takich zwrotéw oznacza potwierdzenie wystawcy, iz
w zwiazku z wydaniem weksla otrzymat od remitenta, badz w przysztosci otrzyma okre-
slony towar!”™. Jest to zatem potwierdzenie zawarcia okreslonej umowy pomiedzy wy-
stawca 1 remitentem, stanowigcej przyczyng powstania zobowigzania wekslowego. Za-
strzezenie to moze by¢ napisane zarowno na wekslu wilasnym, jak i trasowanym.
Klauzula waluty zwigzana jest w zasadzie z wekslami handlowymi, czyli wekslami po-
chodzacymi z obrotu gospodarczego, stad tez bank dyskontujacy moze uzaleznié przy-
jecie weksla do dyskonta od istnienia tego zastrzezenia, minimalizujgc w ten sposob
ryzyko zdyskontowania weksla finansowego!”. Trzeba jednak pamigtaé, iz wpisanie
okreslonych zwrotdw nie daje absolutnej pewnosci co do wystawienia weksla w zwigz-
ku z dokonang transakcja handlowa. Nie chodzi tylko o mozliwos$¢ fikcyjnego napisania
na dokumencie klauzuli waluty, w sytuacji gdy w rzeczywistosci nie byto obrotu!”.
Istotniejszy w tym kontekscie wydaje si¢ brak klarownych, precyzyjnych kryteriow oce-
ny, czy dana czynnos$¢ ma charakter gospodarczy. Ponadto abstrakcyjnos¢ zobowigzania
wekslowego utrudnia odnalezienie wlasciwej podstawy gospodarczej wystawienia we-

ksla, w szczeg6lnosci w przypadku rymesy zaopatrzonej w kilka indosow!'”®.

1" 1. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziol, Skup i sprzedaz wierzytelnosci przez banki,
Warszawa 1998, s. 376—378.

175 Klauzula waluty moze oczywiscie potwierdza¢ rowniez wykonanie ustugi przez remiten-
ta na rzecz wystawcy weksla.

176 W takich przypadkach wystawca nierzadko powotuje si¢ na okreslong fakture, badz umo-
we np. Faktura Nr.... Umowa sprzedazy z dnia... Zob. 1. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot,
op. cit., s. 376.

7 W tym miejscu pomini¢to ewentualng mozliwo$¢ powotywania si¢ przez bank, ktory
weksel przyjat do dyskonta na btad i mozliwos$¢ uchylenia si¢ od skutkow swego o$wiadczenia
woli w trybie 88 k.c., oczywiscie o ile z regulaminu dyskonta wynika, iz dyskontowane sg tylko
weksle z klauzulg waluty.

1”8 Szerzej uwagi dotyczace problematyki weksli handlowych i finansowych patrz rozdz. VI.
Zob. tez M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 353.
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Kolejna klauzula, ktora moze by¢ napisana przez wystawce jest klauzula zwal-
niajaca od protestu, zwana klauzulg dyspensowg. Stosownie do tresci art. 46 ust. 1 pr.
weksl. wystawca weksla poprzez uzycie zastrzezenia ,,bez kosztow”, ,,bez protestu” lub
innych rownoznacznych!'” oraz podpisanie tego zastrzezenia moze zwolni¢ posiadacza
dokumentu od protestu z powodu nieprzyjecia lub niezaptacenia, jako warunku zwrotne-
go poszukiwania. Takie zastrzezenie, o ile pochodzi od wystawcy, jest skuteczne wobec
wszystkich dtuznikow wekslowych!®’. Dla obrotu wekslowego zwolnienie od protestu
ma donioste znaczenie, w istotny sposob zmniejszajac koszty zwrotnego poszukiwania
i umacniajgc w ten sposob pozycje posiadacza. Pewne watpliwosci moze nasuwac tres¢
art. 46 ust. 1 pr. weksl. uzalezniajacego waznos¢ zastrzezenia od ztozenia przez osobe,
od ktorej pochodzi podpisu. Prezentowany szczegolnie w literaturze przedwojennej po-
glad'®! o konieczno$ci odrgbnego podpisania klauzuli przez wystawce wydaje si¢ zbyt
rygorystyczny i oparty wytacznie na literalnym brzmieniu przepisu. Uwzglednienie wia-
Sciwosci stosunku wekslowego, a takze ustawowego wymogu podpisania weksla przez
wystawce, prowadzi¢ musi do wniosku, iz umieszczenie klauzuli w tresci podpisanego
weksla wystarczy, aby uczyni¢ zado$¢ wymogowi z art. 46 ust. 1 pr. weksl. Takie wia-
$nie stanowisko zaaprobowane zostalo w doktrynie'®? i orzecznictwie. Sad Najwyzszy
przyjal, iz odrebny podpis nie jest potrzebny, aby klauzuli zwalniajacej od protestu nadac
moc prawng, stusznie uznajac, ze wymog sktadania dwoch podpiséw na tym samym
dokumencie bytby wyrazem zbyt daleko idacego formalizmu'®,

Zwolnienie od protestu moze by¢ rOwniez napisane przez porgczyciela, badz in-
dosanta (w tym samego dyskontera). Jednak w takim przypadku klauzula ,,bez protestu”,
,,bez kosztow” jest skuteczna wytacznie wobec osoby, od ktdrej pochodzi. W przypadku
bankowego dyskonta weksli zwolnienie od protestu przedstawia si¢ najczesciej jako wa-

runek przyjecia weksla do dyskonta.

1" Dopuszczalne jest skrocenie formuty, np. ,,b.k.”, ,b.p.”. Zob. A. Szpunar, Komentarz...
s. 109.

1% Klauzula zwalniajaca od protestu musi by¢ wpisana na dokumencie wekslowym. Sporza-
dzenie jej na pismie poza trescig dokumentu nie wywota bowiem skutkow wekslowych, a jedynie
pomigdzy stronami w zakresie prawa cywilnego.

181 Zob. St. Wroblewski, Prawo wekslowe i czekowe, Krakow 1936 s. 208.

182 Zob. np. A. Szpunar, Komentarz... s. 109; K. Piasecki, Prawo wekslowe... s. 56; A. Kan-
czuga, Protest wekslowy, ,,Rejent” nr 11 z 1992 r., s. 20.

183 Uchwata SN z dnia 9 listopada 1963r., OSNCP z 1964, poz. 171. W tym samym kierunku
poszta praktyka obrotu wekslowego. W najczesciej wystepujacej sytuacji, gdy zastrzezenie po-
chodzi od wystawcy i zamieszczone jest na przedniej stronie, w samym tek$cie dokumentu wy-
starczajace jest podpisanie dokumentu. Zob. A. Szpunar, Komentarz... s. 110.
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Przy bankowym dyskoncie weksli doniosta role odgrywa tez domicyl wekslowy.
Stosownie do tresci art. 4 pr. weksl. weksel moze by¢ platny w miejscu zamieszkania
osoby trzeciej, zwanej domicyliantem. Moze nim by¢ zar6wno osoba fizyczna, jak i oso-

ba prawna inna niz trasat, przy czym domicyliantem nie musi by¢ uczestnik stosunku

wekslowego!'#,

184 Szerzej na ten temat patrz rozdziat VI.
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Charakter prawny i znaczenie indosu wekslowego

1. Indos a przelew wierzytelnosci

Obok mozliwosci realizacji uprawnien wynikajacych z weksla, takich jak np. za-
danie zaptaty sumy wekslowej, prawny posiadacz weksla moze przenie$¢ na inng osobe
prawa z danego waloru. Dotyczy to kazdego posiadacza weksla legitymowanego for-
malnie. Jest to oczywiscie dopuszczalne w zwigzku z tym, iz prawa majatkowe inkorpo-
rowane w dokumencie majg charakter zbywalny. Prawa z weksla moga by¢ przenoszone
w sposob wiasciwy dla innych zobowiazan, lecz przede wszystkim w sposob charakte-
rystyczny dla zobowigzan z papierow wartosciowych na zlecenie, czyli w formie indosu.
Problematyka przenoszalnosci praw z weksla, cho¢ obejmuje kilka sposobow przeno-
szenia praw, w istocie, zwazywszy na praktyke obrotu gospodarczego, ogranicza sig,
w powaznym stopniu, do zagadnien zwigzanych z indosem wekslowym wtasnie. Jury-
dyczna konstrukcja weksla pozwala na bardzo szerokie wykorzystywanie tego papieru
warto$ciowego w obrocie gospodarczym. Indos jest tym wiasnie sposobem, ktory w du-
zym stopniu przesadza o obiegowym charakterze weksla, uaktywniajac tym samym wie-
le instytucji prawnych odgrywajacych, badz mogacych odgrywac duzg role w obrocie,
jak cho¢by bankowe dyskonto czy redyskonto weksli. Indos stanowi stosunkowo tatwy
sposob przenoszenia wlasnosci dokumentu wraz z inkorporowana w nim wierzytelno-
Scig. Takie utatwienie w zakresie mobilnosci weksla to gtowny przejaw funkcji obiego-
wej tego waloru. Z drugiej strony indos jako sposob przenoszenia praw daje podstawe
do tatwego uzyskiwania kredytu kupieckiego przez wiele podmiotéw w ramach jednego
weksla'®.

W zasadzie kazdy wierzyciel moze bez zgody dluznika przenies¢ wierzytelnos¢
na osobg¢ trzecig w drodze przelewu wierzytelnosci (art. 509 § 1 k.c.). Chociaz w litera-
turze przedmiotu narosty pewne kontrowersje wokoét tego sposobu przeniesienia praw
z weksla'®, to jednak jak si¢ wydaje, mozliwos¢ ta dotyczy rowniez wierzyciela wekslo-
wego. Dyskusja koncentruje si¢ na niejasnej redakcji przepisu art. 517 § 1 k.c., stosow-
nie do ktorego przepisow o przelewie nie stosuje si¢ do wierzytelnosci zwigzanych z do-

kumentem zbywalnym przez indos. Podstawowe znaczenie ma tutaj ustalenie sensu

185 Szerzej o funkcjach weksla zob. rozdziat I'V.
186 Zob. np. K. Zawada [w:] Kodeks cywilny. Komentarz, pod red. K. Pietrzykowskiego,
Warszawa 2000, s. 681—682.
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uzytego przez ustawodawce zwrotu: ,,dokument zbywalny przez indos”. Otdz dokonujac
wyktadni funkcjonalnej powotanego przepisu, trudno sobie wyobrazié, iz ustawodawca
zamierzat wylaczy¢ mozliwos$¢ przeniesienia wierzytelnosci z weksla, w ktorym wpisa-
no klauzule zakazujaca dalszego indosowania. Takie stanowisko bowiem nalezatoby
zajac, gdyby przyjac, ze tres¢ przepisu art. 517 § 1 k.c. odnosi si¢ do zbiorczej kategorii
papierow warto$ciowych zbywanych zasadniczo przez indos, a nie tylko do tych, ktore
moga by¢ zbywane przez indos (tzn. nie zabroniono w konkretnych sytuacjach ich indo-
sowania). ,,Odebranie” mozliwosci przeniesienia praw z weksla imiennego'®” w drodze
przelewu wierzytelnosci, stanowitoby w zasadzie wylaczenie takiej mozliwosci w 0go-
le. Byloby to nieuzasadnione z gospodarczego punktu widzenia, a przede wszystkim
powstataby pewna sprzeczno$¢ w systemie prawa cywilnego, z uwagi na tre$¢ art. 9218,
zgodnie z ktérym przeniesienie praw z papierow wartosciowych imiennych nastgpuje
przez przelew potaczony z wydaniem dokumentu. Zreszta ustawa Prawo wekslowe nie
pozostawia watpliwosci, przewidujac w odniesieniu do weksla imiennego przelew jako
jedyna forme skutecznego przeniesienia praw (art. 11ust. 2). Pozostaje zatem kwestia
rozwazenia mozliwosci dokonania przelewu wierzytelnosci z weksla, ktory nie stracit
charakteru papieru wartosciowego na zlecenie, a wiec z ktdrego prawa moga by¢ prze-
niesione przez indos. Literalne brzmienie art. 517 § 1 k.c. sugerowa¢ moze, iz ustawo-
dawca wylaczyt mozliwos¢ dokonania przelewu wierzytelnosci wekslowej. Tym nie-
mniej przepisy prawa wekslowego nierzadko odwotujg si¢ do przepisow o przelewie,
nawet jezeli weksel zostat przeniesiony przez indos (np. art. 20 ust. 1). Wyktadnia syste-
mowa wydaje si¢ uzasadnia¢ stwierdzenie, iz przepis art. 517 § 1 k.c. nie dopuszcza je-

dynie stosowania przepisow o przelewie!®®

, jezeli prawa z weksla zostaty, z zachowa-
niem przepisow pr. weksl., przeniesione przez indos. Innymi stowy, ujmujac rzecz nieco
obrazowo, jezeli weksel zostat przeniesiony przez indos, nalezy stosowac przepisy doty-
czace tego sposobu przeniesienia praw. Nie oznacza to, ze nabywca nie moze dalej prze-
nies¢ praw z weksla w drodze przelewu wierzytelnosci'®. W konsekwencji znacznie
poprawniej byloby przyjac, ze przepisow o przelewie wierzytelnosci nie stosuje sig

w razie zbycia wierzytelnosci przez indos'”.

17 A wigc papieru warto$ciowego, ktory stracit charakter papieru na zlecenie.

18 Np. w drodze analogii, w zakresie w jakim na gruncie prawa wekslowego mogtyby po-
wstawa¢ watpliwosci interpretacyjne.

1% Choc¢by po to, aby uwolni¢ si¢ od rygorystycznej odpowiedzialno$ci wekslowej.

1% Za mozliwoscig przenoszenia wierzytelnosci zbywalnej przez indos w drodze przelewu
opowiada si¢ m.in. A. Szpunar, Komentarz... s. 85, a takze T. Komosa, op. Cit., s. 5. Odmienne
stanowisko zajmuja m.in. J. Mojak, Przelew a inne wypadki singularnej sukcesji wierzytelnosci,
»SP” nr 2 z 1991r., s. 64, a takze M. Chlopecki, Obrot papierami warto§ciowymi na rynku kapi-
tatowym, PPH nr 10 z 1995r., s. 19.
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Tre$¢ oswiadczen zbywey w przypadku indosu i przelewu jest na og6t, przy-
najmniej w zarysach, podobna. Ot6z w przypadku indosu uzywa si¢ formut ,,za mnie
na zlecenie X”, ,ustepuje na zlecenie X, natomiast cedent stwierdza zwykle, iz
»przenosi” lub ,,przelewa wierzytelno$¢”. Indos wywiera jednak duzo dalej idace
skutki, w tym m.in.:

— po pierwsze, indosant odpowiada, w przeciwienstwie do cedenta, za przyjecie

i zaptat¢ weksla (art. 15 pr. weksl.)"!;

— po drugie, tylko w przypadku indosu nabywca nie musi badac, czy zbywca jest
osoba upowazniong do rozporzadzania wekslem, jesli na jego korzys¢ przema-
wia legitymacja formalna'* (art. 16 ust. 2 pr. weksl.)'.

— po trzecie wreszcie indosant nie moze zasadniczo zastania¢ si¢ wobec posiada-
cza zarzutami opartymi na stosunkach osobistych z wystawcg lub posiadacza-
mi poprzednimi (art. 17 pr. weksl.).

Przeniesienie wierzytelno$ci dochodzi do skutku w wyniku umowy zawartej mig-
dzy cedentem a cesjonariuszem, na podstawie ktorej ten ostatni nabywa wierzytelnose,
stajac si¢ uprawnionym do odbioru $wiadczenia od dtuznika. Nastepuje zatem, podobnie
jak w przypadku indosu, zmiana po stronie wierzyciela. Wazno$¢ omawianej umowy,
stosownie do tresci art. 510 § 2 k.c. zalezy jednak od waznosci causae. Musi bowiem
istnie¢ wierzytelno$¢, ktéra ma by¢ przedmiotem cesji. Waznos$¢ zobowigzania wekslo-
wego, w tym waznos$¢ zobowigzania indosanta, ma natomiast zasadniczo abstrakcyjny
charakter.

W praktyce obrotu bankowego waznym aspektem przelewu wierzytelnosci'* jest
szeroka gama zarzutow przystugujacych dhuznikowi przeciwko cesjonariuszowi (ban-
kowi). Chodzi przy tym zarowno o zarzuty wynikajace ze stosunkéw taczacych go
z bankiem, jak i o zarzuty przystugujace dtuznikowi przeciwko cedentowi. W szczegodl-

nos$ci dtuznik moze powotywac si¢ na:

1 Cedent odpowiada za wyptacalnos$¢ dtuznika w chwili przelewu tylko o tyle, o ile t¢ od-
powiedzialno$¢ na siebie przyjat (art. 516 k.c.).

192 Nabycie wierzytelnos$ci wekslowej w drodze przelewu odbiera definitywnie legitymacije
formalng nabywcy.

193 Por. M. Kalinski, Wzmianka na wekslu nie jest indosem. Glosa do wyroku SN z dnia
27 lipca 2000r., sygn. akt IV CKN 755/00, PPW nr 2 z 2001, s. 39. Warto w tym miejscu zazna-
czy¢, iz prawo polskie poza nielicznymi wyjatkami (art. 83 § 2 i art. 1028 k.c., art. 80 ustawy
o ksiggach wieczystych i hipotece) nie przewiduje nabycia wierzytelnosci od nieuprawnionego
w drodze przelewu. Por. K. Zawada, Umowa przelewu wierzytelnosci, Krakow 1990, s. 104 i n.

4 Cesja wierzytelno$ci najczgsciej dokonywana jest na mocy umowy zawieranej tacznie
z umowg kredytu, stanowigc dodatkowe zabezpieczenie splaty kredytu. Por. T. Gieraszek,
A. Magdon, Przelew (cesja) wierzytelnosci jako sposob dodatkowego zabezpieczenia splaty kre-
dytu, BiK nr 10 z 2001 r., s. 39.
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— niespehienie przez cedenta §wiadczenia wzajemnego;

— odroczenie terminu spetnienia $wiadczenia;

— rozlozenie na raty;

— zwolnienie z dtugu lub umorzenie zobowigzania;

— niewazno$¢ umowy zawartej z cedentem;

— nieistnienie wierzytelnosci cedenta;

— ograniczenie jego odpowiedzialnosci'®”.

Duza réznorodnos¢ zarzutow, ktore moze wysungé przeciwko cesjonariuszowi
dhuznik cedowanej wierzytelnosci, wptywa na oslabienie pewnosci nabycia wierzytel-
nosci w drodze przelewu. Tym samym pozycja banku jako nabywcy wierzytelnosci nie
przedstawia si¢ jako zadowalajaca. W tym wzgledzie nabycie wierzytelnosci wekslowej
w drodze indosu daje wicksza swobodg realizacji uprawnien. Indosant nie moze prze-
ciez zastania¢ si¢ zarzutami opartymi na swych stosunkach osobistych z wystawca lub
posiadaczami poprzednimi (art. 17 pr. weksl.)!. Dodatkowo pozycja banku ulega osta-
bieniu z uwagi na fakt, iz cesjonariusz podobnie wprawdzie jak indosatariusz, powinien
wykaza¢ swoje prawo wobec dtuznika. Ten bowiem nie ma obowiazku tylko na podsta-
wie doniesienia cesjonariusza uisci¢ mu zaptate. Powinien zbada¢ kto wystgpuje w cha-
rakterze cesjonariusza'”’. W tym wzgledzie, o czym juz byta mowa, nieprzerwany szereg
indos6w pozwala na niemal bezsporne ustalenie podmiotu uprawnionego i zobowigza-
nego do spetnienia $wiadczenia.

W badaniach nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli nie sposob w tym
miejscu nie wspomniec¢, iz do dyskonta i redyskonta przyjmowane sa jedynie weksle
zaopatrzone w indos niepelny. Przesadza to posrednio o wykluczeniu mozliwo$ci zbycia
wierzytelnosci wekslowej w drodze przelewu wierzytelno$ci, w ramach wspomnianych
umow. Takie rozwiagzanie jest niewatpliwe wynikiem znacznej asekuracji zar6wno ze
strony bankéw komercyjnych, jak i banku centralnego, z uwagi wlasnie na pewne ryzy-
ko zwigzane z nabyciem wierzytelnosci wekslowej w drodze przelewu!'*s.

W tym miejscu warto réwniez odnies¢ si¢ do nieaktualnych, w zasadzie, koncep-
¢ji ujmujacych indos jako sposéb przenoszenia wierzytelnosci wekslowej podobny do

195 Zob. 1. Heropolitanska, Zabezpieczenie wierzytelnosci banku, Warszawa 1997, s. 222.

1% Wyjatkowo zarzuty te sg dopuszczalne, gdy posiadacz, nabywajac weksel dziatat §wiado-
mie na szkod¢ dhuznika.

97 W wypadku watpliwo$ci, np. w razie niedostatecznego wykazania cesji, dtuznik powi-
nien ztozy¢ sume dtuzng do depozytu sadowego (art. 467 pkt 1). Podobne stanowisko zajat Sad
Apelacyjny w wyroku z dnia 14 kwietnia 1994 r., sygn. akt I Acr 178/94, ,,Wokanda” z 1994 r.,
zeszyt 12.

198 Zagadnienie to bedzie jeszcze przedmiotem rozwazan, patrz rozdziat VI.
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przelewu (tzw. teorie cesji). Dostrzegano wprawdzie réznice zachodzace migdzy cesja
a indosem, zaréwno formalne jak i materialne, tym niemniej uznawano je za mato istot-
ne. W kazdym razie na tyle nieistotne, aby nie odmawia¢ indosowi charakteru cesji'”.
Nie ulega watpliwosci, iz indos, biorac pod uwage skutek gospodarczy, jest tylko cze-
sciowo podobnym sposobem przenoszenia wierzytelnosci do ,,zwyklej” cesji. W obu
przypadkach nastepuje przeniesienie zobowigzania z jednego podmiotu na drugi. Rozni-
ce pomiedzy nimi, zwlaszcza te, ktore wynikaja z analizy przyjetych przez ustawodawce
rozwigzan, stanowczo nie pozwalaja jednak na takie uproszczenie®®.

Dos¢ istotne znaczenie praktyczne moze mie¢ inny sposob nabycia praw z we-
ksla, mianowicie dziedziczenie*'. W gre wchodzi zaréwno dziedziczenie na zasadach
ogoblnych, jak i dziedziczenie testamentowe, o ile oczywiscie spadkobiercy nie przystu-
guje jednoczesnie legitymacja formalna (art. 16 pr. weksl.)**2. Na tle problematyki dzie-
dziczenia weksla, zasadniczo mato kontrowersyjnej, wytania si¢ zagadnienie spadkobra-
nia, ktorego przedmiotem jest weksel in blanco. W takiej sytuacji spadkobiercy
przystuguje legitymacja formalna (o ile wszedt w posiadanie dokumentu wekslowego),
lecz nie jest chroniona jego dobra wiara. Dtuznikowi wekslowemu przystuguja wowczas
przeciw niemu wszystkie zarzuty oparte na stosunkach osobistych ze spadkodawca®®.

W tym miejscu wypada rowniez wspomnie¢ o innych jeszcze sposobach nabycia
praw z weksla znajdujacych jednak stosunkowo rzadko zastosowanie w praktyce. Ich
katalog nalezatoby uzna¢ za otwarty, tym niemniej w ramach przyktadowego wyliczenia
mozna wskaza¢ na nastgpujace:

— nabycie weksla na licytacji w toku egzekucji sadowej (art. 848 k.p.c.);

— nabycie weksla w wyniku fuzji spotek;

nabycie weksla nalezacego do przejmowanej w wyniku inkorporacji spotki
przez spotke przejmujaca;
— zawtaszczenie weksla niczyjego (art. 181 k.c.);

1% Stad zaczgto nawet nazywac indos cesja zmodyfikowang, uprzywilejowang badz kwalifi-
kowana. Szerzej zob. M. Kalinski, Umowny charakter zobowigzania wekslowego, PPW nr 2
z2000r.,s. 15.

20 Ponadto nie da sig, przy analizie omawianego zagadnienia nie zwroci¢ uwagi na fakt, iz
indos wyksztalcit si¢ w toku historycznego rozwoju niejako obok cesji i byt stosowany w szcze-
g6lnych sytuacjach gospodarczych, dla rozwiklania wielostronnych relacji.

201 Por. A. Szpunar, O indosie... s. 30.

202 Wéwezas, co oczywiste, oznacza to, iz stat si¢ wlascicielem weksla na podstawie innego
zdarzenia niz otwarcie spadku.

203 Szerzej odno$nie do problemow zwigzanych z dziedziczeniem weksla indosowanego in
blanco, zob. J. Klich, glosa do orzeczenia z dnia 11 listopada 1965 SW w Warszawie, PiP, nr 7—8
z 1966 1.
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— nabycie przez Skarb Panstwa zgubionego weksla, po ktory wtasciciel nie zgto-
sit si¢ (art. 187 k.c.);

— nabycie weksla ex lege (bez potrzeby indosowania) przez osoby, ktore zaptaci-
ly sume wekslowa, tj. przedstawiciela dziatajacego bez umocowania (art. 8
pr. weksl.), poreczyciela (art. 32 ust. 5 pr. weksl.), czy wreszcie wyreczyciela
(art. 63 ust. 1 pr. weksl.);

— wreczenie weksla nabytego wczesniej na podstawie indosu in blanco lub indo-
su na okaziciela (art. 14 ust. 2 pkt 3 oraz art. 12 ust. 3 pr. weksl.)?*.

Wsrod wymienionych sposobow nabycia weksla przeplatajg si¢ sposoby pierwot-
ne i pochodne nabycia wtasnosci. Wszystkie posiadaja jednak wspolny mianownik, r6z-
nigc si¢ od nabycia w drodze indosu przede wszystkim tym, iz zasadniczo nabywca nie
uzyska legitymacji formalnej (art. 16 pr. weksl.) oraz wszystkich zwigzanych z nig przy-

wilejow, co utrudnia znacznie dochodzenie praw z weksla i rozporzadzanie nimi®®.

2. Przestanki waznosci indosu

Nie ulega watpliwosci, iz wyksztalcony w toku dtugiego, historycznego rozwoju,
odrebny od znanych prawu cywilnemu sposéb obiegu weksla, jakim jest indos, odgrywa
glowng role w obrocie gospodarczym. Koncentrujac zatem rozwazania na tej instytu-
cji?%, wypada na wstepie zaznaczy¢, iz indos moze wywotywaé wiasciwe mu skutki,
jezeli spelnionych zostanie kilka warunkdéw natury zarowno formalnej, jak i materialne;j.
Ocena tych pierwszych dokonywana jest na podstawie tresci samego dokumentu we-
kslowego, natomiast spetnienie warunkow materialnych mozna stwierdzi¢, w razie spo-
ru, na podstawie innych niz dokument wekslowy srodkéw dowodowych. Kategoria wa-

runkow materialnych jest dosy¢ pojemna. Nalezaloby wsrod nich wskaza¢ na takie, jak:

204 Ten ostatni sposob bedzie przedmiotem rozwazan w dalszej cze$ci niniejszego rozdziatu,
w konteks$cie problematyki zwigzanej z indosem in blanco.

205 Natomiast w przypadku pierwotnych sposobdw nabycia weksla, np. na licytacji w toku
sadowej egzekucji, ewentualne zarzuty dluznikéw wekslowych zostang w stosunku do nabywcy
odcigte nawet w wigkszym stopniu niz przy nabyciu przez indos. Por. W. Langowski, Indos we-
kslowy, Krakow 1998, s. 152—153.

26 Fragmentaryczne potraktowanie innych niz indos sposobow przenoszenia praw z weksla
jest niewatpliwie uzasadnione z uwagi na postawione zadanie badawcze, tym niemniej nie ozna-
cza to, iz nie mozna tym sposobom przypisa¢ doniostej w okreslonych sytuacjach roli i nie zastu-
guja tym samym na bardziej drobiazgowa analiz¢ prawng. Ich znaczenie dla obrotu gospodarcze-
go jest jednak niewielkie, a z punktu widzenia dyskontowania weksli wlasciwie zadne.
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autentyczno$¢ podpisu indosanta, zdolno$¢ wekslowa i zdolno$¢ do czynno$ci wekslo-
wych indosanta i indosatariusza, niewadliwo$¢ umowy indosu oraz wydanie weksla?"’.

Systematyzujac formalne przestanki waznosci indosu, mozna by wskaza¢ na na-
stepujace:

a) waznos¢ weksla jako papieru wartosciowego;

b) trwanie okresu obiegu weksla;

¢) zachowanie przenaszalno$ci weksla przez indos;

d) istnienie legitymacji formalnej po stronie posiadacza weksla®;

e) zamieszczenie indosu sensu stricto w odpowiednim miejscu;

f) odpowiednia tre$¢ indosu sensu stricto;

g) bezwarunkowos$¢ indosu;

h) catosciowo$¢ indosu®®.

Waznos¢ weksla jako papieru wartosciowego zalezy wytacznie od spetnienia wy-
magan formalnych okreslonych w art. 11 101 pr. weksl. Brak jednego z podstawowych
rekwizytow w dokumencie wekslowym spowoduje niemozliwos¢ traktowania go jako
weksla?!. Niewazno$ci nie powodujg natomiast podpisy osob nieistniejacych, niezdol-
nych do zaciggania zobowigzan wekslowych lub podpisy sfalszowane (art. 7 pr. weksl.).
Chodzi zatem o tzw. ,,zewngtrzng” waznos$¢?'!. Niewazny dokument wekslowy oznacza,
iz nie powstaly zobowigzania wekslowe, a w konsekwencji nie da si¢ przenies¢ praw,
poniewaz one po prostu nie istnieja (nemo plus iuris...). Konsekwentnie tez osoba, kt6-
ra na nieprawidtowo wypelionym dokumencie wekslowym wpisze formutg indosu, nie

bedzie odpowiadata wekslowo?!2.

27 Problematyka zwigzana z tymi zagadnieniami byla juz przedmiotem rozwazan w roz-
dziale II. Wobec faktu, iz warunki materialne waznosci indosu nie wykazuja zasadniczych rdznic
w stosunku do takich samych warunkéw w odniesieniu do catego weksla, mozna poprzesta¢ na
poczynionych juz ustaleniach.

28 W odniesieniu do tej przestanki nalezaloby zaznaczy¢, iz nie zawsze da si¢ ustali¢ osobg
uprawniong tylko na podstawie tresci weksla. Dotyczy to, cho¢ nie wytacznie, gldwnie weksla
in blanco, w ktérym nie wskazano remitenta (lub zaopatrzonego w indos in blanco).

209 Por, W. Langowski, Indos wekslowy, Krakow 1998, s. 70-71.

20 7 tym ze weksel moze by¢ niewazny ab initio lub moze sta¢ si¢ niewazny dopiero po
puszczeniu go w obieg skutkiem dokonania niedopuszczalnych zmian w jego tresci. Szerzej
o dopuszczalnosci zmian w tresci weksla zob. A. Krause, Cywilnoprawna problematyka zmiany
tresci weksla, ,,Rejent” nr 6 z 1997 .

2 Dokument wekslowy musi przede wszystkim zewngtrznie prezentowac si¢ jako wazny.
Por. W. Langowski, Indos... s. 71.

22 Nieco inaczej przedstawia si¢ oczywiscie problematyka waznosci weksla in blanco. Jej
omoéwienie wykracza jednak znacznie poza zakres postawionego problemu badawczego. Szerzej
o wazno$ci weksla in blanco zob. np. P. Machnikowski, Weksel... Warto rowniez zaznaczy¢, iz
wlasnie z uwagi na rygoryzm prawa wekslowego w zakresie poprawnosci wypelniania weksla
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Okres obiegu weksla to czas przewidziany przez ustawodawce, w ktorym walor
ten cechuje duza mobilno$¢, dzicki zachowaniu mozliwosci skutecznego przeniesienia
praw w drodze indosu. Po uptywie tego okresu nabywca traci okreslone przywileje (art.
16, 17 i inne pr. weksl.). Weksel na ogét powinien by¢ indosowany przed terminem ptat-
nosci, gdyz po jego uplywie przestaje w zasadzie spetniac¢ funkcje srodka kredytu. Po-
trzeby praktyki obrotu przemawiajg jednak za tym, zeby nie wylgcza¢ indosowania po
uplywie terminu ptatnosci, o ile nie dokonano protestu weksla, badz nie uptynat termin
do jego dokonania (art. 20 pr. weksl.)*'3. Polski ustawodawca przyjat takie wlasnie roz-
wigzanie, iz indos po terminie platnosci wywotuje te same skutki co przed terminem.
Jednakze indos dokonany po protescie z powodu nie zaptacenia lub po uptywie terminu
ustanowionego dla dokonania protestu, wywotuje te same skutki co zwykly przelew.
Stad poszukiwania granic czasowych obiegu weksla nalezatoby zakonczy¢ stwierdze-
niem, iz wydanie weksla remitentowi stanowi oczywiscie poczatek okresu obiegu we-
ksla, ktory konczy dokonanie protestu?'“.

Indosowaniu nie podlegaja rekta-weksle. Zamieszczenie zatem zastrzezenia ,,nie
na zlecenie” lub innego rownoznacznego powoduje wytaczenie przenaszalnosci weksla
przez indos (art. 11 ust. 2 pr. weksl.)?', pozostawiajac zbywcy jedynie mozliwos¢ prze-
niesienia praw z weksla w formie i ze skutkami zwyktego przelewu. Zakaz indosowania
weksla zapewnia wystawcy mozliwo$¢ podnoszenia zarzutéw subiektywnych, ktore
wynikajg ze stosunkow osobistych tgczacych go z remitentem takze wobec kolejnych
nabywcow 216,

Skuteczne przeniesienie praw z weksla uzaleznione jest od posiadania przez
zbywce uprawnien w tym zakresie. Nalezy jednak przede wszystkim przeprowadzi¢ roz-
roéznienie pomigdzy formalng i materialng strong uprawnien wynikajacych z weksla.
Z materialnego punktu widzenia wierzycielem jest wlasciciel dokumentu i jemu przystu-

guja okreslone uprawnienia. Jednakze skuteczna ich realizacja mozliwa jest tylko wtedy,

i prawne konsekwencje braku podstawowych rekwizytéw, banki, oceniajac weksle przyjmowane
do dyskonta, rozpoczynaja procedure dyskontowa od oceny formalnej. Szerzej o tym problemie
patrz rozwazania prowadzone w rozdziale VI.

23 Podobnie np. A. Szpunar, Komentarz... s. 74.

214 Badz po prostu zaptata za weksel. Por. M. Michalski, Funkcje gospodarcze weksla, PUG
nr4z1992r., s. 74.

215 To oczywiscie wyjatek od zasady, gdyz praktycznie prawa z kazdego weksla mozna prze-
nies¢ przez indos (art. 11 ust. 1 pr. weksl.).

216 Tnnym, pozajurydycznym motywem uzycia rekta klauzuli moze by¢ cheé¢ zachowania
przez wystawce w tajemnicy faktu zaciagnigcia kredytu kupieckiego. Zob. I. Heropolitanska,
Weksel w obrocie gospodarczym, Warszawa 1996, s. 69.
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gdy wiascicielowi przystuguje rowniez legitymacja formalna 7. Zasadniczo papiery
warto$ciowe na zlecenie legitymujg dwa rodzaje osdb, mianowicie: osobe, ktorg jako
uprawniong wskazat wystawca; osobe, na ktorg prawa z papieru zostaly przeniesione
przez indos. W przypadku weksla kazdoczesny posiadacz musi wykaza¢ swoje prawo
nieprzerwanym szeregiem indosow (art. 16 ust. 1 pr. weksl.). Ostatni indos musi zatem
brzmie¢ na nazwisko obecnego posiadacza (lub by¢ dokonany in blanco) 2'%.
Omowione dotychczas warunki formalne waznosci indosu odnosza si¢ w zasa-
dzie do catego weksla. Pozostate natomiast dotycza samego indosu jako takiego. Podsta-
wowe znaczenie ma tutaj sporzadzenie indosu we wtasciwym miejscu, gdyz zbywca nie
ma w tej kwestii pelnej swobody. Nie ulega watpliwosci, iz ogromng role w tej materii
odgrywaja uksztattowane w ciggu wieluset lat zwyczaje. Malo ryzykowna jest zatem
teza, iz polski ustawodawca po prostu je usankcjonowat. I tak indos powinien by¢
umieszczony na wekslu lub na tzw. przedtuzku (art. 13 pr. weksl.), badz tez na odpisie
weksla (art. 67 ust. 3 pr. weksl.). W praktyce obrotu wekslowego formuta indosu wpisy-
wana jest na rewersie weksla. Jedynie w przypadku indosu in blanco ustawodawca for-
mutuje nakaz umieszczania go na odwrotnej stronie weksla, badz na przedtuzku (art. 16
ust. 2 pr. weksl.). Wymog ten wydaje si¢ dosy¢ oczywisty, gdyz tylko w przypadku tego

indosu?"’

moglby by¢ mylony z podpisem wystawcy, akceptanta, czy awalisty, gdyby byt
umieszczany na przedniej stronie 22,

Zamieszczenie w formule indosu jakichkolwiek dodatkow uzalezniajacych przej-
Scie praw z weksla, czy tez powstanie odpowiedzialno$ci indosanta od okolicznosci
pozawekslowych, nie wywoluje zadnych skutkow prawnych. Tego rodzaju wzmianki
uwaza si¢ za niezapisane. Natomiast wlasciwa tres¢ indosu pozostaje wazna i skutecz-
na**!. Tak mato rygorystyczne ujecie bezwarunkowosci indosu (art. 12 ust. 1 pr. weksl.)
dyktowane jest, jak mozna sadzi¢, potrzeba utatwienia obiegu weksla w obrocie. Znacz-
nie surowiej za to traktuje ustawodawca tzw. indos czgsciowy, ktory uznaje za niewazny

(art. 12 ust. 2 pr. weksl.). Indos przenosi cala sum¢ wekslowa, badz nie przenosi jej

27 W pewnych sytuacjach materialne i formalne uprawnienia si¢ nie pokrywaja, np. w przy-
padku dokonania przelewu, kradziezy. Szerzej o problemie rozrdznienia strony materialnej i for-
malnej uprawnien wynikajacych z weksla, zob. A. Szpunar, O legitymacji formalnej wynikajgcej
z weksla, PPHnr 12 z 1995 1.

218 Problematyka legitymacji formalnej z weksla byta juz przedmiotem rozwazan w niniej-
szej pracy (patrz rozdzial 1), mozna zatem w tym miejscu poprzesta¢ na ogdlnym stwierdzeniu
i odwotaniu si¢ do wczesniejszych ustalen.

219 Ktéry moze by¢ ograniczony do podpisu.

20 Budzacy watpliwos$ci podpis na przedniej stronie jest zreszta, co do zasady, traktowany
jako podpis porgczyciela (art. 31 ust. 3 pr. weksl.).

21 Por. W. Langowski, Indos... s. 83.
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wecale. Ten wymog z kolei zwigzany jest oczywiscie z samg istotg weksla jako papieru

warto$ciowego.

3. Charakter prawny indosu

W pi$miennictwie nie ma pelnej zgodnosci co do kwalifikacji prawnej indosu®*2.
Bezsporna wydaje si¢ konieczno$é traktowania prawnej natury indosu jako ztozonej**.
Ustalenia w tej materii powinny ponadto pozostawac¢ w zgodzie z ustaleniami poczynio-
nymi w zakresie rozstrzygania problemow zwigzanych z charakterem prawnym zobo-
wigzania wekslowego w ogoéle. Trudne do przyjecia bytyby poglady traktujace w od-
mienny sposob charakter zobowigzania powstatego przy wystawieniu weksla i np. przy
przeniesieniu praw z niego, przez uprawniong osobe. Takie stanowisko nalezatoby uznac
za razaco nielogiczne i jednoczesnie nieuzasadnione, z uwagi na istote weksla jako pa-
pieru warto$ciowego. Przyjecie zatem okreslonej teorii jest uzaleznione od pozytywne;j
weryfikacji wszystkich wekslowych czynno$ci przysparzajacych (wystawienie weksla,
indos, akcept, awal).

Zagadnienia dotyczace charakteru zobowigzania wekslowego byty juz przedmio-
tem rozwazan®**, konsekwentnie nalezy wigc opowiedzie¢ si¢, w ramach prowadzonych
badan, za umownym charakterem indosu. Ztozonos$¢ problematyki nie pozwala jednak
poprzesta¢ na tym ogolnym stwierdzeniu. Niezb¢dna wydaje si¢ analiza omawianej
czynnosci wekslowej, szczeg6lnie w kontekscie przyjetych przez polskiego ustawodaw-
ce rozwigzan. Stosownie do tresci art. 921° § 2 k.c. indos jest pisemnym o$wiadczeniem
umieszczonym na papierze warto§ciowym na zlecenie, zawierajgcym co najmniej pod-
pis zbywcy, oznaczajagcym przeniesienie praw na inng osobe. Skutek rzeczowy nastepu-
je jednak dopiero z chwilg przeniesienia posiadania, tj. wydania dokumentu (art. 921°
§ 3 k.c.). Sg to przepisy o charakterze ogélnym majace zastosowanie do wszystkich pa-
pierow wartosciowych na zlecenie, zatem kompleksowe wyjasnienie instytucji indosu
musi obejmowac¢ analize przepisow szczeg6lnych istniejacych w systemie prawa, a od-
noszacych sie do konkretnych walorow (art. 11 i nast. pr. weksl. oraz art. 14 i nast. prawa
czekowego), tym niemniej juz wyktadnia gramatyczna art. 921° § 2 pozwala na wyr6z-
nienie dwoch znaczen indosu. Po pierwsze oznacza on pisemne o§wiadczenie uprawnio-

nego skierowane na przeniesienie wlasnosci dokumentu i zarazem inkorporowanego

22 Por. np. K. Piasecki, Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Bydgoszcz 1997,s. 101-102;
K. Zawada, Prawo... A. Szpunar, Komentarz... s. 57 i n.; a takze S. Wroblewski, Prawo wekslo-
we i czekowe. Komentarz, Krakow 1936, s. 93 i n.

25 Zob. W. Langowski, op. cit., s. 59—61; A. Szpunar, op. Cit., s. 57-58.

24 Patrz rozdziat I1. 3.
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w nim prawa (ujecie waskie), a po drugie szczegdlny sposdb przeniesienia papierow
warto$ciowych na zlecenie (ujecie szerokie)??. Wlasnie takie dualistyczne ujecie poje-
cia indosu stato si¢ przyczyng sporéw. Nie chodzi tu bynajmniej o spor stricte termino-
logiczny. W konteks$cie semantycznym uzywanie zwrotu w podwojnym znaczeniu nie
jest bowiem niczym szczegblnym. Problem dotyczy uznania jednostronnego badz dwu-
stronnego charakteru czynno$ci prawnej, jaka niewatpliwie jest indos*. Niewatpliwie
do powstania na wekslu, tzn. co najmniej fizycznego zamieszczenia podpisu, konieczne
jest dziatanie i wola jednego tylko podmiotu. Indos jako czynno$¢ prawna zostat jednak
powolany do zycia przez uczestnikow obrotu jako swoisty instrument alienacji praw
wekslowych (przeniesienia wlasnosci dokumentu wekslowego i wierzytelnosci inkorpo-
rowanej) i jednoczes$nie zabezpieczenia zaptaty sumy wekslowej. Wniosek, iz sama pi-
semna wzmianka nie wystarczy do osiggnigcia tych celow, nasuwa si¢ nicodparcie
w szczegolnosci w odniesieniu do przewtaszczenia weksla, co stanowi niezbedng prze-
stanke nabycia wierzytelno$ci wekslowej. Przyjecie koncepcji jednostronnego oswiad-
czenia woli pozostawiatoby bowiem bez odpowiedzi pytanie, kto jest uprawniony do
realizacji praw z weksla w sytuacji, gdy indosant zamiescit na wekslu wzmianke, lecz
indosatariusz o$wiadczyt, iz weksla nie przyjmuje®?’. Szczego6lnego wymiaru nabiera ta
kwestia w odniesieniu do bankowego dyskonta weksli. W przypadku ztozenia listy we-
ksli przez dyskontera i jednoczesnym nieprzyjeciu przez bank dyskontujacy, z uwagi
np. na nieodpowiadanie regulaminowym wymogom dyskonta, nalezatoby traktowac ta-
kie weksle jako niczyje. Powstawatyby zatem kolejne pytania, na ktore nietatwo bytoby
odpowiedzie¢, mianowicie, czy bank musi zwréci¢ takie weksle, na jakiej podstawie
indosant mégltby ewentualnie zada¢ zwrotu papierow warto$ciowych, skoro przeniost
prawa z weksla? Traktowanie samej wzmianki jako wywotujacej skutek rzeczowy w po-
staci przewlaszczenia dokumentu wraz z inkorporowang w nim wierzytelnoscia, przy-

nies¢ by mogto niemate zamieszanie w obrocie i jednoczesnie efekt wezta gordyjskiego

25 Por. K. Zawada, Kodeks cywilny. Komentarz, t. 11, pod redakcja K. Pietrzykowskiego,
Warszawa 2000, s. 680; a takze W. Langowski, op. cit., s. 59—61. Indos w szerokim ujeciu ozna-
cza samo przeniesienie praw, a zatem obejmuje rowniez pisemne o§wiadczenie. Sposob ten bo-
wiem, jak kazde przeniesienie wlasno$ci zaklada zawarcie umowy, ktérg w tym przypadku two-
rzg: pisemne o$wiadczenie indosanta i o$wiadczenie indosatariusza ztozone per facta
concludentia.

226 Traktowanie indosu jako czynno$ci prawnej we wspoltczesnej polskojezycznej literatu-
rze, takze judykaturze, nie budzi juz w zasadzie, i stusznie, wickszych watpliwosci. Zob. dla
przyktadu K. Zawada, Kodeks... s. 678 i n.; M. H. Kozinski, Papiery... s. 367; A. Szpunar, O in-
dosie wekslowym, ,,Przeglad Sadowy” nr 4 z 1991 r., s. 32 i nast¢pne; a takze orzeczenie SN
z dnia 29 czerwca 1995 r., sygn. akt. III CZP 66/95.

27 Por. M. Kalinski, Umowny charakter zobowigzania wekslowego, PPW nr 3 z 2000 r.,
s. 14-15.
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w ramach poszukiwania racjonalnych odpowiedzi w doktrynie. Przecigciem takiego spo-
ru jest bez watpienia opowiedzenie si¢ za umownym charakterem indosu wekslowego.
Nie lekcewazac de lege lata argumentow podnoszonych w literaturze za uzna-

niem indosu za jednostronng czynno$¢ prawng??

, wypada zwr6ci¢ roéwniez uwage na
inne jeszcze stabosci takiego pogladu. Przede wszystkim, analizujac powotane wcze-
$niej przepisy zwiazane z instytucjg indosu, nalezy odrzuci¢ znaczenia absurdalne (ar-
gumentum ad absurdo). Traktowanie indosu jako jednostronnej czynnosci prawnej pro-
wadziloby do uznania za prawidtowa sytuacji, w ktorej osoba trzecia stataby si¢
uprawniong, nie majac prawnych mozliwosci realizacji swoich uprawnien. Warunkiem
tego jest bowiem posiadanie papieru wartosciowego. Ponadto surowos¢ prawa wekslo-
wego, liczne terminy, w tym terminy przedawnienia roszczen, naktadaja na wierzyciela
wekslowego szczegdlne obowigzki. Dla ich wypelnienia konieczne jest posiadanie do-
kumentu. Oczywiscie takiemu indosatariuszowi przyshugiwatoby roszczenie windyka-
cyjne (art. 222 § 1 k.c.), ale w tej sytuacji dyskusyjna stataby si¢ kwestia obiegowosci
weksla. Sprzeczne bytoby to z naturg nie tylko zobowigzania wekslowego, lecz takze
tego rodzaju papieru warto$ciowego, ktorego wystawienie w zatozeniu ma rozwiktaé
(szczegoblnie w wekslu trasowanym) wielostronne relacje pomiedzy kilkoma podmiota-
mi. Przyjecie stanowiska uznajacego indos za jednostronng czynno$¢ prawng dodatko-
wo komplikuje zasada numerus clausus tych czynnosci. Zwazywszy na przedstawione
argumenty, a takze na samg istote weksla jako papieru wartoSciowego, nie pozostajac
w sprzecznosci z przepisami kodeksu cywilnego oraz prawa wekslowego, nalezatoby
opowiedzie¢ si¢ za pogladem uznajagcym indos za dwustronng czynno$¢ prawng®”.
Ewentualnie stuszne moze si¢ wyda¢ sformutowanie postulatu de lege ferenda odnosénie
do precyzyjniejszej regulacji dotyczacej dyskutowanej materii.

Indos jest zatem umowa skladajaca si¢ de facto z pisemnego o$wiadczenia indo-
santa wyrazonego w samym dokumencie, oraz o§wiadczenia indosatariusza wyrazonego
najczescie] per facta concludentia poprzez samo przyjecie dokumentu. Jest to czynnos$é
zobowigzujaca ze skutkiem rozporzadzajacym®’. Wyjatek stanowi w zasadzie indos pet-
nomocniczy (art. 18 pr. weksl.), ktorego cel gospodarczy jest zupelnie odmienny. Taki

28 Tak np. K. Piasecki, op. cit., s. 102; T. Komosa, op. cit., s. 52.

2 Poglad ten nie jest jeszcze wyraznie dominujacy, tym niemniej wspotczesnie coraz czest-
szy. Por. A. Szpunar, op. cit., s. 58; M. H. Kozinski, op. cit., s. 367; W Langowski, op. Cit., s. 60.

20 Oczywiscie zobowigzujacy charakter traci indos sine obligo (art. 15 pr. weksl.). Odmien-
ne zapatrywanie w kwestii zobowigzujaco-rozporzadzajacego charakteru indosu wekslowego
prezentuje W. Langowski, op. cit., s. 66 i n. Autor przyjmuje rozwigzanie znane w systemie nie-
mieckim, w ktorym dla wystapienia skutku rozporzadzajacego w wyniku zawarcia umowy zobo-
wiazujacej niezbedne jest zawarcie dodatkowej umowy. Trzeba jednak pamigtaé, iz polski usta-
wodawca przyjat rozwigzanie (art. 155 k.c.) z sytemu francuskiego.
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indos ma charakter czynno$ci upowazniajacej, a ponadto, jesli potraktowaé go jako
szczegolny rodzaj pelnomocnictwa, jest czynnoscig prawng jednostronng.

Podkreslajac umowny charakter weksla, nie mozna oczywiscie negowac podsta-
wowego w tej mierze zdarzenia, jakim jest zamieszczenie wzmianki opatrzonej podpi-
sem. Chodzi jedynie o podkreslenie, iz sam podpis nie rodzi skutkow prawnych, a jest
tylko jednym z elementéw ztoZzonej czynnosci prawnej, jaka jest indos.

4. Rodzaje indoséw

Donioste znaczenie praktyczne indosu, a takze fakt wykorzystywania go do osia-
gania roznych celow gospodarczych, skutkuje funkcjonowaniem wielu rodzajow indo-
sow. Wiekszos$¢ z nich wyksztatcita dlugoletnia praktyka obrotu wekslowego. Jedna
z istotniejszych klasyfikacji dokonywana jest ze wzgledu na formg.

Indos petny (imienny, zupelny) legitymuje osob¢ imiennie wskazang, na rzecz lub
zlecenie ktorej przeniesione zostaja prawa ucielesnione w dokumencie, a przez to legi-
tymuje t¢ wlasnie osobe. Ujmujac rzecz obrazowo, indos imienny wskazuje wyraznie
osobe, na ktora przenoszone sg prawa z weksla, przyjmujac najczesciej brzmienie:
,Ustepuje na zlecenie Jana Kowalskiego. Jan Nowak™?!.

Szczegodlng role dla bankowego dyskonta weksli odgrywa indos in blanco (otwar-
ty, niepelny). Cecha charakterystyczng jest brak oznaczenia indosatariusza (art. 13 ust. 2
pr. weksl.), a wymogi odnoszace si¢ do jego prawidtowos$ci ograniczaja si¢ zasadniczo
do oswiadczenia i podpisu indosanta, stad w konsekwencji utatwiony staje si¢ obieg we-
ksla. Stosownie do tresci art. 14 ust. 2 pr. weksl. przed nabywca weksla zaopatrzonego
w indos in blanco otwieraja si¢ trzy mozliwosci:

— wypetnienie indosu i przeksztatcenie go w indos petny;

— indosowanie weksla dalej in blanco lub zaopatrzenie go w indos pelny;

— przeniesienie weksla na inng osobe, bez wypetniania indosu i bez indosowa-

nia, poprzez proste wreczenie dokumentu osobie uprawnione;.

Umozliwienie nabywcy weksla niezwykle tatwego zbycia, bo poprzez samo
wreczenie dokumentu (art. 14 ust. 2 pkt 3 pr. weksl.), skutkuje z kolei powstaniem
sposobnos$ci uwolnienia si¢ od rygorystycznej odpowiedzialnosci wekslowej. Zasto-
sowanie indosu in blanco ma miejsce przede wszystkim w sytuacjach, gdy indosata-

riusz powaznie zaktada mozliwo$¢ przeniesienia praw przed terminem ptatno$ci®*?,

21 Por. P. Nazarewicz, Wybrane zagadnienia... s. 15.
22 W. Grzegorczyk, Weksle i czeki w obrocie gospodarczym, £.6dz 1993, s. 21-22.
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np. bank zamierzajacy zdyskontowany weksel odda¢ do redyskonta®3. Indos in blanco
utatwia nie tylko dyskonto weksli, ale rowniez ich inkaso, upraszczajac sprawe legity-
macji formalnej nabywcy. Indos in blanco stwarza jednak réwniez pewne niebezpie-
czenstwa dla nabywcy. Mowa tu w szczegdlnosci o ryzyku utraty dokumentu, co moze
doprowadzi¢ do wejScia w jego posiadanie przez osob¢ nieuprawniong. W takiej sytuacji
pozycja podmiotu, ktory nabyt weksel w drodze indosu in blanco, ulega pewnemu osta-
bieniu, gdyz wowczas musi wykaza¢ swoje prawo do wladania dokumentem i prawo do
realizacji inkorporowanej w nim wierzytelno$ci (art. 6 k.c.). Nawet to jednak nie daje
mu absolutnej pewnosci, co do ,,0dzyskania” uprawnien. Rygoryzm prawa wekslowego
znalazl bowiem swoj wyraz réwniez w odniesieniu do poruszonej kwestii. Nieco enig-
matycznie brzmiacy przepis art. 16 ust. 2 pr. weksl. zaklada, iz jezeli ktokolwiek, w ja-
kikolwiek sposdb utracit posiadanie dokumentu, nie moze zada¢ jego zwrotu, jezeli ak-
tualny posiadacz wykaze swoje prawo poprzez nieprzerwany szereg indosoéw (art. 16
ust. 1 pr. weksl.), chyba ze przy nabyciu dopuscit si¢ ztej wiary badz razacego niedbal-
stwa®*. W odniesieniu do skutkow rzeczowych uprawnione zatem jest stwierdzenie, iz
legitymowany nabywca w dobrej wierze stanie si¢ wlascicielem i konsekwentnie upraw-
nionym do realizacji praw z weksla?**. W praktyce obrotu bankowego, takie ryzyko, tzn.
ryzyko utraty posiadania dokumentu i ewentualnego obj¢cia go w posiadanie przez inng
osobg, nalezy jednak uzna¢ za minimalne*.

Z indosem in blanco zréwnany jest indos na okaziciela (art. 12 ust. 3 pr. weksl.),
ktory rézni si¢ tylko formutg o§wiadczenia sktadanego przez indosanta. Indos na oka-

ziciela, podobnie jak indos in blanco nie legitymuje osoby wyraznie wskazanej, lecz

23 Z tego m.in. powodu Uchwata Zarzadu NBP w sprawie wymagan, jakim powinny odpo-
wiada¢ weksle przyjmowane do redyskonta przewiduje, iz ostatnim indosem powinien by¢ indos
in blanco. Szerzej bedzie o tym mowa w rozdziale VI.

24 W istocie przepis art. 16 ust. 2 dotyczy wyltaczenia powodztwa windykacyjnego (art. 222
§ 1 k.c.), wnoszonego ewentualnie przez dotychczasowego wiasciciela.

25 Warto w tym kontek$cie zwrdci¢ uwage na rozszerzenie ochrony dobrej wiary w odnie-
sieniu do nabywcy weksla, w pordwnaniu z taka samg ochrong w odniesieniu do nabywcy doku-
mentu na okaziciela (art. 169 § 2 k.c.). Por. A. Szpunar, Komentarz... s. 63—64.

26 Nie mozna tez nie zwrdci¢ uwagi, iz powyzsze ustalenia nie moga oczywiscie dotyczy¢
znalazcy dokumentu. Ten bowiem, stosownie do tresci art. 184 § 1 k.c., powinien niezwlocznie
odda¢ weksel na przechowanie wlasciwemu organowi panstwowemu. Przepisy prawa rzeczowe-
go nie przewidujg tez, w takiej sytuacji, mozliwosci nabycia papieru wartoSciowego przez inny
podmiot niz Skarb Pafstwa (art. 187 k.c.). Art. 16 ust. 2 pr. weksl. znajduje zatem zastosowanie
wylacznie do kolejnych nabywcow, a zatem chodzi o nabycie wlasnosci od nieuprawnionego.
Otwarte natomiast musi pozosta¢ pytanie, czy tatwo bedzie kazdoczesnemu nabywcy zagubione-
go wezesniej weksla z indosem in blanco udowodni¢ ztg wiarg badz niedbalstwo. Pewne jest je-
dynie, iz konieczne sa w tej materii ustalenia w konkretnych sytuacjach, w oparciu o okolicznos$ci
towarzyszace objeciu w posiadanie dokumentu.
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okaziciela. Zréwnanie przez ustawodawce obu rodzajow indoséw oznacza, iz spetniaja
one w obrocie te same zadania. Oczywistg 1 w zasadzie jedyng r6znicg pomiedzy nimi
jest brak mozliwosci, w przypadku indosu na okaziciela, prostego przeksztatcenia go
w indos petny. Tym niemniej zawsze otwarta pozostaje mozliwos¢ sporzadzenia nowego
indosu i nadanie mu wlasnie petnego charakteru®’.

Wydanie weksla z wpisang formula indosu moze stuzy¢ osiggnieciu roznych ce-
16w gospodarczych, w zaleznosci od porozumienia stron. Indos zatem klasyfikowany
jest rowniez w oparciu o skutek gospodarczy, do jakiego ma doprowadzi¢ jego zastoso-
wanie. Zamiarem skladajacego o§wiadczenie woli indosanta moze by¢ nie tylko prze-
niesienie praw inkorporowanych w wekslu, lecz w zaleznos$ci od sytuacji gospodarcze;j
umocowanie indosatariusza do wykonywania w jego imieniu praw wekslowych, badz
tez ustanowienie zastawu na tych prawach.

W praktyce obrotu gospodarczego krajow o rozwinigtej gospodarce rynkowej naj-
czesciej spotykany jest indos wlasno$ciowy. Za jego posrednictwem indosatariusz staje
si¢ osobg uprawniong do realizacji praw wynikajacych z dokumentu, we wtasnym imie-
niu i na wlasny rachunek, w wyniku nabycia dokumentu wekslowego i inkorporowanej
w nim wierzytelnosci. Wierzytelno$¢ nabyta w ten sposob obejmuje swoim zakresem
wszystkie prawa wekslowe (art. 14 pr. weksl.). Kazdy prawny posiadacz weksla moze
osiggnac taki skutek gospodarczy (i prawny zarazem) w formie zar6wno indosu petne-
go, in blanco, jak i indosu na okaziciela?®.

Szczegblnym rodzajem indosu jest indos pelnomocniczy (zastepczy, inkasowy).
Zgodnie z trescig art. 18 pr. weksl., jezeli indos zawiera jakakolwiek wzmianke oznacza-
jaca pelnomocnictwo, wowczas posiadacz weksla moze wykonywac wszystkie prawa
z weksla. Nie moze jednak skutecznie przenies¢ wierzytelnosci wekslowej na inng oso-
be. Jego odmiang stanowi indos inkasowy, ktory zobowiazuje indosatariusza jedynie do

odebrania sumy wekslowej>®.

27 W literaturze przedwojennej dyskutowana byla kwestia dopuszczalnosci indosu na oka-
ziciela (a takze indosu in blanco), a podstawowe zarzuty dotyczyly ,,niebezpieczenstwa” utraty
charakteru papieru wartosciowego na zlecenie, przez weksel zaopatrzony w taki indos. Ustawa
Prawo wekslowe z 1924 r. uznawata wrecz taki indos za niewazny. Zob. np. A. Goérski, Prawo
wekslowe i czekowe, Warszawa 1925, s. 40. W obecnym stanie prawnym kwestia ta wydaje si¢
bezsporna, gdyz mozliwo$¢ zaopatrzenia weksla w indos pelny nie pozostawia watpliwosci w tej
materii.

28 Por. W. Langowski, Indos... s. 64.

29 Szczegblowe omowienie wykorzystania indosu petnomocniczego (inkasowego) jak
i indosu in blanco, ktore w praktyce bankowego dyskonta i redyskonta weksli majg zasadnicze
znaczenie, patrz rozdziat VI.
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W praktyce obrotu stosowany jest rowniez indos powierniczy®®, ktorego natura
i skutki prawne sg przedmiotem wielu kontrowersji. Indos ten posiada zewng¢trznie for-
me¢ indosu wlasnosciowego, stad tez nazywany jest rowniez pozornym. Na podstawie
samego weksla nie mozna stwierdzi¢, jaki istotnie stosunek taczy indosanta z indosata-
riuszem. W stosunku zewne¢trznym indosatariusz wystepuje zatem jako uprawniony
i moze rozporzadza¢ wekslem w zasadzie bez ograniczen. Odpowiada jednak wobec
indosanta z uwagi na taczacy go stosunek wewngtrzny?!.

Prawa z weksla, tak jak wszystkie prawa majatkowe, mogg by¢ przedmiotem za-
stawu. Z uwagi na szczeg6lng korelacje pomiedzy prawem a dokumentem, co jest cecha
charakterystyczng papieréw wartosciowych w ogodle, przedmiotem zastawu staje si¢
w istocie dokument wekslowy wraz z inkorporowang w nim wierzytelnoscia. Realizacji
takiego celu stuzy indos zastawniczy, tzn. indos, ktory stosownie do tresci art. 19 ust. pr.
weksl. zawiera art. wzmianke ,,waluta na zabezpieczenie”, ,,waluta w zastaw”>*?, Sama
wzmianka w tresci indosu nie wystarczy jednak do wystgpienia skutku rzeczowego. Za-
staw powstanie dopiero po zawarciu umowy o ustanowieniu zastawu na piSmie z datg
pewna (art. 329 § 1 k.c.)*”. Ustanowienie zastawu nie jest jednak przestanka realizacji
uprawnien indosatariusza zastawniczego. Moze on realizowac wszelkie prawa z weksla,
a wigc zleci¢ zlozenie protestu, odebra¢ od dtuznika wekslowego sume wekslowa, wy-
toczy¢ na podstawie posiadanego weksla powddztwo, we wlasnym imieniu i na wlasny
rachunek. Nie moze jedynie skutecznie przenies¢ praw z weksla na inng osobe, gdyz jego
indos wywota skutki wtasciwe dla indosu pelnomocniczego (art. 19 ust. 1 pr. weksl.).
Indos zastawniczy, jak pokazuje praktyka obrotu wekslowego, nie odgrywa wigkszej ro-
1i%*, Nie jest tez stosowany przy oddawaniu weksli do bankowego dyskonta, pomimo
tego, iz dla banku dyskontujacego (a takze redyskontujacego) indos ten nie stwarza
wickszego niebezpieczenstwa’®. Indosant zastawniczy odpowiada bowiem wobec indo-

satariusza zastawniczego za zaptat¢ sumy wekslowej?*.

20 Szerzej o powierniczych czynno$ciach prawnych zob. A. Szpunar, O powierniczych czyn-
nosciach prawnych, Zeszyty Naukowe UL, ,,Folia Turidica” nr 57 z 1993.

241 Szerzej problematyka indosu powierniczego i mozliwo$ci jego wykorzystania w ramach
bankowego dyskonta i redyskonta weksli zob. rozdziat VI.

22 Badz inna, podobnie brzmiaca, byleby tylko mozliwe bylo jednoznaczne ustalenie woli
ustanowienia zastawu.

23 T po wydaniu weksla, stad tez nalezy raczej unika¢ w stosunku do indosanta i indosatariu-
sza zastawniczego okreslen: zastawca i zastawnik. Tak np. P. Nazarewicz, Wybrane zagadnienia
z zakresu prawa wekslowego, PPH nr 10 z 1996, s. 16.

2 Por. A. Szpunar, op. cit., s. 73.

%5 Szerzej odnos$nie do tej materii, patrz rozdziat VI.

%6 Pomijam tutaj w zasadzie rozstrzygniety juz spor, zdominowany przez literatur¢ przedwo-
jenna, odno$nie do odpowiedzialno$ci wekslowej indosanta zastawniczego wobec indosatariusza.
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5. Funkcje indosu

W literaturze przedmiotu podkresla sie, iz indos, umozliwiajac obieg weksla, pet-
ni ro6znorodne funkcje. Podstawowa, jak si¢ wydaje, z uwagi na jej znaczenie dla obrotu
gospodarczego, jest funkcja przenosna. Indos jako taki nie przenosi praw wynikajacych
ze stosunkoéw cywilnoprawnych taczacych zbywce 1 nabywce. Stosownie do tresci

art. 14 ust. 1 pr. weksl. indos przenosi prawa z weksla**’

. Powyzsze stwierdzenie stano-
wi¢ musi niewatpliwie punkt wyjscia do dalszych rozwazan. Indosatariusz nabywa
wszystkie prawa z weksla, i to w zasadzie niezaleznie od tego, czy przystugiwaty one
indosantowi. Pod tym wzgledem zachodzi podstawowa réznica pomigdzy indosem
a przelewem wierzytelnosci. Formalizm prawa wekslowego sprawia, ze w tym zakresie
decyduje tres¢ dokumentu. Naturalnie w wielu przypadkach indosatariusz nabywa pra-
wa z weksla w identycznym zakresie, w jakim przystugiwaly one indosantowi. Mozliwe
sg jednak sytuacje, w ktorych nabywa on prawa w szerszym zakresie***.

Kolejng funkcjg indosu jest funkcja gwarancyjna, przejawiajaca si¢ w zaciagnig-
ciu zobowigzania wekslowego przez indosanta (art. 15 pr. weksl.). Przystepuje on do
zobowigzania wekslowego w charakterze dluznika solidarnego i odpowiada, w braku
przeciwnego zastrzezenia, wobec wszystkich pdzniejszych posiadaczy za przyjecie i za-
ptate weksla. Konsekwentnie zatem nalezatoby stwierdzi¢, iz funkcja gwarancyjna indo-
su jest tym silniej wyrazona, im wigcej indosow (a zarazem, im wigcej zobowigzanych),
sporzadzono na wekslu?*. W tym przypadku wierzyciel moze dochodzi¢ sumy wekslo-
wej od wickszej liczby dtuznikow, co zasadniczo zwigksza prawdopodobienstwo zapta-
ty sumy wekslowej. Funkcji gwarancyjnej indosu mozna tez poszukiwa¢ w charakterze
1 zakresie odpowiedzialnosci kazdego indosanta. Przede wszystkim jest ona bezwarun-
kowa (art. 12 pr. weksl.) i niezalezna od odpowiedzialnosci pozostatych dtuznikow we-
kslowych (art. 7 pr. weksl.), a indosant odpowiada za calg sum¢ wekslowg®°. Warte
podkreslenia jest rowniez to, iz zobowigzanie si¢ wekslowo przez indosanta nalezy do

naturalia negotii umowy indosu, a zatem nie jest konieczne zastrzezenie w tej materii,

Odmienne stanowisko zajmowat S. Wroblewski, Prawo wekslowe i czekowe, Krakow 1936,
s. 144.

27 | w zasadzie prawa z kazdego weksla mozna przenie$¢ przez indos, oczywiscie z wyjat-
kiem rekta-weksla (art. 11 ust. 2 pr. weksl.).

28 Dotyczy to np. sytuacji, w ktorych dtuznik nie moze przeciwstawi¢ indosatariuszowi za-
rzutow jakie przystugiwaly mu wobec indosanta. Taka sytuacja moze mie¢ miejsce chocby
w przypadku weksla wystawionego jako gwarancyjny, wobec nabywcy w dobrej wierze.

2 Zob. A. Szpunar, O indosie... s. 36.

20 Indos czeg$ciowy jest niewazny (art. 12 ust. 2 pr. weksl.).
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gdyz odpowiedzialno$¢ indosanta powstaje z mocy prawa, nawet jezeli strony nie prze-
widzialy tego wyraznie w umowie®'.

Funkcja gwarancyjna indosu moze doznawa¢ w obrocie pewnych ograniczen.
Zdarzy¢ sie moze rowniez, ze bedzie catkowicie wytaczona. Dotyczy to takich sytuacji
jak np. opatrzenie weksla rekta klauzulg wystawcy, indosowanie weksla po protescie,
nieposiadanie legitymacji formalnej przez indosanta, zwolnienie si¢ z odpowiedzialno-
$ci przez indosanta, zaopatrzenie weksla w formutg indosu pelnomocniczego czy rekta
indosu.

W praktyce obrotu wekslowego nie da si¢ przeceni¢ znaczenia funkcji legityma-
cyjnej indosu. Nie kazdy bowiem, kto posiada dokument wekslowy?*?, bedzie mogt sku-
tecznie realizowac prawa z weksla. Za uprawnionego uwazany moze by¢ jedynie taki
posiadacz, ktory legitymuje si¢ nieprzerwanym szeregiem indosow.

Szczegolna funkcja indosu jest funkcja pelnomocnicza, ktora jednak nie odgrywa
w obrocie wigkszej roli*®. Przejawia si¢ ona w mozliwo$ci ustanowienia peltnomocnic-
twa do dokonywania czynnosci wekslowych, koniecznych do realizacji praw z weksla
na rzecz i w imieniu indosanta®*,

Konkludujac, wypadatoby podkresli¢ raz jeszcze, iz indos, bedac szczegdlnym
sposobem przenoszenia praw z weksla, wywotuje skutek rzeczowy, z uwagi na umowe,
do zawarcia ktorej dochodzi pomigdzy indosantem i indosatariuszem. Surowa odpowie-
dzialno$¢ dtuznika, a takze tatwo$¢ przeniesienia praw z weksla oraz szereg szczegoto-
wych unormowan oméwionych wyzej powoduja, iz indos w duzym stopniu uaktywnia
réznorodne mozliwo$ci wykorzystania weksla w obrocie gospodarczym, w tym w obro-

cie bankowym.

»1 Kwestia ta nie budzi zreszta w doktrynie wigkszych watpliwo$ci. Zob np. S. Janczewski,
Przejscie praw z weksla, Warszawa 1970, s. 3; M. Fras, Legitymacyjna i gwarancyjna funkcja
indosu, ,,Radca Prawny” nr 2 z 1996 1., s. 22.

22 Nawet jezeli jest posiadaczem samoistnym.

253 Por. np. W. Langowski, Indos... s. 249.

24 Lub w imieniu wlasnym indosatariusza w przypadku indosu powierniczego.
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Zastosowanie weksla w obrocie bankowym

1. Funkcje papieréw wartosciowych
1.1. Ujecie ogdlne podstawowych funkcji papieréw wartosciowych

Papiery wartosciowe spelniajg w obrocie gospodarczym wiele istotnych funk-
cji*>, ktore ujawnialy si¢ stopniowo wraz z powstawaniem i rozwojem poszczegdlnych
walorow, a takze wraz z rozwijaniem si¢ i potrzebami gospodarki. Ksztattowanie si¢ ist-
niejgcych 1 wytanianie nowych funkcji dyktowane jest niewatpliwie przede wszystkim
potrzebami praktyki. Rozwigzania normatywne, jak si¢ wydaje, majg w zasadzie charak-
ter wtorny, uwzgledniajac po prostu zadania spetniane przez poszczego6lne walory oraz
ich ,,potencjalne” mozliwosci. Pomiedzy regulacjg prawng a praktyka obrotu gospodar-
czego w kontekscie dyskutowanej problematyki zachodzi jednak réwniez odwrotna re-
lacja, mianowicie ustawodawca poprzez konkretne unormowania moze akcentowac
okreslone funkcje badz tez, w skrajnych przypadkach, hamowac¢ ich rozwoj. Nie ulega
ponadto watpliwosci, iz ustalenia dokonane w trakcie badania tej problematyki moga
ro6zni¢ si¢ nieco przy analizie aspektow ekonomicznych i prawnych, szczegolnie gdy
jako kryterium poshuzy rola odgrywana przez poszczegdlne walory w obrocie.

Omawianie zagadnienia funkcji papieréw wartosciowych juz na wstgpie wymaga
uwzglednienia kilku kwestii. Po pierwsze tylko niektore funkcje majg charakter uniwer-

salny, tzn. mozna je przypisa¢ wszystkim walorom badz przynajmniej wigkszos$ci z nich,

»5 W kontekscie funkcji méwi si¢ tez o tzw. zdolno$ciach papieréw warto§ciowych. Tak np.
C. Zutawska, op. Cit., s. 568-569. Uzywanie tego terminu nie wydaje si¢ uzasadnione, nie tylko
z uwagi na jego nieostro$¢, ale takze w zwiazku z tym, iz dotychczas uzywane dla okreslenia
»zadan” pelnionych przez papiery wartosciowe wyrazenie catkowicie oddaje istote tejze proble-
matyki. Pojgcie zdolnos$ci papierdw wartosciowych zmienialoby catkowicie optyke dyskutowa-
nego zagadnienia, akcentujac potencjalne mozliwosci, jakie daje papier warto$ciowy i to w zasa-
dzie tylko pod katem aspektow jurydycznych, analizowanych w oderwaniu od praktyki obrotu
gospodarczego, podczas gdy dang funkcje¢ okresli¢ mozna dopiero w wyniku postugiwania si¢
papierem wartosciowym w konkretnych sytuacjach dla osiggnigcia okreslonego celu gospodar-
czego. Por. M. Baczyk, op. cit., s. 64. W najgorszym razie uzasadnione bytoby uzywanie terminu
zdolnosci wylacznie dla wskazania mozliwos$ci jakie daje walor, w zwigzku z przyjetymi rozwia-
zaniami prawnymi, nie za$ jako synonim terminu funkcje. W literaturze mowa tez o przestankach
realizacji okre$lonych funkcji. Tak M. Michalski, Funkcje gospodarcze weksla, PUG nr 4
21992, s. 76.
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inne za$ wlasciwe sg tylko okreslonym rodzajom papierow**. Po drugie czes¢ papierow
warto$ciowych ma charakter wielofunkcyjny (np. weksel), u innych z kolei mozna moé-
wi¢ o ,redukcji” takich funkcji. Po trzecie wreszcie poszczegdlne funkcje w ramach
okreslonych waloréw sa wzajemnie ze soba skorelowane, stad tez omawianie kazdej
z osobna wynika przede wszystkim z potrzeby zachowania czytelno$ci wypowiedzi’.
Do tradycyjnych, ogoélnych funkcji papieroéw wartosciowych zalicza si¢ funkcje
legitymacyjna, ktorej istota jest utatwienie identyfikacji osoby uprawnionej, przy czym
jej ,.intensywno$¢” jest rozna w papierach warto$ciowych imiennych, na zlecenie i na
okaziciela®®. Tym niemniej jest to funkcja, ktérg mozna przypisa¢ wszystkim walo-
rom*’. Funkcja oznaczenia osoby uprawnionej pozostaje w permanentnym zwigzku
z realizacja uprawnien ucielesnionych w papierze warto$ciowym i przesadzajacym o tre-

Sci prawa podmiotowego kazdoczesnego wilasciciela posiadacza papieru?®

. Biorac pod
uwage tres¢ art. 92161 art. 9217 k.c., nalezy przyjac, iz ustawodawca gtowny nacisk po-
lozyt na formalng stron¢ uprawnienia osoby prezentujacej papier wartosciowy.

Inng funkcja o stosunkowo powszechnym charakterze jest funkcja obiegowa.
Dzigki niej wlasnie wiele waloréw odgrywa duza role w obrocie gospodarczym. Funk-
cja obiegowa przejawia si¢ w stosunkowo prostym sposobie przenoszenia praw inkorpo-
rowanych w dokumencie, decydujac tym samym o wiekszej mobilno$ci zarowno z jury-
dycznego, jak i stricte gospodarczego punktu widzenia. Latwos¢ przenoszenia praw ma
decydujace znaczenie dla istnienia w obrocie wielu instytucji. I tak np. dyskonto i redy-
skonto weksli jest w duzej mierze oparte na prostym sposobie przenoszenia praw z tych
dokumentow. Przypisa¢ ja mozna papierom warto§ciowym na zlecenie i na okaziciela,
nie maja natomiast obiegowego charakteru papiery wartosciowe imienne, ktore zreszta
ze swej natury najczesciej przeznaczone sa do realizacji innych celow gospodarczych

»6 Dla przyktadu funkcje legitymacyjng przypisa¢ mozna wlasciwie wszystkim papierom
warto$ciowym, natomiast funkcje lokacyjna tylko niektorym, mianowicie takim jak obligacje czy
bankowe papiery warto§ciowe sensu stricto.

%7 Zakres postawionego zadania badawczego wyklucza mozliwo$¢ drobiazgowego omo-
wienia wszystkich funkcji petnionych przez papiery warto$ciowe w obrocie gospodarczym, stad
tez materia niniejszego podrozdziatu uwzglednia jedynie tradycyjne, podstawowe funkcje papie-
réw wartosciowych, ktore zostaty przedstawione ogodlnie, stanowigc jedynie punkt wyjscia do
dalszych rozwazan.

% M. Baczyk, Papiery... s. 65. Przy papierach warto$ciowych na okaziciela identyfikacja
osoby uprawnionej sprowadza si¢ w zasadzie wylacznie do przedstawienia dluznikowi dokumen-
tu. Zob. np. J. Mojak, op. cit., s. 2.

29 Funkcje legitymacyjng petniag tez znaki legitymacyjne, z tym ze jest to w zasadzie ich
podstawowa funkcja. Por. K. Kruczalak, Prawo... s. 26.

20 Por. M. Michalski, Dopuszczalnos¢ konwersji postaci papierow wartosciowych w pol-
skim prawie papierow wartosciowych, ,,Monitor Prawniczy” nr 11 z 1997 r., s. 433.

86



Zastosowanie weksla w obrocie bankowym

(np. akcje imienne). W szerokim ujeciu obiegowos¢ moze przejawiac si¢ takze w ula-
twionej mozliwos$ci ustanowienia ograniczonych praw rzeczowych na prawach inkorpo-

rowanych w dokumencie*'

, jak to ma np. miejsce w przypadku weksla, na ktorym wpi-
sano formut¢ indosu zastawniczego.

Wiele waloréw wykorzystywanych w praktyce polskiego obrotu gospodarczego
pei funkcje kredytowa. Wyraza si¢ ona tym, iz wraz z wystawieniem dokumentu wy-
stawca (emitent) uzyskuje pewnego rodzaju kredyt, w ekonomicznym znaczeniu oczy-
wiscie. Przejawy funkcji kredytowej dostrzec mozna w szczegolnosci w przypadku pa-
pierow warto$ciowych inkorporujacych wierzytelnosci, chociaz rdézna jest jej
»intensywnos¢” w przypadku konkretnych waloréw. Z uzyskaniem kredytu wiaze si¢
m.in. wystawienie obligacji, weksla, a takze bankowych papieréw wartosciowych.

Kolejng funkcja, ktorag mozna przypisa¢ wielu walorom jest funkcja ptatnicza,
przejawiajaca si¢ w mozliwosci wykorzystywania papieru warto$ciowego, w znaczeniu
ekonomicznym, jako surogatu zaptaty. Wiele walorow, w réznych sytuacjach gospodar-
czych pozwala na uwzglednianie rozliczen pomigdzy stronami zobowigzania stanowia-
cego podstawe powstania danego papieru wartosciowego. Funkcja platnicza petniona
w obrocie, w przypadku niektorych papieréw wartosciowych przesadza o ich istocie
i zarazem naturze gospodarczej wynikajacego z dokumentu zobowigzania. I tak np. czek
wykorzystywany jest gtdéwnie do dokonywania rozliczen.

Funkcja gwarancyjna papieréw warto§ciowych ujawnia si¢ w tym, ze wystawie-
nie papieru wartosciowego stuzy zabezpieczeniu (umocnieniu) roszczen wierzyciela ze
stosunku podstawowego. Zabezpieczenie takie polega gtdwnie na prawnym utatwieniu
dochodzenia naleznosci od wystawcy papieru i prawnym wzmocnieniu szans uzyskania

przez wierzyciela zaptaty®*.

1.2. Klasyfikacja i charakterystyka funkcji weksla

Jurydyczna konstrukcja weksla pozwala na bardzo szerokie wykorzystywanie
tego papieru wartosciowego w obrocie gospodarczym. Wazny weksel moze by¢ wre-
czony w celu umocnienia wierzytelnosci gtdwnej lub nawet jej umorzenia (art. 506 k.c.),
ztozony w banku do dyskonta (a nastgpnie ewentualnie zredyskontowany). Weksel
moze by¢ rowniez wykorzystany jako zabezpieczenie roszczen wynikajacych z okreslo-
nych zobowigzan, np. z udzielonego kredytu (art. 19 pr. weksl., a takze art. 327-335
k.c.). Szczegolne miejsce w praktyce polskiego obrotu gospodarczego zajmuje weksel

261 M. Baczyk, op. Cit., s. 65.
262 |bidem, s. 66.
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in blanco, ktory stosowany jest wtasnie jako swoistego rodzaju zabezpieczenie rosz-
czen wynikajacych gtéwnie z kredytu®®. Najogoblniej rzecz ujmujac, stosowanie we-
ksla w obrocie gospodarczym pozwala uwzglednia¢ wielostronne rozliczenia, umac-
nia¢ i zabezpiecza¢ roszczenia, a ewentualne dyskonto zapewnia ptynnos¢ rozliczen.
Z gospodarczego punktu widzenia weksel moze by¢ jednak wykorzystywany przede
wszystkim jako sposob uzyskiwania kredytu kupieckiego, badz kredytu bankowego**.
Wystawienie i wydanie weksla remitentowi skutkuje odroczeniem terminu ptatnosci
zobowigzania podstawowego az do terminu ptatnosci, ktory zostal oznaczony w we-
kslu. Obserwacja roznorodnych sytuacji, w ktorych wykorzystywany jest weksel po-
zwala na charakteryzowanie i klasyfikowanie poszczegolnych funkcji petnionych
przez weksel w obrocie. Nalezy on do grupy wielofunkcyjnych papierow wartoscio-
wych, tzn. takich, ktérym na poziomie analizy teoretyczno-prawnej mozna przypisac
wiele funkcji. Oczywiscie w konkretnych sytuacjach gospodarczych, w zaleznos$ci od
aktualnych potrzeb podmiotu gospodarczego moze on wykorzystywaé¢ dokument we-
kslowy albo dla uwzglednienia rozliczen, albo dla zabezpieczenia roszczen, albo tez
dla osiggnigcia innych jeszcze celow gospodarczych, akcentujagc w ten sposob tylko
niektore funkcje.

Rozwazania na temat wykorzystania weksla w obrocie bankowym wymagaja
niewatpliwie krotkiej charakterystyki wymienionych funkcji. W literaturze przed-
miotu wskazuje si¢ gldéwnie na funkcje¢ ptatnicza weksla, gwarancyjna, obiegowa,
kredytows czy refinansowg?®®. Obok wymienionych funkcji weksel pelni oczywiscie,
jak kazdy papier wartosciowy funkcje legitymacyjna, polegajaca na ulatwieniu iden-
tyfikacji osoby uprawnionej z danego papieru. Oznaczenie osoby uprawnionej pozo-

staje w permanentnym zwigzku z realizacja uprawnien ucielesnionych w papierze

263 Por. M. Czarnecki, L. Baginska, Prawo wekslowe i czekowe. Komentarz, Warszawa 2000,
s. 31.

264 Oczywiscie kredytu w ujeciu ekonomicznym.

%5 Ostatnio w literaturze polskoj¢zycznej wskazuje si¢ rowniez na tzw. funkcje aportowa,
zob. W. Langowski, Indos wekslowy, Krakow 1998, s. 57 i n. Zdaniem autora przejawiaé si¢ ma
ona w mozliwosci pokrycia wekslem, jako aportem udzialow w spotce z 0.0. Pomijajac kontro-
wersje naroste w pismiennictwie wokol samej mozliwosci wykorzystywania weksla jako wktadu
niepieni¢znego, (zob. np. M. H. Kozinski, [w:] Papiery wartosciowe, Krakow 2000, s. 339, wraz
z powolang literaturg) — ustosunkowanie si¢ do nich znacznie wykraczaloby poza zakres niniej-
szej publikacji — nalezatoby rozwazy¢ ewentualng zasadno$¢ rozrézniania takiej funkcji. Zda-
niem autora niniejszego opracowania takie zastosowanie weksla mozna potraktowac raczej jako
przejaw funkcji kredytowej w najszerszym jej rozumieniu. Przeniesienie praw z weksla na spotke
w takiej sytuacji wigzatoby si¢ przeciez, uwzgledniajac istot¢ wnoszenia aportu, z odroczeniem
terminu zaplaty.
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wartosciowym i przesadza o tresci prawa podmiotowego kazdoczesnego wiasciciela
posiadacza papieru®®.
Weksel, cho¢ nie jest surogatem pienigdza i jego wreczenie nie jest rtOwnoznaczne

z zaptatg®®’

, pozwala jednak na uwzglednienie rozliczen pomiedzy stronami zobowigza-
nia stanowigcego podstawe wystawienia weksla?®®. Mozna powiedzie¢, ze w najbardziej
typowej sytuacji wreczenie weksla stanowi pierwszy krok w celu umorzenia zobowigza-
nia. Realizacja funkcji platniczej mozliwa jest dzigki zdolnosci wymiennej, zapewniaja-
cej zwrotng wymiane dokumentu wekslowego na gotowke?”. Zdolnos¢ ta wynika po
pierwsze z konstrukcji weksla jako papieru wartosciowego inkorporujacego okreslona
wierzytelno$¢ pieniezng, po drugie z formalnie dogodnego dla posiadacza weksla trybu
postepowania przy realizacji roszczen wekslowych?”. Istotnym przejawem funkcji ptat-
niczej jest rOwniez umorzenie zobowiazania stanowigcego podstawe wystawienia we-
ksla w wyniku jego odnowienia (art. 506 k.c.)*"!. Wskutek nowacji poprzedni dtug wy-
gasa, a w jego miejsce powstaje dlug wekslowy, z tym ze wygasniecie zobowigzania
oznacza zaspokojenie wierzyciela?’>. Odnowienie, bedac umowa, w ramach ktorej dtuz-
nik zobowiazuje si¢ za zgoda wierzyciela spetni¢ inne §wiadczenie (lub to samo, lecz
z innej podstawy prawnej) zmienia sytuacj¢ prawng zarowno wystawcy weksla (a takze
indosanta), jak i osoby uprawnionej, ktora otrzymata weksel. Novatio jest instytucja
stwarzajacg faktyczng mozliwo$¢ wykorzystywania weksla jako $rodka platniczego
w znaczeniu ekonomicznym.

Wydanie weksla wierzycielowi niepotaczone z odnowieniem nalezy zatem trakto-
wac jako wzmocnienie realizacji dotychczasowego zobowigzania, skoro wygasnie ono

dopiero z chwilg zaptaty za weksel?”*. Wierzyciel uzyskuje nowa wierzytelnos¢ obok juz

%6 Por. M. Michalski, Dopuszczalnos¢ konwersji postaci papierow wartosciowych w pol-
skim prawie papierow wartosciowych, ,,Monitor Prawniczy” nr 11 z 1997 r., s. 433.

27 Zaptata nastapi dopiero w chwili wykonania zobowigzania wekslowego. Por. orzeczenie
SN z dnia 9 stycznia 1930 r., sygn. akt III 1 Rw. 649/29, PPH z 1940 r., poz. 104. Jedynie w sen-
sie ekonomicznym weksel moze by¢ traktowany jako $rodek platniczy zaliczany do kategorii
pieniadza.

268 W przypadku wystawienia i wydania weksla wlasnego nastepuje w zasadzie uwzglednie-
nie rozliczen pomigdzy dwoma stronami, weksel trasowany, oparty o konstrukcje przekazu
(art. 921" k.c.), uwzglednia wielostronne rozliczenia.

29 Zob. M. Michalski, Funkcje... s. 75.

20 |bidem, s. 75.

2 Szerzej odno$nie do nowacji zob. K. Gandor, [w:] System prawa cywilnego, t. I1I, cz. 1,
§ 72.

22 Por. W. Czachorski, Zobowigzania... s.

75 Tak np. A. Ohanowicz, Odnowienie [w:] A. Ohanowicz, J. Gorski, Zarys prawa zobowig-
zan, Warszawa 1970, s. 222, a takze M. Michalski, Funkcje... s. 75.
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istniejacej. W konsekwencji wierzytelno$¢ wekslowa staje si¢ swoistego rodzaju zabez-
pieczeniem dla innej wierzytelno$ci ze stosunku podstawowego?’*. Nie daje to oczywi-
$cie wierzycielowi mozliwosci dochodzenia obu roszczen przeciwko dtuznikowi. Powi-
nien on najpierw szuka¢ zaspokojenia przez dochodzenie wierzytelnosci wekslowej?”.
Gdyby wierzyciel, pomimo przyjecia weksla domagat si¢ spetnienia §wiadczenia ze sto-

276 'Wla$nie

sunku kauzalnego, dtuznik moze zastania¢ si¢ zarzutem dylatoryjnym
W umocnieniu roszczenia wierzyciela ze stosunku podstawowego wobec wystawcy we-
ksla przejawia si¢ funkcja gwarancyjna. Jednoczes$nie szczegdlny sposob przenoszenia
praw z weksla, stwarzajacy odpowiedzialno$¢ za zaptate osoéb podpisanych na doku-
mencie pozwala na umacnianie wielu réznorodnych roszczen poprzez ,,puszczenie” we-
ksla w obieg. Innym przejawem funkcji gwarancyjnej weksla jest zabezpieczenie wie-
rzytelnosci pieni¢znej z niego wynikajacej przez kazdego dtuznika wekslowego. Tak
wiec zobowigzanie wystawcy, akceptanta, indosanta czy poreczyciela utatwia realizacje
uprawnien kazdoczesnemu posiadaczowi dokumentu wekslowego. Wielos¢ waznych
zobowigzan zaciggnietych przez dtuznikow wekslowych w ramach jednego waloru za-
pewnia w konsekwencji bezpieczenstwo obrotu wekslowego 1 pozwala na traktowanie
funkcji gwarancyjnej rowniez w tak szerokim ujeciu?’’. Z uwagi na powyzsze, weksel
moze uchodzié¢ za papier warto$ciowy publicznego zaufania?’®.

Realizacje funkcji gwarancyjnej weksla w zakresie wyzej omowionym zapewnia
caly szereg unormowan. Uwaga ta dotyczy w pierwszej kolejnosci niemozno$ci podno-
szenia przez dluznikéw wekslowych zarzutéw opartych na swoich stosunkach osobi-
stych z wystawca lub posiadaczami poprzednimi (art. 17 pr. weksl). Abstrakcyjny cha-
rakter, uniezaleznienie wazno$ci i skutecznosci zobowigzania wekslowego od istnienia
waznej causae sprzyja niewatpliwie wykorzystywaniu weksla w celu umacniania zobo-
wigzan. Ta cecha w konteks$cie funkcji gwarancyjnej jest szczegolnie ,.korzystna” dla
kolejnych nabywcow weksla, ktorych uprawnienia tym samym nie sg zwigzane z przy-
czyna gospodarcza powstania zobowigzania wekslowego. Latwiejsze jest w takiej sytu-

acji dochodzenie roszczen.

774 Por. np. T. Komosa, [w:] Papiery... s. 7.

25 Spetnienie $wiadczenia ze stosunku kauzalnego zostaje odroczone w zakresie objgtym
wierzytelnos$cig wekslowa.

276 Mozna zatem, nieco upraszczajac, powiedzie¢, ze wierzytelnos¢ ze stosunku podstawo-
wego ma przejsciowo charakter subsydiarny w stosunku do wierzytelnosci wekslowe;.
Por. A. Szpunar, Komentarz do prawa wekslowego i czekowego, s. 21.

77 Por. M. Czarnecki, L. Baginska, op. cit., s. 29, M. Michalski, op. cit., s. 76.

278 Taka kwalifikacja weksla sigga literatury przedwojennej. Zob. przede wszystkim A. Do-
linski, Polskie prawo wekslowe, Poznan 1925, s. 100.
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Kazdy posiadacz weksla legitymowany formalnie moze zachowa¢ dokument do
terminu ptatnosci, traktujac go jako swoistego rodzaju zabezpieczenie wierzytelnosci
badz ,,pusci¢” go w obieg?”. Indos upraszcza przeniesienie wtasnosci dokumentu wraz
z inkorporowana w nim wierzytelno$cig pieniezna, sprzyjajac obiegowi weksla, co
w konsekwencji pozwala na mozliwos¢ zawierania za jego posrednictwem wielu trans-
akcji gospodarczych. Tak wlasnie przejawia si¢ funkcja obiegowa. Przenoszenie praw
z weksla w dogodny sposob daje podstawe do tatwego uzyskiwania kredytu kupieckiego
przez wiele podmiotow w ramach jednego waloru.

Podstawowa funkcja weksla w obrocie gospodarczym jest niewatpliwie funkcja
kredytowa?®. Dzieki konstrukcji prawnej, dokument ten moze by¢ traktowany jako
swoistego rodzaju zrodto kredytu®!. Wystawca weksla (a takze akceptant), sktadajac
podpis na dokumencie wekslowym, zobowigzuje si¢ do dokonania na rzecz remitenta
zaplaty w przysztosci, a ten przyjmujac weksel, rezygnuje w zasadzie z zadania natych-
miastowej zaplaty?s2. Takie odroczenie ptatno$ci przesagdza o mozliwosci wykorzysty-
wania weksla jako narzedzia kredytu towarowego (kupieckiego), przy czym podstawa
zaistnienia stosunku kredytowego jest zazwyczaj okreslone zdarzenie gospodarcze, np.
zawarcie umowy>®, Strony, ustalajac, iz spetnienie §wiadczenia pieni¢znego wynikajg-
cego z umowy nastgpi ostatecznie z chwilg zaptaty w oznaczonym terminie za weksel,
decyduja tym samym o udzieleniu kredytu. Takie rozwigzanie moze by¢ korzystne dla
obu stron, szczegolnie przy wystepowaniu trudnosci w zbyciu towardw, spowodowa-
nych spadkiem efektywnego popytu, co wiaze si¢ zwykle z trudno$ciami ptatniczymi®*.
W skrajnych przypadkach nalezatoby uzna¢ za sluszne twierdzenie, iz weksel stwarza
wregcz mozliwosé dokonania transakcji, dajac wierzycielowi zamiast oczekiwanej go-
towki przynajmniej silne podstawy do jej otrzymania w przysztosci. Zaciagnigcie kre-

dytu w drodze wystawienia weksla niewatpliwie minimalizuje ryzyko nieotrzymania

2% Moze réwniez zdyskontowac weksel.

20 Ponad wszelkg watpliwo$¢ praktyka gospodarcza ostatnich lat wskazuje na wyrazng do-
minacj¢ funkcji gwarancyjnej weksla. Jest to jednak niestety przejaw zubozenia polskiego obrotu
wekslowego, a nie argument za uznaniem funkcji gwarancyjnej jako najwazniejszej funkcji tego
papieru wartosciowego. Zagadnienie to powinno by¢ rozpatrywane w szerszym ujeciu i na pew-
no praktyka kilku tylko lat nie ma decydujacego znaczenia dla formulowania ostatecznych wnio-
skow.

21 M. H. Kozinski, op. cit., s. 338.

22 Nieco inaczej przedstawia si¢ sprawa w wekslu ptatnym za okazaniem badz w pewien
czas po okazaniu, gdyz remitent moze taki weksel przedstawi¢ do zaplaty w terminie niezbyt
odlegtym od dnia wystawienia.

2 Por. np. W. Opalski, op. cit., s. 15; R. Jastrzebski, Wykorzystanie funkcji kredytowej we-
ksla, PUG nr 3 z 1998 1., s. 23; M. Czarnecki, L. Bagifska, op. cit., s. 27.

24 M. Michalski, Funkcje gospodarcze weksla, PUG nr 4 z 1992 1., s. 72.
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naleznos$ci®®. Kredyt kupiecki udzielany w zwigzku z wystawieniem i wydaniem weksla
ma zwykle charakter krotkoterminowy, moze by¢ oprocentowany badz nie?¢. Przeja-
wow funkcji kredytowej mozna doszukiwac si¢ w wielu sposobach jego wykorzystania.
Kredyt kupiecki moze by¢ bowiem udzielany w roznych sytuacjach gospodarczych i na
réznych warunkach. Wsérod charakterystycznych instytucji wekslowych zwigzanych
z kredytowaniem podmiotéw gospodarczych wskaza¢ mozna cho¢by nastgpujace:

— serie wekslowe 1 weksle balonowe;

— weksle rolowane;

— weksle zniwne, winne, buraczane itp.;

— weksle odnawialne;

— weksle skarbowe;

— weksle finansowe;

— kredyt akceptacyjno-rembursowy;

— trata dokumentowa;

— kredyt lombardowy;

— kredyt dyskontowy;

— kredyt akceptacyjny;

— forfaiting wekslowy?*’.

Stosunkowo dogodnym sposobem uzyskiwania gotéwki przez podmioty gospo-
darcze postugujace si¢ wekslem we wzajemnych rozliczeniach jest mozliwos¢ ztozenia
weksla do dyskonta w banku, w wyniku czego dochodzi do nabycia wierzytelno$ci we-
kslowej przed terminem ptatnosci, z jednoczesnym potraceniem odsetek dyskontowych.
Nastepuje w ten sposob szczegolna transformacja kredytu kupieckiego w kredyt banko-
wy, ktory stanowi niejako ,,przedtuzenie” tego pierwszego, z tym ze podmiot udziela-
jacy kredytu kupieckiego sam uzyskuje kredyt. Z drugiej strony w stosunku kredyto-
wym uczestniczy nadal dluznik gtowny (wystawca, akceptant weksla), ktory staje si¢
,kredytobiorcg” odpowiedzialnym w pierwszej kolejnosci za sptate. Operacje dyskonta

25 Wreczenie weksla nie daje oczywiscie wierzycielowi pewnosci. Koniecznie trzeba jed-
nak podkresli¢, iz jest to stosunkowo bezpieczny sposob udzielenia kredytu kupieckiego. W lite-
raturze przedwojennej zwlaszcza, stawiano ten kredyt w opozycji do tzw. kredytu ksigzkowego,
ktéry z natury rzeczy oparty jest w zasadzie wylgcznie na zaufaniu do kontrahenta, zob. np.
S. Gorniak, L. Paszek, Ksiegowos¢ w handlu zagranicznym, Lwoéw 1938, s. 26 i n.

26 Por. W. Langowski, Indos... s. 54; M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 338. Z kolei kredyt
uzyskiwany przez podmiot gospodarczy w banku jest oprocentowany i to zaro6wno tzw. kredyt
tradycyjny, jak i zwigzany z przeniesieniem weksla na bank, np. kredyt dyskontowy.

%7 Szerzej na ten temat zob. M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 338—345; R. Jastrzebski,
Wykorzystanie funkcji... s. 25-26.
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pozwalaja na wyrdznienie funkcji refinansowej, bedacej niewatpliwie szczegdlnym
przejawem funkcji kredytowej?®.

2. Wykorzystanie funkcji weksla w obrocie bankowym

Jurydyczna konstrukcja weksla uprawnia z pewnoscig do traktowania tego papie-
ru warto$ciowego jako zrodta kredytu. To jednak czy w konkretnych sytuacjach gospo-
darczych dany walor bedzie pehit takg funkcje zalezy wylacznie od woli podmiotéw
postugujacych sie nim dla osiggniecia okreslonych celow gospodarczych. Z drugiej stro-
ny realizacja funkcji kredytowej weksla przejawia si¢ w réznorodnych mozliwosciach
jego wykorzystania, w tym mozliwosci uzyskania kredytu bankowego. Zastosowanie
weksla w obrocie bankowym dotyczy przede wszystkim zabezpieczenia wierzytelnosci
bankowych, a zatem pozwala na uzyskanie tzw. kredytu tradycyjnego. Zgodnie z trescia
art. 93 ust. 1 pr. bank. banki moga zada¢ zabezpieczenia przewidzianego m.in. w prawie
wekslowym, w celu zabezpieczania wierzytelnosci wynikajacych z czynnos$ci banko-
wych. Wsrod wekslowych zabezpieczen osobistych wyrdzni¢ mozna weksel gwarancyj-
ny, szczegolnie za$ weksel in blanco (art. 9 pr. weksl.) oraz porgczenie wekslowe, czyli
awal (art. 30 i nast. pr. weksl.), natomiast rzeczowym zabezpieczeniem wekslowym jest
zastaw na prawach inkorporowanych w dokumencie (art. 19 pr. weksl. i art. 327 i nast.
k.c.)?®, ktory jest instytucja najmniej doniosta praktycznie®*.

Przez wiele lat w praktyka polskiego obrotu wekslowego sprowadzata sie do wy-
stawiania weksli gwarancyjnych zabezpieczajacych zaptate roszczen odszkodowaw-
czych, zwlaszcza wynikajacych z tytutu odpowiedzialnosci pracowniczej. Istota weksla
gwarancyjnego w duzej mierze sprowadza si¢ do szczegdlnej relacji pomiedzy roszcze-
niem wynikajacym z zobowigzania gtdéwnego a zobowigzaniem wekslowym. Zobowig-
zanie wekslowe stuzy jedynie zabezpieczeniu zobowigzania ze stosunku podstawowe-
go®!. Uwzgledniajac cel wystawienia weksla gwarancyjnego, nalezatoby stwierdzi¢, iz
jego wystawienie nie stanowi samo w sobie podstawy gospodarczej zaciggnigcia zobo-

292

wigzania wekslowego??. Podstawa ta znajduje si¢ poza stosunkiem wekslowym, a jest

nig stosunek prawny (np. kredyt, pozyczka) taczacy wystawce z remitentem. Wregczenie

28 Niektorzy dyskonto weksli traktujg wprost jako przejaw funkcji kredytowej, nie wyr6z-
niajac w ogole funkcji refinansowej. Zob. np. M. Michalski, op. cit., s. 71-74.

2 Por. m.in. I. Heropolitanska, Zabezpieczenie wierzytelnosci banku, Warszawa 1996,
s. 28—29; W. Géralczyk, Prawo bankowe — komentarz, Warszawa 1999, s. 323.

20 Zob. A. Szpunar, Komentarz... s. 73.

»! Por. M. H. Kozinski, [w:] Papiery... s. 350-351.

22 Takie stanowisko zajat SN, uchwata SN z dnia 7 stycznia 1967r., III CZP 19/66, OSPiKA
1968, nr 10, poz. 204).
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weksla ma na celu albo nowacj¢ albo zabezpieczenie wierzytelnosci glownej*. Stad
zwazywszy na cel wydania weksla gwarancyjnego, sporna wydaje si¢ jego obiegowosc,
a w zasadzie za usprawiedliwione nalezy uzna¢ stanowisko, iz nie powinien on by¢
w og6le wprowadzany do obrotu®*.

Szczegblnym rodzajem weksla gwarancyjnego jest weksel in blanco, ktory jest
najpowszechniej stosowang w obrocie bankowym forma zabezpieczen wierzytelnosci
i tym samym, niestusznie, oba poj¢cia sg czesto utozsamiane®”. Uregulowania norma-
tywne w tym zakresie sg bardzo lakoniczne. Prawo wekslowe ogranicza si¢ w zasadzie
do tresci art. 10 pr. weksl., stad reguty stosowania weksla in blanco ksztaltuje w gtownej
mierze praktyka, a zwtaszcza orzecznictwo. Nie ma jednak petnej zgodnos$ci pogladow
co do charakteru prawnego weksla in blanco. Wedtug jednego ze stanowisk jest on

szczegblnym rodzajem weksla?®

, a jego prawnemu posiadaczowi przystuguje prawo
uzupetnienia. Z literalnego brzmienia art. 10 pr. weksl., w ktorym mowa jest o wekslu
niezupelnym w chwili wypelnienia wynika, jak si¢ wydaje, iz ustawodawca traktuje ten
dokument jako szczegdlnego rodzaju weksel. Ponadto do weksla niezupetnego jeszcze
przed jego wypetnieniem maja zastosowanie przepisy dotyczace indosu czy umorzenia
weksla. Zwolennicy traktowania weksla in blanco jako szczegdélnego rodzaju weksla
podkreslaja rowniez fakt, iz Prawo wekslowe nie okresla porzadku czynnosci, w ktorym
weksel ma by¢ wypetniony?’. W mysl innego, przeciwstawnego pogladu weksel niezu-
pelny nie jest jeszcze wekslem, albowiem nie spetnia wszystkich wymogoéw formalnych.
Istotnym argumentem na poparcie tego stanowiska sg przepisy art. 2 i art. 102 pr. weksl.
Stosownie do ich tresci nie bedzie uwazany za weksel trasowany ani wlasny dokument,
ktoremu brak ktoregokolwiek z elementéw ustawowych. W konsekwencji, az do czasu
catkowitego uzupetienia weksla in blanco nie mozna traktowac jako papieru warto-
sciowego®s. Nie wdajac si¢ szczegblowo w spor w tej wyjatkowo kontrowersyjnej

23 Por. glose W. Kubala do orzeczenia SN z dnia 14 marca 1997r., I CKN 48/97, ,,Radca
Prawny” nr 5z 1998 r.,s. 85in.

24 Zob. M. H. Kozinski, [w:] op. Cit., s. 351. Autor przytacza orzeczenie SN z dnia 24 lutego
1928r., 1 C 273/27, Zb. Orz. 1928, poz. 37, ktory uznat, iz gwarancyjne zobowigzanie wekslowe
traci swoj sens w momencie, gdy wygasa zabezpieczane zobowigzanie ze stosunku podstawowe-
go.

»5 Wekslem gwarancyjnym moze by¢ rowniez weksel zupelny. Zwraca na to uwage
M. H. Kozinski, [w:] op. cit., s. 350.

26 Tak np. M. Czarnecki, L. Baginska, op. cit., s. 170—-171.

»7 Por. A. Szpunar, Op. Cit., s. 47.

2% Tak np. W. Opalski, T. Komosa, op. Cit., s. 38; D. Chraponski, Charakterystyka prawna we-
ksla in blanco, ,,Rejent” nr 11 z 1993 ., s. 1993. Por. tez np. orzeczenie SN z dnia 17 stycznia 1933r.,
IIT Rw. 1. 2582/32, PS 1933, poz. 138. SN przyjal, iz weksel in blanco nie jest jeszcze wekslem, ale
tez nie jest bezwarto§ciowym papierem, gdyz moze by¢ wypekliony niesprzecznie z umowa.

94



Zastosowanie weksla w obrocie bankowym

materii*®’, uwzgledniwszy przepisy ustawy ,,Prawo wekslowe” (a w szczegolnosci tresé
art. 1, 2, 10, 101 i 102), dominujgce w orzecznictwie stanowisko’”, a takze praktyke
polskiego obrotu wekslowego nalezatoby opowiedzie¢ si¢ za przyjeciem pogladu nie
traktujacego weksla niezupetnego jako papieru wartosciowego, az do chwili jego uzu-
petienia. Konsekwentnie nalezatoby uznaé, iz przepis art. 10 pr. weksl. statuuje raczej
szczegblny sposob kreowania zobowigzania wekslowego niz specyficzny rodzaj weksla,
skoro ustawa nie okre$la kolejnosci czynnosci, w ktorej weksel ma by¢ uzupetniony*'.
Formuta weksla in blanco ma zastosowanie zardowno do weksla trasowanego, jak 1 wia-
snego, a wigc obu wyraznie rozréznianych przez ustawodawce rodzajow weksla, w od-
niesieniu do ktorych okreslone zostaly szczegétowo wymogi formalne. Zwazywszy za-
tem na fakt, iz weksel jest papierem wartoSciowym poddanym szczegdlnemu rezimowi,
niestuszne i zarazem sprzeczne z naturg weksla i wynikajacego z niego zobowiazania
wydaje si¢ traktowanie weksla niezupetnego jako specyficznego rodzaju dokumentu we-
kslowego. Tym bardziej, ze posiadacz nie bedzie moglt dochodzi¢ roszczen dopoty, do-
poki nie uzupeini brakujacych elementow. Takie ujecie nie pozostaje tez w sprzecznosci
z celem gospodarczym, jaki zwykle towarzyszy wrgczeniu weksla in blanco. Jest nim
zabezpieczenie roszczenia wynikajacego z zobowigzania gléwnego*?, bedace wynikiem
porozumienia zawartego pomig¢dzy stronami. Weksel niezupety, pelniac przede wszyst-
kim funkcje gwarancyjna, pozwala wlasnie na osiaggnigcie tego celu®®.

Dziatalno$¢ kredytowa bankéw obejmuje swoim zakresem nie tylko udzielanie
tzw. tradycyjnych kredytow, czy pozyczek. Przepisy ustawy Prawo bankowe, a w szcze-
gdlnosci art. 5 daja bowiem podstawe do zawierania w ramach dokonywanych czynno-

$ci bankowych szeregu umow typu kredytowego, jak cho¢by:

2 Szerzej na temat kontrowersji wokol charakteru prawnego weksla in blanco zob. m.in.
D. Chraponski, op. cit.

30 Zob. m.in. orzeczenie SN z dnia 17 stycznia 1933r., III Rw. 1. 2582/32, PS 1933, poz. 138;
orzeczenie SN z dnia 20 listopada 1930, IIT Rw. 1445/30, PS 1931, poz. 486.

301 Por. stanowisko M. H. Kozinskiego [w:] op. cit., s.349.

32 A precyzyjniej ulatwienie dochodzenia roszczen. Por. np. M. P. Wedrychowski
[w:] Z. Osada, M. P. Wedrychowski, Zabezpieczenie splaty pozyczek, kredytow i gwarancji ban-
kowych, Warszawa 1996, s. 41.

303 Niejako na marginesie warto zaznaczy¢, iz w literaturze pojawiaja si¢ réwniez koncepcje
traktujace weksel in blanco jako papier warto§ciowy inkorporujacy jedynie prawo do wypelnie-
nia. Uzupehienie weksla rozumiane jest nie jako ziszczenie si¢ warunku przeksztalcajacego we-
kslowe zobowigzanie warunkowe w bezwarunkowe, lecz jako realizacja podmiotowego upraw-
nienia ksztattujacego. Zob. M. Wilejczyk, Weksel in blanco jako papier wartoSciowy
inkorporujgcy prawo do wypelnienia, PPH nr 6 z 1998r., s. 27 i n. Teza ta jest wyjatkowo dysku-
syjna zarowno z uwagi na istot¢ weksla (jest to papier warto§ciowy inkorporujacy wylacznie
wierzytelnosci pienigzne — art. 11 101 pr. weksl.), jak i zasade numerus clausus papierow warto-
Sciowych.
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— zlecenie udzielenia gwarancji lub poreczenia (art. 80);

— zlecenie otwarcia akredytywy (art. 85, 86);

— umowa o dyskonto weksli, umowa o dokonywanie akceptu, forfaiting wekslo-

wy (art. 5 ust. 2 pkt 2).

Banki kredytowe poprzez dyskonto weksli podawanych im przez uczestnikow
obrotu gospodarczego moga zapewnia¢ doptyw do gospodarki dodatkowego strumienia
pieniedzy, a z uwagi na rygory prawa wekslowego nalezy uzna¢ dyskonto weksli za
stosunkowo bezpieczna forme kredytowania dziatalnosci gospodarczej. Z drugiej strony
weksle znajdujace si¢ w portfelach wekslowych poszczegdlnych bankéw moga by¢
przekazywane do redyskonta w banku centralnym, co pozwala traktowa¢ zdyskontowa-
ne weksle jako rezerwe ptynnosci*®.

Nieco odmienny charakter ma kredyt akceptacyjny, ktory moze by¢ realizowany
tylko za posrednictwem weksli trasowanych. Jest on udzielany na podstawie umowy
zawieranej przez bank z wystawcg weksla, zgodnie z ktora ten ostatni trasuje weksel na
bank, ktory zobowigzuje si¢ przyjmowac weksle. Zasadnicza cechg kredytu akceptacyj-
nego jest to, ze bank nie przekazuje do dyspozycji uprawnionego srodkdéw pienigznych,
a jedynie ogranicza si¢ do dokonania akceptu, przez co staje si¢ gtbwnym dhuznikiem
wekslowym.

Weksel w obrocie bankowym wykorzystywany moze by¢ rowniez przy opera-
cjach forfaitingowych w handlu miedzynarodowym. Forfaiting, najogélniej rzecz bio-
rac, polega na nabywaniu pieni¢znych wierzytelno$ci handlowych z odleglym termi-
nem ptatnosci (wierzytelno$ci $rednio- i dlugoterminowych), zjednoczesnym pobraniem
odsetek dyskontowych i przejeciem ryzyka wyptacalno$ci dtuznika®®. Przedmiotem
forfaitingu moga by¢ tzw. wierzytelno$ci ksigzkowe, akredytywy z odroczonym termi-
nem ptatnosci, a gldwnie weksle. Istota forfaitingu wekslowego przejawia si¢ natomiast
w nabywaniu wierzytelno$ci wynikajgcych z weksla’® przed terminem ptatnosci z po-
braniem odsetek dyskontowych. Weksel taki zaopatrzony jest przez forfetyste (indo-
santa) w klauzule zwalniajaca go od odpowiedzialnosci za zaplate sumy wekslowej
(art. 15 pr. weksl.). Podstawe transakcji forfaitingowej stanowi zawsze stosunek gospo-
darczy taczacy forfetyste z dluznikiem (np. dostawa towarow, $wiadczenie ustug).
Dhuznik ze stosunku podstawowego zobowigzany najczgsciej do dokonywania okreso-

wych platnosci wystawia weksle, ktore nastepnie zaopatrywane sg przez okreslony

34 Zob. M. Michalski, op. cit., s. 73.

305 Por. I. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot, Skup... s. 211. Szerzej na temat forfaitingu
zob. L. Stecki, Forfaiting, Torun 1994.

306 Jednego badz kilku weksli. Operacja forfaitingu wekslowego obejmuje bowiem najcze-
$ciej okreslony pakiet weksli. Por. M. H. Kozinski, [w:] op. cit., s. 343.
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bank*”” w awal. Weksle przekazywane sg wierzycielowi ze stosunku podstawowego
(forfetyscie). Forfetysta w konsekwencji przenosi wierzytelno$¢ gtowna, a takze prawa
wynikajace z weksla na forfaitera, ktorym najczesciej jest bank. Ten za$, potracajac od-
setki dyskontowe, wyptaca podawcy weksla biezaca warto$¢ wierzytelnosci*®s.

Forfaiting oparty jest w duzej mierze o operacje dyskonta. Forfaiter, przyjmujac
weksle od forfetysty, faktycznie dyskontuje je a forfait, stajac si¢ legitymowanym do
realizacji uprawnien wynikajacych z weksla. Obok wielu podobienstw pomiedzy opera-
cjami forfaitingu wekslowego a dyskontem weksli wskaza¢ mozna tez na wiele istot-
nych roznic. Te jednak wynikaja w gldwnej mierze z charakteru zdarzen gospodarczych,
ktore prowadzg ostatecznie do prostego dyskonta weksli, bagdZ dyskonta a forfait. Forfa-
iting wekslowy zwigzany jest przede wszystkim z powstawaniem wierzytelnosci $red-
nio- lub dlugoterminowych, a zatem jego przedmiotem sg weksle z terminem ptatnosci
odleglejszym niz trzy miesiace.

Wekslowy obrét bankowy obejmuje rowniez dokonywanie rozliczen migdzynaro-
dowych. Regulowanie naleznosci wynikajacych z transakcji handlowych mozliwe jest
z zastosowaniem trat posrednich, ciggnionych przez sprzedawce towaru na wskazany
przez kupujacego bank. Dodatkowo bank-trasat moze zobowigza¢ si¢ wobec sprzedaw-
cy, ze bedzie akceptowat traty przedstawiane do akceptu. W handlu migdzynarodowym
wykorzystywana jest najczesciej trata dokumentowa, tzn. weksel, do ktorego dotaczone
sg dokumenty pozwalajace na dysponowanie towarem?®.

307 Bedzie to najczg$ciej bank, w ktorym wystawca weksla posiada rachunek bankowy.
308 M. H. Kozinski, [w:] op. cit., s. 343.
39 |bidem, s. 344.

97






Rozdziat V

Stosunek prawny wynikajacy z dyskonta (redyskonta)
weksli

1. Miejsce umowy o dyskonto (redyskonto) weksli posréd umow
bankowych typu kredytowego

Jedng z podstawowych zasad gospodarki rynkowej jest zasada wolnosci gospo-
darczej*'°, ktora sformutowana zostata w tresci art. 22 Konstytucji RP*!!. Z kolei przepis
art. 3 ustawy o swobodzie dziatalno$ci gospodarczej stanowi, w pewnym sensie, jej roz-
winigcie. Ujmujac rzecz syntetycznie, zasada ta wyraza swobode¢ podejmowania i pro-
wadzenia dziatalnosci gospodarczej®'?. Swoboda dziatalno$ci gospodarczej nie jest jed-
nak wspolczes$nie uymowana jako absolutna dowolnos¢ podejmowania dziatan w obrocie
gospodarczym i moze podlega¢ roznego rodzaju ograniczeniom. Ze szczegdlnego cha-
rakteru dzialalnos$ci gospodarczej — bliski zwigzek z interesami innych osob oraz intere-
sem publicznym — wynika potrzeba tworzenia ram prawnych dla obrotu gospodarczego,
cho¢by w celu minimalizowania przypadkow nierzetelnosci’'®. Ograniczenia takie doty-
cza réwniez podmiotéw dziatajacych na rynku pienigznym, w tym réwniez na rynku
kredytowym. Kategoria wolnego rynku bankowego znajduje swoje wymiary, w niema-
tym stopniu, poprzez odniesienie do instrumentow interwencyjnych?'4. Dazenie do sta-
bilnosci powoduje, iz ,,przedmiotem troski narodowej jest takze kapitat bankow, ich
ptynnos¢ finansowa oraz wyptacalnos¢™". Jedng z form interwencjonizmu panstwo-

wego w zakresie funkcjonowania rynku kredytowego jest wyrazne wytyczenie granic

310 Por. C. Kosikowski, Wolnos¢ gospodarcza w prawie polskim, Warszawa 1995, s. 173.

31t Ustawa zasadnicza z dnia 2 kwietnia 1997 Konstytucja RP, Dz. U. z 1997 r. Nr 78,
poz. 483

312 Konstytucyjna zasada wolnosci gospodarczej w sposéb oczywisty koresponduje tez
z wynikajaca z prawa unijnego zasada swobody przedsigbiorczosci (freedom of establishment)
i swobody $wiadczenia ustug (freedom to provide services), zob. np. W. Kubala, Prawo dzialal-
nosci gospodarczej. Komentarz, Warszawa 2000, s. 70. Szerzej na temat swobod rynku Unii Eu-
ropejskiej zob. A. Cieslinski, Konstrukcja prawna swobdd rynku wewnetrznego Unii Europej-
skiej, Wroctaw 2013, passim.

313 Takie stanowiska zajal m.in. Trybunal Konstytucyjny. Zob. orzeczenie TK z dnia
26.04.1995, K 11/94, Orzecznictwo Trybunalu Konstytucyjnego z 1995, nr 1, poz. 12.

314 Minione stulecie przyniosto rozwdj publicznego prawa bankowego i jego dwoisty cha-
rakter nie jest juz dzisiaj kwestionowany. Por. np. K. Sobczak, Dzialalnos¢ gospodarcza. Uregu-
lowania prawne, Warszawa 2001, s. 296.

315 C. Kosikowski, Publiczne prawo bankowe, Warszawa 1999, s. 47.
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prowadzonej przez banki dziatalnos$ci, a takze objecie jej czgsci monopolem prawnym.
Wymienione przyczyny w duzym stopniu determinujg specyfike regulacji ustawowe;j
odnoszacej si¢ do dziatalno$ci bankéw, w tym takze do zawieranych w zakresie tej dzia-
falnosci umow. Nie ma watpliwosci, ze szczegdlne powigzanie interesu publicznego
z interesem prywatnym, do jakiego dochodzi na gruncie dziatalnosci instytucji finanso-
wych w ogdle, nie utatwia konstruowania klarownych przepisow prawnych, ktore dodat-
kowo miatyby nie narusza¢ koherentnosci systemu prawa. Taka konstatacja nie wystar-
czy jednak do oceny rozwigzan przyjetych przez polskiego ustawodawce. Jednoczes$nie
prowadzenie badan nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli nie jest mozliwe
bez poczynienia cho¢by podstawowych ustalen w tej materii®'S.

Poszczegolne instytucje wystepujace jako prawne instrumenty bankowosci zwy-
kle traktuje si¢ jako instytucje prawa bankowego, chociaz w istocie przepis art. 1 ustawy
Prawo bankowe, nie daje takich podstaw. Zgodnie z jego brzmieniem ustawa okresla
zasady prowadzenia dziatalnosci bankowej, tworzenia i organizacji bankow, oddziatow
i przedstawicielstw bankow zagranicznych oraz zasady sprawowania nadzoru bankowe-
go, postgpowania naprawczego, likwidacji i upadtosci bankow. Ustalony w art. 1 zakres
regulacji wydaje si¢ jednoznacznie wykluczaé¢ cywilistyke z przedmiotu ustawy, tym
niemniej ustawa reguluje rowniez niektore instytucje prawa cywilnego. Problematyka ta
ma zreszta znacznie szerszy wymiar, gdyz w istocie dotyka bardzo delikatnej i ciagle
dyskutowanej w literaturze kwestii przyjecia badz odrzucenia zasady jednosci prawa
cywilnego®’. W analizowanej materii wypada nie podzieli¢ pogladu o nieprzemysla-
nym uzupehieniu kodeksu cywilnego w ramach przepisow ustawy Prawo bankowe?'®,
Tego rodzaju zarzuty’', uwzgledniajac postulat racjonalnego ustawodawcy, trudno
uznac¢ za dostatecznie silny argument w dyskusji. Probujac rozstrzygnac to zagadnienie,
nie mozna bagatelizowac charakteru tzw. instrumentow operacyjnych, uksztattowanych
najczesciej w toku historycznego rozwoju. Najczesciej nie sg one definiowane przepi-
sami prawnymi, a ich funkcjonowanie w obrocie mozliwe jest dzigki inkorporowaniu

do systemu prawa cywilnego zasady swobody uméw. Wigkszo$¢ umoéw zawieranych

316 Autor zdaje sobie jednak sprawe, ze nie pozostawiajace zadnych watpliwosci rozstrzy-
gnigcie jednej z najbardziej spornych kwestii w dziedzinie prawa cywilnego i prawa bankowego
zarazem, mianowicie ustalenie charakteru regulacji prawa bankowego, nie jest mozliwe w ra-
mach marginalnych rozwazan.

317 O kontrowersjach wokot zasady jednosci prawa cywilnego zob. np. J. Frackowiak,
Zasada...

318 Nie oznacza to bynajmniej pelnej aprobaty dla rozwigzan przyjetych przez ustawodawce.
Por. J.A. Krzyzewski, Inkaso jako czynnos¢ prawa cywilnego, PUG nr 6 z 2000r., s. 13—14.

319 Zob. np. G. Tracz, Encyklopedia Prawa Bankowego, Gwarancja bankowa, Warszawa
2000, s. 226.
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w zakresie dziatalnosci bankowej cechuje ztozona konstrukcja prawna, na ktorag zwykle
sktadajg si¢ elementy wielu uregulowanych w kodeksie cywilnym czynno$ci praw-
nych*?. Ponadto specyfika dziatalnosci bankowej, tzn. dziatalno$¢ prowadzona nie tylko
na wlasne ryzyko, ale rowniez podmiotéw powierzajacych bankowi swoje $rodki, skta-
nia, jak si¢ wydaje, ustawodawce do postuzenia si¢ majacg szczegolny charakter regula-
cja prawna*?!, ktorej istotny cel przejawia si¢ w wazeniu interesu publicznego i interesu
prywatnego. Przekonanie o koniecznos$ci zapewnienia bezpieczenstwa obrotu przynosi
taki eklektyczny twor jak ustawa Prawo bankowe, ktora obok zasadniczego przedmiotu
regulacji, okreslonego w art. 1, zawiera rowniez regulacje niektérych uméw, niedefinio-
wanych w innym miejscu systemu prawa cywilnego, doda¢ warto umow typowych
w zasadzie dla dziatalnosci stricte bankowej, pozostate bowiem, cho¢ rowniez wykorzy-
stywane w obrocie bankowym, definiowane sg przepisami kodeksu cywilnego?.

W ogdlnym ujeciu ramy prowadzonej przez banki na terytorium RP dziatalno$ci
wyznacza juz sama definicja legalna pojecia bank. Ustawodawca zdefiniowat bank jako
osobe prawng utworzong zgodnie z przepisami ustaw, dziatajagcg na podstawie zezwolen
uprawniajacych do wykonywania czynnos$ci bankowych obciazajacych ryzykiem §rodki
powierzone pod jakimkolwiek tytutem zwrotnym (art. 2 pr. bank.). Konstrukcja definicji
W znacznym stopniu oparta jest na postanowieniach art. 1 nieobowigzujacej juz tzw.
pierwszej dyrektywy bankowej*?®, w ktorym zdefiniowano pojecie instytucji kredyto-
wej*?*. Szczegdlowa analiza tresci art. 2 pr. bank. wykraczataby znacznie poza zakres

320 Podobnie J.A. Krzyzewski, Inkaso... s. 14.

321 W cze$ci charakterystyczng dla sfery prawa administracyjnego i finansowego, w czgsci
normujacg instytucje typowe dla prawa cywilnego.

322 Taki gltos w dyskusji wcale nie oznacza jednoznacznego opowiedzenia si¢ za przyjetym
rozwigzaniem i1 konsekwentnie odrzucenia zasady jedno$ci prawa cywilnego. Wydaje sig, ze
przedstawione argumenty pozwalaja jednak racjonalnie uzasadni¢ stanowisko ustawodawcy. Nie
przesadzajac ostatecznie tej kwestii, autor pragnalby jedynie zauwazy¢, iz jedno$¢ prawa cywil-
nego ma z pewnos$cig wiele zalet, a w kazdym razie ulatwia chyba obrot. Ponadto, jak pokazuja
doswiadczenia szwajcarskie, nie musi sta¢ w sprzecznosci z bezpiecznym prowadzeniem dziatal-
nos$ci bankowe;j.

33 T dyrektywa bankowa UE z 12.12.1977 1. (77/780, EWG), w sprawie dostosowania ustaw
rozporzadzen i aktéw administracyjnych dotyczacych podejmowania i prowadzenia dziatalno$ci
przez instytucje kredytowe (OJ L 322), uchylona dyrektywa z 20 marca 2000 w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dziatalnosci przez instytucje kredytowe, (OJ L 2000.126.1). Definicja
w ,,nowej” dyrektywie nie r6zni si¢ zasadniczo od wczesniejszej.

32 Por. np. W. Goralczyk [w:] Prawo bankowe. Komentarz, pod red. W. Géralczyka, War-
szawa 1999, s. 15; C. Kosikowski, Publiczne prawo bankowe, Warszawa 1999, s. 54—55. Ustawa
Prawo bankowe w obecnym ksztalcie wprowadza pojecie instytucji kredytowej, a jednym z cen-
tralnych elementéw definicji jest przyjmowanie depozytéw i udzielanie kredytow, z tym ze poje-
cie banku krajowego nie mie$ci si¢ w tresci poj¢cia instytucji kredytowej. Na marginesie niniej-
szych uwag wyrazi¢ mozna obawg czy definiowanie terminéw juz istniejacych w systemie prawa
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postawionego problemu badawczego, tym niemniej dla prawidlowego prowadzenia dal-
szych rozwazan koniecznych jest kilka uwag. Przede wszystkim komentowany przepis
wskazuje na merytorycznie najbardziej chyba istotng ceche dziatalnosci bankowej, jaka
jest wykonywanie czynnosci bankowych®?. Z tg dziatalnoscig zwigzane jest oczywiscie
okreslone ryzyko, a bank musi liczy¢ si¢ z obowigzkiem zwrotu powierzonych mu $rod-

326

kow pienigznych, zgodnie z treScig zaciagnietych zobowigzan®*. Takie ujgcie pojecia

bank stanowi niewatpliwie ,.krok naprzoéd” w poréwnaniu z tre$cig art. 2 poprzednio

obowigzujacej ustawy Prawo bankowe3?’

, jednakze ciggle w niewystarczajagcym stopniu
eksponowany jest przymiot dziatalno$ci prowadzonej przez bank (staly i zawodowy
charakter), a takze specjalistyczny typ jego przedsigbiorstwa’?®. Z tego tez powodu
w doktrynie spotka¢ mozna proby tworzenia innych formut, podkreslajagcych roznice
migdzy instytucja bankowa a innymi instytucjami finansowymi**.

Bank jest jedynym podmiotem, ktéry moze prowadzi¢ przedsigbiorstwo banko-
we*, ktorego zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jest dokonywanie czynnosci ban-
kowych (art. 5 pr. bank.), objetych czesciowo prawnym monopolem ustugowym (art. 5
ust. 4 pr. bank.). Najogolniej rzecz ujmujac, mozna przyjac, iz przedsiebiorstwo ban-
kowe, §wiadczace szczegdlnego rodzaju ustugi, to zorganizowany zespot sktadnikow

(termin ,,instytucja kredytowa” wystepuje np. w tresci art. 482 k.c.), nawet dla nadania znaczenia
okreslonym pojeciom tylko w ramach danego aktu normatywnego, nie spowoduje pewnego za-
mgetu interpretacyjnego. Obawy nie zmienia fakt, iz powotany przepis ustawy Prawo bankowe
wejdzie w zycie z dniem uzyskania przez Polske cztonkostwa w Unii Europejskie;j.

3% Por. E. Fojcik-Mastalska [w:] Prawo bankowe. Komentarz, pod redakcja E. Fojcik-Ma-
stalskiej, Warszawa 1999, s. 15.

326 Por. M. Baczyk, Zarys prawa bankowego. Czes¢ 1. Prawo systemu bankowego, Torun
2000, s. 39.

327 Ustawa z dnia 31 stycznia 1989 Prawo bankowe, Dz. U. Nr 4, poz. 21 ze zm.

2 Por. M. Baczyk, op. cit. s. 39.

32 Tak np. T. Narozny charakteryzuje bank jako jednostke organizacyjna wyposazona w 0so-
bowo$¢ prawna, uprawniong do wykonywania w sposob staty i zawodowy ushug finansowych,
bedaca instytucjg kredytowa, podmiotem gospodarczym prowadzacym przedsi¢biorstwo banko-
we. T. Narozny, Prawo bankowe, Poznan 1998, s. 28. Przedstawiona przez Autora definicja, cho-
ciaz nie moze w pelni zadowala¢, wskazuje jednak ramowo w jakim kierunku powinny i§¢ proby
konstruowania ostrzejszych i wyrazniejszych formut pojecia banku, uwzgledniajacych specyfike
prowadzonej przez ten podmiot dziatalno$ci.

30 Obu pojec: bank i przedsigbiorstwo bankowe nie nalezy utozsamia¢. Pojgcie przedsie-
biorstwa bankowego miesci si¢ w ogolnej formule przedsigbiorstwa w znaczeniu przedmioto-
wym (art. 55! k.c.). Ustawodawca w niektorych przepisach uzywa okreslenia przedsigbiorstwo
bankowe: art. 165 pr. bank.; art. 2 pkt 6 i art. 20 pkt 2 ustawy z dnia 14.12.1994 o BFG, Dz. U.
z 1995 1., Nr 4, poz. 18 z p6zn. zm. Por. M. Baczyk, op. Cit., s. 40. Szerzej na temat pojecia przed-
sigbiorstwa w znaczeniu przedmiotowym zob. np. S. Wtodyka, Strategiczne umowy przedsiebior-
cow, Warszawa 2000, s. 5 i n.
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materialnych i niematerialnych, przeznaczony do podejmowania czynnosci bankowych
(gtowna dziatalno$¢ ustugowa) i czynnosci pozabankowych (dodatkowa dzialalnosé
ustugowa)®*!. Ustawodawca naktada szczegélne obowiazki na takie przedsigbiorstwo
(np. obowiazek utrzymywania ptynnosci ptatniczej, art. 8 pr. bank.) oraz poddaje jego
dziatalno$¢ wyspecjalizowanemu, instytucjonalnemu nadzorowi bankowemu (art. 131
i nast. pr. bank.).

Analiza rozwigzan przyjetych przez ustawodawce prowadzi do oczywistego
wniosku, iz zasadniczym przedmiotem dzialalno$ci banku jest obrét bankowy, tzn.
obrot gospodarczy zwiazany z wykonywaniem czynnosci bankowych, chociaz banki
moga tez prowadzi¢ tzw. pozabankowa dziatalno$¢ gospodarczg (art. 6 pr. bank.), wta-
$ciwg dla innych przedsiebiorcéw?**. Pojecie czynnosci bankowych®33, ktore maja de-
cydujace znaczenie dla wyznaczenia zakresu dziatania banku, nie jest jednak definio-
wane na poziomie normatywnym?**, Ustawa Prawo bankowe okresla jedynie katalog
tych czynnosci, wyznaczajac w ten sposob granice ,,poruszania si¢” w obrocie gospo-
darczym przez podmioty, ktore uzyskaty status banku w rozumieniu art. 2 pr. bank.
Katalog ma w zasadzie charakter zamkniety, z tym ze odrebne ustawy moga upowaz-
nia¢ wylacznie banki do wykonywania innych jeszcze czynnos$ci bankowych (art. 5
ust. 1 pkt 7 pr. bank.). Wykladnia gramatyczna, a takze funkcjonalna powotanych
przepis6w art. 5 pr. bank. pozwala na wyodrebnienie, w ramach czynnos$ci banko-

wych, tzw. czynnos$ci podstawowych (naturalnych, obiektywnych), objetych prawnym

31 Por. M. Baczyk, op. cit., s. 40.

332 Wykonywanie niektorych czynnosci okreslonych w art. 6 pr. bank., majacych inwestycyj-
ny charakter, moze jednak stanowi¢ gtéwny przedmiot dziatalno$ci tzw. bankéw inwestycyjnych.
Por. T. Narozny, op. Cit., s. 35-36.

333 W praktyce bankowej oraz w naukach ekonomicznych funkcjonuje takze pojecie ,,opera-
cje bankowe”. Por. T. Narozny, op. cit., s. 35—36. Autor wskazuje na dwa znaczenia tego pojecia
— szerokie, utozsamiane z poj¢ciem czynnosci bankowych oraz waskie, odpowiadajace zindywi-
dualizowanej czynnosci faktycznej banku.

334 Nie sposob w tym miejscu podzieli¢ stanowisko Sadu Najwyzszego, ktory przyjat, iz
istnieje definicja legalna czynno$ci bankowych zawarta w tresci art. 5 pr. bank. Zob. np. uchwata
SN z dnia 11.07.2000, sygn. akt IIl CZP 22/00, ,,Monitor Prawniczy” 1/26/2001. Podobnie J. Ma-
jewski, Glosa do uchwaty Sgdu Najwyzszego z 20 lipca 1999 r., sygn. akt Il CZP 15/99, ,,Prawo
Bankowe”, nr 6 z 2000 r., s. 25. Wyliczone czynno$ci bankowe stanowig jedynie, zdaniem autora
niniejszej pracy, desygnat tego pojecia, na co wyraznie wskazuje uzyty przez ustawodawce zwrot:
»czynno$ciami bankowymi sg...”, 1 dlatego nie mogg by¢ traktowane jako cz¢sci sktadowe defi-
nicji (nawet tzw. definicji zakresowej). Poglad o nieistnieniu definicji legalnej dominuje zreszta
w literaturze przedmiotu. Por. dla przyktadu: E. Fojcik-Mastalska [w:] op. cit, s. 18 i n.; W. Go-
ralczyk [w:] Prawo bankowe. Komentarz, pod red. W. Goralczyka, Warszawa 1999, s. 19 i n.;
B. Smykla, Czynnosci bankowe — podstawowy element okreslajgcy pozycje banku w obro-
cie, ,,Glosa”, nr2z1999r,s. 9.
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monopolem? (art. 5 ust. 1 pr. bank.) oraz czynno$ci funkcjonalnych (subiektywnych),
ktore moga by¢ wykonywane przez inne niz banki podmioty (art. 5 ust. 2 pr. bank.)*.
Brak definicji ustawowej czynnosci bankowych, z uwagi na doniosto$¢ zagadnie-
nia, stanowi inspiracje dla wielu autorow do poszukiwania poszczego6lnych sktadnikow
tresci tego pojecia. W literaturze wskazuje sie¢, ze czynnosci bankowe to wypracowane
w praktyce typowe formy $swiadczenia uslug bankowych. Stanowig one zasadniczy
przedmiot dziatania bankéw prowadzacych komercyjng dziatalno$¢ handlowa w zakre-
sie ustug finansowych. Stad profesjonalny i zarobkowy charakter tego rodzaju czynno-
sci*¥”. Nie wdajac si¢ szczegdtowo w spor w tej kontrowersyjnej materii trzeba stwier-
dzi¢, iz niewatpliwie wykonywanie czynnosci bankowych zwigzane jest z dokonywaniem
czynnosci prawnych, czynnosci faktycznych (jak np. otwarcie banku, przygotowywanie
od strony technicznej formularzy wykorzystywanych przy zawieraniu uméw), czy tez
o$wiadczen wiedzy (jak np. zawiadomienie o ztozeniu rzeczy do depozytu). Zreszta pro-
wadzenie dziatalno$ci gospodarczej w duzej mierze uzaleznione jest od skutecznego
dokonywania czynno$ci prawnych (gldwnie zawierania umow)’*. Uzyte w ustawie
zwroty: ,,udzielanie kredytow”, ,,udzielanie pozyczek”, wskazuja jednak dosy¢ jedno-
znacznie, iz ustawodawca nie utozsamia pojecia ,,czynnos¢ bankowa” z pojeciem ,,czyn-
nos$¢ prawna”, a tym bardziej z wynikajacym z niej stosunkiem obligacyjnym**. De lege
lata wyr6zniono jedynie okreslone typy $wiadczen (np. wlasnie ,,udzielanie kredytow”)

335 Regulacja ta ma, jak moze si¢ wydawac, zbyt rygorystyczny charakter, szczeg6lnie w po-
réwnaniu z rozwigzaniami przyjetymi w prawie unijnym, ktére dopuszcza mozliwos¢ wykony-
wania prawie wszystkich ustug finansowych (poza depozytowymi) przez inne, niz instytucje kre-
dytowe, instytucje finansowe. Zob. np. W. Srokosz, Pojecie ustug finansowych w regulacjach
prawnych Unii Europejskiej, ,,Prawo Bankowe” nr 9 z 2000 r., s. 87. Mozna zatem oczekiwac
w niedalekiej przysztosci, iz stanowisko zajete przez polskiego ustawodawce ulegac bedzie w tej
materii znacznemu oslabieniu, chociaz ustawowa definicja instytucji finansowej (art. 4 pkt 7
pr. bank.) nie sktania jeszcze do przyjecia takich wnioskow.

36 Por. np. M. Baczyk, op. cit., s. 42. Zwraca uwage fakt dokonania klasyfikacji w oparciu
o niejednolite kryteria (podmiotowe i przedmiotowe). E. Fojcik-Mastalska [w:] Prawo banko-
we... s. 19. Inna sprawa, ze ta niejednolito$¢ jest wynikiem wydzielenia czynnosci objetych
prawnym monopolem ustugowym.

37 Tak np. M. Jakubek, Prawo bankowe. Wprowadzenie. Zbior przepisow, Lublin 1998,
s. 18 i n.; a takze A. Janiak, Pojecie czynnosci bankowych, Glosa do uchwaly SN z 11 lipca
2000 r., III CZP 22/00, ,,Prawo Bankowe” nr 1 z 2001 r., s. 57.

33 Dziatalno$¢ gospodarcza, ze swej istoty 1 zarazem koniecznos$ci, prowadzi do wymiany
(obrotu) dobr i ustug, bedacych efektem tej dziatalnosci. Wymiana dobr i ustug odbywa si¢ w ra-
mach okreslonych stosunkéw prawnych, powstajacych na tle czynno$ci prawnych dokonanych
w zakresie prowadzonego przedsi¢biorstwa przez uczestnikéw tej wymiany. Por. K. Kruczalak,
Umowy i inne czynnoSci handlowe, Warszawa 2002, s. 13.

3% Takie traktowanie czynno$ci bankowych byloby metodologicznie btedne i mogloby
prowadzi¢ do uznania czynno$ci bankowych za nowe zrodlo powstawania zobowigzan.
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instytucji bankowej, badz okreslone plaszczyzny dziatalnosci banku (np. ,,przeprowa-
dzanie rozliczen pieni¢znych” czy ,,operacje czekowe i wekslowe”). Wydaje sig, iz uzy-
teczno$¢ pojecia ,,czynno$ci bankowe” ma jedynie systemowy i funkcjonalny charakter.
To one wyznaczaja zakres dziatalnos$ci ustugowej banku, stanowiac gtowna ptaszczyzne
dziatalno$ci gospodarczej tej instytucji, okreslajg zasieg monopolu prawnego instytucji
bankowych i zakres niektorych ustawowych przywilejow bankowych (np. art. 96—98 pr.
bank.)**. Odrebnym natomiast zagadnieniem jest potrzeba i mozliwos¢ sformutowania
syntetycznej i dostatecznie klarownej definicji**!. Takie zadanie z pewnoscia nie miesci
si¢ w ramach niniejszej pracy. W badaniach nad bankowym dyskontem i redyskontem
weksli mozna przyjac, iz czynnosci bankowe to kategoria wprowadzona przez ustawo-
dawce dla syntetycznego okreslenia ustug swiadczonych przez bank w ramach prowa-
dzonej dziatalno$ci, w zakresie ktorych podmioty te dokonujg czynnosci prawnych
(gtownie zawierajac umowy) i wykonuja, powigzane z nimi funkcjonalnie, czynnos$ci

faktyczne’*,

Zob. M. Baczyk, op. cit., s. 44—45. Odmiennie K. Koperkiewicz-Mordel, [w:] Polskie prawo
bankowe, Warszawa 2000, s. 100—101.

3 Podobnie M. Baczyk, op. Cit., s. 44. Stanowiska takiego, zdaniem autora niniejszej pracy,
nie zmienia nienajlepiej skonstruowany przepis art. 97 ust. 1 pr. bank., ktory stanowi, iz bankowy
tytul egzekucyjny ,,moze by¢ wystawiony wytacznie przeciwko osobie, ktéra bezposrednio
z bankiem dokonywata czynnos$ci bankowej”. Wyktadnia systematyczna przepiséw ustawy Pra-
wo bankowe wydaje si¢ przekonywac, iz znacznie poprawniejszy bytby zwrot ,,... przeciwko
osobie, ktora bezposrednio z bankiem dokonala czynno$ci prawnej w zakresie czynno$ci banko-
wej”, gdyz pojecie czynnosci bankowej okresla wlasnie dzialalno$¢ bankowa, a nie osoby zawie-
rajgcej z bankiem umowe. Razacy jest zresztg brak konsekwencji ustawodawcy, ktory np. w prze-
pisach art. 104 ust. pkt 1 uzywa zwrotu ,,... wiadomosci dotyczace czynnosci bankowych i osob
bedacych strong umowy...”, a nie 0s6b dokonujacych z bankiem czynnosci bankowych.

31 Stworzenie powszechnie akceptowanej definicji wydaje si¢ wigza¢ z nadmiernymi trud-
no$ciami, a w zwigzku z tym mozna zgodzi¢ si¢ z przyjetym przez ustawodawce rozwigzaniem.
Tak np. A. Szpunar, Glosa do wyroku SN z 15 grudnia 1995 r., I CRN 165/94, PiP 1995, z. 4,
s. 112; a takze M. Baczyk, [w:] Prawo umow w obrocie gospodarczym, pod redakcja S. Wlodyki,
Warszawa 2001, s. 762. Ciagle aktualny wydaje si¢ jednak postulat — zglaszany pod rezimem
poprzednio obowiazujacej ustawy — precyzyjniejszego, pod wzgledem typologicznym ujecia
czynno$ci bankowych. Por. M. Baczyk, Kierunki nowelizacji i unowoczesnienia polskiego prawa
bankowego, wktadka do ,,Gazety Bankowej” z 20 sierpnia 1993 r., s. IV.

32 Zdaniem autora niniejszej pracy pomigdzy czynno$ciami bankowymi a czynno$ciami
prawnymi zachodzi jedynie taka relacja. Definiowanie czynnosci bankowych jako powigzanych
funkcjonalnie czynnosci prawnych i faktycznych banku, zwigzanych z zawieraniem i wykony-
waniem umow, traktowac mozna oczywiscie jako pewne uproszczenie, obrazowo odzwierciedla-
jace podstawowy mechanizm $wiadczonych przez banki ustug. Tak pojecie czynno$ci banko-
wych definiuje m.in. T. Narozny, Prawo... s. 43. Zob. tez W. Srokosz, Czynnosci bankowe
zastrzezone dla bankow, Bydgoszcz—Wroctaw 2003, s. 91 i n.
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Niejako na marginesie gtéwnego nurtu rozwazan wypada odnies$¢ sie do uzywa-
nego w jezyku prawniczym i ekonomicznym pojecia ustugi finansowej**. Dla zachowa-
nia czytelnosci wypowiedzi warto, chocby w kilku stowach ustali¢ ramy dla tego poje-
cia. W ujeciu ekonomicznym ustuga finansowa to $wiadczenie pracy, a takze korzysci
polegajace na gospodarowaniu walorami finansowymi klienta, badz ich udost¢pnianiu
klientowi w celu stabilizacji, ewentualnie poprawy jego sytuacji materialnej**. Bez-
sporna jest odrebnos$¢ i specyfika ustug finansowych (w tym bankowych) w poréwnaniu
do innych ustug np. wystepujacych w sferze produkcji materialnej. Te pierwsze odnosza
si¢, w ogdlnym ujeciu, do przeplywu kapitatu i obrotu ptatniczego®”. W swietle tych
spostrzezen za niepokojace trzeba uzna¢ postugiwanie si¢ przez ustawodawce niejedno-
lita terminologig. Obawy musi tez budzi¢ rozrdznianie poj¢¢ ustuga finansowa i czyn-
nos¢ bankowa**. W swietle dotychczas poczynionych ustalen za prawidtowe nalezato-
by wuzna¢ traktowanie czynnosci bankowych jako szczegdlnego rodzaju ustug
finansowych.

W obowigzujacym ustawodawstwie istnieje obszerna grupa czynnosci prawnych
zwigzanych z obrotem gospodarczym (handlowym), ktora posiada odrebna, szczegdlna
regulacje prawna*¥’. Z pewnoscia mato ryzykowne jest stwierdzenie, iz tradycyjna sfera
dziatalnosci bankdéw sprowadza si¢ przede wszystkim do gromadzenia srodkow pienigz-
nych w celu ich wydatkowania oraz przeprowadzania rozliczen, z tym ze zarowno gro-
madzenie, jak i wydatkowanie ma charakter zwrotny**. Cechg charakterystyczng insty-
tucji kredytowych jest bowiem wykonywanie ustug bankowych polegajacych na alokacji
zwrotnych $rodkow finansowych?”. Dziatalno$¢ kredytowa nalezy do podstawowych

3 Zwrot ,,ustuga finansowa” uzywany jest tez przez ustawodawce np. w tresci art. 6 ust. 1
pkt 7 pr. bank.

34 Tak np. K. Rogozinski, Zarzqdzanie jakoscig ustug finansowych, Poznan 1998.

35 Zob. np. E. Fojcik-Mastalska [w:] Prawo bankowe... s. 21.

3 |bidem. Autorka zwraca uwagg, iz uzywana przez ustawodawce terminologia nie podkre-
$la nalezycie specyfiki ustug bankowych.

37 Dawniej obowigzujacy Kodeks handlowy z 1934r. zawieral regulacje dotyczacy tzw.
czynno$ci handlowych, ktérymi byly czynno$ci prawne kupca, zwigzane z prowadzeniem jego
przedsigbiorstwa (art. 498 § 1 kodeksu handlowego), przy czym poj¢cie to rozumiane bylo sze-
roko. Zob. K. Kruczalak, Umowy i inne czynnosci handlowe, Warszawa 2002, s. 14—15. Katego-
ria ,,czynno$ci handlowych” znajduje rowniez obecnie pewne oparcie na gruncie legis latae. Zob.
np. M. Safjan, Umowy zwiqzane z obrotem gospodarczym jako najwazniejsza kategoria czynno-
sci handlowych, PPHnr2 z 1998 r.,s. 1 in..

38 Odzwierciedleniem tego klasycznego schematu dziatalnosci bankowe;j jest podziat czyn-
nos$ci bankowych, dokonywany w oparciu o kryteria natury ekonomicznej, na czynnosci pasyw-
ne, aktywne i posredniczace. Zob. np. T. Narozny, op. Cit., s. 44.

3% Por. W. Srokosz, Pojecie ustug finansowych w regulacjach prawnych Unii Europejskiej,
,,Prawo Bankowe”, nr 9 z 2000 r., , s. 83.
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obszaréw dzialalnosci bankowej, cho¢by z uwagi na wielkos$¢ kapitatu przeznaczanego
dla jej prowadzenia i wysoko$¢ wypracowywanego zysku. Dziatalnosc¢ ta ex definitione

zwigzana jest z podejmowaniem ryzyka®>°

. Przyktadem czynnosci, ktoérych dokonywa-
nie w najwyzszym chyba stopniu zwigzane jest z ryzykiem, sa tzw. czynnos$ci kredyto-
we®!. Z gospodarczego punktu widzenia umozliwiaja one wykorzystywanie wolnych
srodkow pienigznych w celu finansowania dziatalno$ci gospodarczej i potrzeb konsump-
cyjnych ludnosci. Wsro6d najbardziej typowych przejawdéw dziatalnosci kredytowej
wskaza¢ mozna na udzielanie kredytow i pozyczek pieni¢znych, udzielanie gwarancji
bankowych i porgczen, otwieranie akredytyw, nabywanie i zbywanie wierzytelnos$ci pie-
nigznych, a takze dyskontowanie i redyskontowanie weksli.

Umowy w obrocie gospodarczym (tzw. umowy handlowe) wykazujg liczne cechy
szczegolne, rozniagce je od umow z obrotu powszechnego. Jest to prosta konsekwencja
faktu, iz umowy handlowe obstuguja dziatalnos¢ gospodarcza przedsigbiorcoéw, wyko-
nywang w warunkach wspoétczesnego rynku. Na specjalng uwage zashuguja przede
wszystkim:

1) wysoki stopien swobody kontraktowania,

2) typizacja i szablonowo$¢ umoéw,

3) szczegolne znaczenie zasad pewnosci 1 bezpieczenstwa obrotu,

4) przewaga umow dtugoterminowych,

5) ztozono$¢ stosunkéw umownych,

6) stopniowe nawigzywanie i konkretyzacja stosunkéw umownych,

7) konieczno$¢ uwzgledniania zmian w okolicznos$ciach warunkujacych umowe,
8) stosunki szczegdlnego zaufania powstajace pomiedzy stronami umowy,

9) podwyzszony standard staranno$ci przy wykonywaniu umow>2,

W obrocie gospodarczym w szerokim zakresie obowiazuja specyficzne reguty.
Ich ranga uzalezniona jest od stopnia profesjonalizmu stron umowy z obrotu gospodar-
czego®®, Zastosowanie majg w nim nienormatywne wzorce umowne, a w konsekwencji
umowy z obrotu gospodarczego moga powaznie odbiega¢ od typowego ich ksztattu obo-
wigzujacego w obrocie powszechnym. Elementem o charakterze doktrynalnym, wyrdz-
niajacym umowy z obrotu gospodarczego z ogdélu umow prywatnoprawnych, sg takze

naczelne zasady odnoszace si¢ do stosunkow gospodarczych, takie jak zasady pewnosci

330 Z tych m.in. powoddéw kazdy bank powinien prowadzi¢ wtasng polityke kredytowa. Sze-
rzej patrz M. Wysocki, Polityka kredytowa banku komercyjnego, Warszawa 1999.

31 T. Narozny, Czynnosci kredytowe banku. Zagadnienia prawne, Warszawa 2000, s. 20 i n.

32 Por. S. Whodyka [w:] Prawo umow w obrocie gospodarczym, Warszawa 2001, s. 23—24.

33 Por. M. Safjan, Umowy zwigzane z obrotem gospodarczym jako najwazniejsza kategoria
czynnosci handlowych, PPH, nr2 z 1998 r., s. 4.
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obrotu prawnego, rownosci przedsiebiorcéw, ochrony rynku i wolnosci konkurencji,
ochrony zaufania i interesu strony typowo stabszej, podwyzszenia poziomu wymagan
wobec profesjonalistow**. Stanowig one badz uogdlnienie istniejacych regulacji praw-
nych, badz wyprowadzane sa z natury stosunkéw powstajacych w obrocie gospodar-
czym. W istocie sg to swoiste reguly interpretacyjne, odnoszace si¢ do umow zwigza-
nych z obrotem gospodarczym. Tak np. wtasciwa dla ogétu umoéw prywatnoprawnych
zasada swobody uméw ulega dla obrotu gospodarczego swoistej transformacji, wyraza-
jacej si¢ z jednej strony w silniejszym jej zaakcentowaniu, z drugiej — w specyficznym
rozumieniu jej ograniczen wynikajacych z art. 353" k.c.**® Liczniejsze sa, niz w obrocie
powszechnym, ograniczenia wynikajace z ustawy; w specyficzny sposob rozumie si¢
nature¢ stosunku prawnego oraz odmiennej tresci nabierajg zasady wspolzycia spotecz-
nego, poprzez ktore w zastosowanie wchodzg kryteria uczciwos$ci kupieckiej oraz zasa-
dy lojalnosci i stuszno$ci**®. Ograniczenia te maja znaczenie glownie dla wyktadni prze-
pisow prawa’’.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci — w zakresie czynnosci bankowych — banki
zawieraja umowy stanowiace podstawe zacigganych zobowigzan. Wobec rozwigzan
przyjetych przez ustawodawce regulacje dotyczacg tych umow mozna podzieli¢ na nor-
matywna i pozanormatywng***. Normatywna regulacja bankowych stosunkow umow-
nych jest dos¢ obszerna i roztozona na wiele aktoéw normatywnych®®. Nie jest jednak
wyczerpujaca, stad tez w praktyce obrotu bankowego banki tworzg tzw. bankowe lex
contractus. W ich obszarze nastgpuje standaryzacja umow jako trwaty element obrotu
bankowego, bedaca w zasadzie cecha wyspecjalizowanego obrotu gospodarczego. Wy-
nika ona z potrzeby szukaniu zunifikowanych regul, aby utatwi¢ zawieranie i wykony-
wanie umow oraz zabezpieczy¢ wzajemne prawa stron. Dominujacg role w ramach po-
zanormatywnej regulacji przypisa¢ nalezy regulaminom bankowym?*%. Brak szczegoélnej
regulacji ustawowej umow bankowych jest rowniez domeng ustawodawstw europej-
skich. Sporna jest bowiem celowo$¢ zbyt szczegdlowego regulowania cywilnoprawnych

aspektow dziatalnosci bankow. Za trafniejsze nalezy uzna¢ rozwigzanie zapewniajace

354 Szerzej na ten temat zob. S. Wlodyka [w:] op. cit.

355 Tak np. M. Safjan, Umowy zwigzane...

356 Zob. M. Safjan, [w:] K. Pietrzykowski (red.), Kodeks cywilny. Komentarz, t. 1, Warszawa
1999-2000, s. 577 in.

37 |bidem.

38 M. Baczyk, [w:] Prawo umow...s. 765.

3% Ich wyliczenie, z uwagi na przedmiot badan nie jest konieczne. Odno$nie do wykazu zob.
M. Jakubek, Prawo bankowe. Wprowadzenie. Zbior przepisow, Lublin 1998, s. 65 i n.

360 Szerzej na temat bankowych wzorcoéw umownych i ich charakteru prawnego zob. roz-
dziat VI.
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bankom, jako wyspecjalizowanym podmiotom, §wiadczacym szczegdlnego rodzaju
ushugi finansowe, pewna swobode w ksztattowaniu zasad zawierania, czy wykonywania
przynajmniej niektorych umow.

W literaturze proponuje si¢ rézne podziaty umoéw bankowych (bankowych sto-
sunkéw umownych) na podstawie roznorodnych kryteriow (np. przedmiotowych, pod-
miotowych, funkcjonalnych i innych). Szczegoélnie istotny jest podzial uméw banko-
wych z uwagi na podmiotowe kryterium*'. Umowy bankowe charakteryzuja si¢ przede
wszystkim tym, ze strong ich jest zawsze bank. Umowami bankowymi sensu stricto sg
umowy, w ktorych jedng ze stron musi by¢ bank (np. umowa kredyt, umowa rachunku
bankowego). Natomiast umowy wystepujace rowniez w pozabankowym obrocie gospo-
darczym, jezeli jedna ze stron jest bank okresla si¢ mianem umoéw bankowych sensu
largo (np. umowa pozyczki, czy umowa o dyskonto weksli).

W obrocie bankowym wystepuja czesto umowy, ktore petnig lub posrednio moga
peti¢ funkcje instrumentu kredytowania, nie bedace jednoczesnie umowami kredyto-
wymi sensu stricto. Udzielenie kredytu w stosunkach gospodarczych regulowanych
przepisami prawa cywilnego moze bowiem przybiera¢ bardzo r6zna postac. W najszer-
szym uj¢ciu o udzieleniu kredytu mozna mowi¢ w sytuacjach, w ktorych zgodnie z wola
stron $wiadczenie jednej strony nastepuje wczesniej niz Swiadczenie drugiej. W obrocie
bankowym znaczenie majg tylko te umowy kredytowe, ktore przewidziane zostaly przez
ustawodawce’® jako umowy, ktorych istotny sens gospodarczy sprowadza si¢ do korzy-
stania przez jedng stron¢ z kapitatu drugiej, przy jednoczesnym ustaleniu obowigzku
zwrotu i ewentualnie wynagrodzenia za czas korzystania z niego. Takie umowy kwalifi-
kowac nalezy jako umowy typu kredytowego, tzn., w praktyce obrotu bankowego, umo-
wy zwigzane z dzialalno$cig kredytowa. Zaliczy¢ do nich mozna — poza sama umowg
kredytu — w szczegdlnosci: umowe pozyczki; umowe o dyskonto (redyskonto) weksli;
umowe o kredyt akceptacyjny; umowe o otwarcie akredytywy; umowe porgczenia,
a takze umowg zlecenia udzielenia gwarancji*®.

Najogolniejsza i zarazem najprostsza czynnoscig kredytowa jest umowa pozycz-
ki**4. Jej istota sprowadza si¢ w zasadzie do czasowego korzystania z okre$lonej iloSci
pienigdzy, przy czym oczywiscie od woli stron zalezy czas tego korzystania. Obrot ban-

kowy ograniczony jest w zasadzie do zawierania umow pozyczek, ktorych przedmiotem

361 Szerzej na temat kryteridw wyodrgbnienia obrotu gospodarczego w ramach obrotu cywil-
noprawnego zob. K. Kruczalak, Prawo handlowe. Zarys wykltadu, Warszawa 1997, s.171 i n.

32 A w zasadzie uksztaltowane zostaly w toku rozwoju historycznego.

36 W, Pyziot, [w:] Prawo bankowe... s. 115.

364 Zob. np. S. Grzybowski [w:] System... t. III, cz. 2, s. 701 i n.; A. Szpunar, O umowie po-
zyczki, PiPnr 10 2 1992 1., 5. 30 i n.
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sa znaki pieni¢zne*®. Ograniczajac zatem, ze zrozumialych wzgledow, rozwazania do
pozyczki bankowej, nalezaloby rozpocza¢ od dosy¢ oczywistego stwierdzenia, iz pod-
stawowe jej unormowanie zawarte jest w przepisach art. 720 i nast. k.c. Umowa pozycz-
ki jest umowa konsensualna, a zatem dochodzi do skutku solo consensus, a wydanie jej
przedmiotu stanowi jedynie wykonanie zawartej juz umowy**. Umowa pozyczki ban-
kowej jest umowg dwustronnie zobowigzujacg. Bank zobowigzuje si¢ do przeniesienia
wiasno$ci przedmiotu pozyczki ,,w zamian” za zobowiazanie biorgcego pozyczke do
zwrotu, czyli do przeniesienia wtasnos$ci takiego samego przedmiotu. Wykonanie zobo-

367 Dwustron-

wigzania przez bank jest warunkiem skutecznosci zobowigzania biorgcego
ny charakter umowy pozyczki bankowej nie oznacza, iz jest ona umowa wzajemna.
Wydaje si¢ bowiem, ze zwrot przedmiotu pozyczki nie stanowi ekwiwalentu $wiadcze-
nia banku’®®.

Kolejna, bardziej ztozong umowa typu kredytowego, jest umowa kredytu*®, sta-
nowigca zrodlo zobowigzania kredytowego. Regulowana jest przepisami ustawy Prawo
bankowe, a w odniesieniu do kredytow udzielanych przez NBP innym bankom, cze¢scio-
wo rowniez przepisami ustawy o Narodowym Banku Polskim (art. 42—45 ustawy o Na-
rodowym Banku Polskim). W mysl art. 69 ust. 1 ustawy Prawo bankowe przez umowg
kredytu bank zobowiazuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony
w umowie kwote srodkéw pienieznych z przeznaczeniem na ustalony cel, a kredyto-
biorca zobowigzuje si¢ do korzystania z niej na warunkach okreslonych w umowie,
zwrotu kwoty wykorzystanego kredytu wraz z odsetkami w oznaczonych terminach
splaty oraz zaptaty prowizji od udzielonego kredytu. Jest to umowa konsensualna, po-
niewaz do jej zawarcia wystarczg zgodne o$wiadczenia woli banku i kredytobiorcy,
a w sktad stanu faktycznego tworzacego umowe kredytu jako zdarzenie cywilnoprawne
nie musi wchodzi¢ zaden dodatkowy element. Jako taki element nie moze by¢ w szcze-

gblnosci traktowany fakt postawienia do dyspozycji kredytobiorcy srodkow pieni¢znych

365 Niewykluczone, iz w niedtugim czasie moga w Polsce pojawic si¢ na szersza skale takze
niepieni¢zne pozyczki bankowe w zwigzku z rozwojem obrotu papierami warto$ciowymi. Przed-
miotem takich pozyczek moglyby by¢ niektore papiery wartosciowe (oczywiscie zdematerializo-
wane, jak np. akcje). Zwraca na to uwage m.in. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 849. Szerzej
o tych transakcjach, zob. np. M. Daniluk, Krdtka sprzedaz, ,,Parkiet” nr 18 z 1996r.

366 W pismiennictwie polskim wyrazane byly réwniez poglady traktujace umowe pozyczki
jako czynno$¢ prawna realna, zob. np. S. Grzybowski, Konstrukcja prawna pozyczki a kredyt
bankowy, [w:] Studia z prawa zobowigzan, Warszawa—Poznan 1979, s. 249 i n.

367 Zob. A. Szpunar, O umowie... s. 32.

368 Nawet jezeli umowa zawarta zostala, co jest regula w praktyce bankowej, pod tytutem
odplatnym. Zob. np. Z. Radwanski, Zobowigzania — czes¢ ogolna, Warszawa 1995, s. 126.

3% Szerzej na temat umowy kredytu zob. np. R. Warchol, Kredytowanie dziatalnosci gospo-
darczej spotek kapitatowych przez banki, Krakéw 1998.
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(to bowiem obowiazek wynikajacy ze ztozonego juz przez bank o§wiadczenia woli), ani
tez uzaleznienie powstania tego faktu od np. ustanowienia na rzecz banku stosownego
zabezpieczenia (takie postanowienia umowne nalezy traktowac, zgodnie z art. 89 k.c.
jako warunek o charakterze rozwigzujacym). Kredyt jest tez umowa odptatng, w zwigz-
ku z tym, iz zobowigzanie kredytobiorcy obejmuje nie tylko obowigzek zwrotu kredytu,
ale rowniez zaptaty odsetek i prowizji. Majac z kolei na uwadze fakt, iz obie strony zo-
bowigzania kredytowego sa wzgledem siebie zarazem dtuznikiem i wierzycielem, pod-
kresli¢ trzeba obustronnie zobowigzujacy charakter umowy kredytu. W zaleznosci bo-
wiem od tego, czy obowiazek $wiadczenia cigzy tylko na jednej, czy na obu stronach
zobowigzania, umowy moga by¢ jednostronnie lub dwustronnie zobowiazujace. Pomi-
mo tego, ze kredyt jest zobowigzaniem dwustronnie zobowigzujacym, nie ma on cech
umowy wzajemnej w rozumieniu art. 487 § 2 k.c. Taka umowa ma miejsce wowczas,
gdy swiadczenia obu stron s rownowazne (ekwiwalentne) w tym sensie, ze $wiadczenie
jednej strony stanowi odpowiednik $wiadczenia drugiej’”°. W tym kontekscie z jednej
strony trudno dostrzec rownowage pomigdzy $wiadczeniami kredytobiorcy i banku,
w szczego6lnosci z uwagi na fakt, iz §wiadczenie kredytobiorcy obejmuje zaptate odsetek
i prowizji, z drugiej za$ bank udzielajgc kredytu, wykorzystuje $rodki zgromadzone na
rachunkach bankowych, a wigc dysponuje srodkami obcymi, obcigzajac te wlasnie $rod-
ki ryzykiem.

Umowa kredytu powinna by¢ zawarta w formie pisemnej (art. 69 ust. 2 ustawy),
przy czym jest to forma ad probationem (art. 73 ust. 1 w zwiazku z art. 74 k.c.). W kon-
sekwencji umowe kredytu zawarta w formie ustnej nalezatoby uznaé¢ za wazna, chociaz
w praktyce bankowej takie umowy w zasadzie nie sg zawierane®’'. Forma pisemna,
z uwagi na profesjonalny charakter obrotu bankowego, ma dominujgce znaczenie.

Procedura zawierania uméw, okreslana szczegdétowo regulaminami kredytowy-
mi, moze by¢ sformalizowana w zaleznos$ci od statusu prawnego potencjalnego kredy-
tobiorcy, a takze rodzaju umowy kredytowej*’?. Stad tez w literaturze mowa o rozwi-
nietej i uproszczonej procedurze zawierania uméow kredytowych®”. Do zawarcia umowy
kredytu dochodzi zwykle w trybie ofertowym (art. 66 k.c.). W wyjatkowych tylko przy-
padkach, najczesciej w odniesieniu do kredytéw dtugoterminowych udzielanych tzw.

klientom strategicznym, rokowania bywaja sposobem zawarcia umowy (art.72 k.c.).

310 W. Czachorski, Zobowigzania — zarys wykladu, Warszawa 1999, s.131

7 Podobnie W. Pyziot, op. cit., s.118

372 Zob. np. J. Grzywacz, Wspolpraca przedsiebiorstwa z bankiem, Warszawa 1996, s. 128
i n. Tam tez szczegotowy opis procedury zawierania uméw kredytowych z podmiotami gospo-
darczymi.

35 Zob. np. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 831.
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W roli oferenta wystepuje kredytobiorca, natomiast bank traktowaé nalezy jako oblata.
Oferta kredytobiorcy ma tradycyjnie posta¢ wniosku o przyznanie kredytu, ktory jest
oceniany przez kredytodawce wedhug zasad okreslonych w ustawie Prawo bankowe
oraz regulaminie banku®’*. Schematycznie przebieg rozwinigtej procedury przedstawia
si¢ wigc nastepujaco:

— zlozenie przez potencjalnego kredytobiorce tzw. wniosku kredytowego, ktory
jezeli zawiera istotne postanowienia przysztej umowy, stanowi oferte w rozu-
mieniu art. 66 k.c., wraz z dokumentami szczegoétowo okreslonymi w regula-
minach (przedstawiajacymi m.in. status prawny oferenta, zaswiadczenie o re-
gulowaniu  zobowigzan  publicznoprawnych, rodzaj  prowadzonej
dzialalno$ci);

— wniosek kredytowy oceniany jest przez bank zaréwno pod wzgledem formal-
nym, jak i merytorycznym; zwykle regulaminy pozostawiaja bankom okreslo-
ny czas na ocen¢ wniosku;

— mozliwo$¢ prowadzenia rokowan z bankiem co do tresci umowy kredytowej;

— wreszcie zawarcie, badz odmowa zawarcia umowy>".

Umowa kredytu zawiera¢ powinna w szczegolnosci okreslenie stron umowy,
kwote i walute kredytu, cel na ktory kredyt zostat udzielony, zasady i termin sptaty kre-
dytu, wysoko$¢ oprocentowania kredytu i warunki jego zmiany, sposob zabezpieczenia
jego splaty, zakres uprawnien banku zwigzanych z kontrolg wykorzystania i sptaty kre-
dytu, terminy i sposéb postawienia do dyspozycji kredytobiorcy §rodkoéw pienieznych,
wysoko$¢ prowizji, jezeli umowa ja przewiduje oraz warunki dokonywania zmian i roz-
wigzania umowy (art. 69 ust. 2 ustawy Prawo bankowe). Umowa moze roéwniez zawie-
ra¢ inne postanowienia, nie naruszajace jednak art. 58 k.c., tzn. postanowienia zgodne
z ustawg oraz zasadami wspotzycia spotecznego.

Do elementéw przedmiotowo istotnych umowy kredytu, a wiec elementow cha-
rakteryzujacych istote tej czynno$ci prawnej, odrézniajacych ja od innych czynnosci, na-
lezy przede wszystkim oznaczenie kredytodawcy. Z uwagi na fakt objecia monopolem
prawnym udzielania kredytow, stronami umoéw zawieranych w zakresie tych czynnosci

74 Szerzej por. np. W. Wasowski, Kredyt, PUG nr 9 z 1997 s. 28 — 30. Odnoénie do kontro-
wersji co do wniosku jako oferty zob. rozwazania w dalszej cze$ci niniejszego rozdziatu.

75 Por. M. Baczyk [w:] op. Cit., s. 831. Autor stusznie zwraca uwage na fakt, iz spotykane
w niektérych regulaminach bankowych klauzule informujace oferentéw sktadajacych wnioski
kredytowe, Ze nie przystuguje im roszczenie o zawarcie umowy lub roszczenia wynikajace z fak-
tu niezawarcia umowy, nie wykluczaja ewentualnych roszczen na podstawie culpae in contra-
hendo. Niedopuszczalne jest bowiem, aby bank w ramach nierzetelnie przeprowadzonej procedu-
ry zawierania umowy (ktorej podstawowe zasady sam zreszta okre$la), narazat kontrahentéw na
ryzyko poniesienia okreslonych szkdd.
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bankowych musza by¢ banki. Obok oznaczenia kredytodawcy elementem przedmiotowo
istotnym jest przedmiot umowy kredytu, ktorym sa stawiane do dyspozycji kredytobiorcy
na oznaczony czas $rodki pieni¢zne. Sktadnikiem przedmiotowo istotnym jest rowniez
ustalenie w umowie przez obie strony celu, na jaki moga by¢ przeznaczane oddane do
dyspozycji kredytobiorcy srodki. Nie wszyscy jednak autorzy, cho¢ gléwnie na tle prze-
pisow Prawa bankowego z 1989 r., zaliczaja wspomniany obowiazek do istotnych ele-
mentow konstrukcyjnych umowy kredytu®”®. Takie stanowisko nie wydaje si¢ uzasadnio-
ne, zwazywszy chocby na fakt, iz natura umowy kredytu wskazuje raczej na potrzebg
stosunkowo precyzyjnego okreslania celu i wykorzystywania srodkow zgodnie z nim.
Umowa kredytu zajmuje bowiem wsréd umow typu kredytowego szczegodlne miejsce,
pozwalajac, w przeciwienstwie do innej nieco konstrukcyjnie umowy pozyczki, na uzy-
skiwanie srodkoéw na konkretne wydatki inwestycyjne (ewentualnie konsumpcyjne).
Brak ktoregokolwiek z powyzej przedstawionych elementéw w tresci oswiadczen
woli sktadanych przez bank i kredytobiorce nie pozwoli na uznanie konkretnej czynnosci
prawnej za umowe kredytu. Natomiast pozostate sktadniki kazdej umowy kredytu nalezy
traktowac jako sktadniki podmiotowo istotne lub nieistotne. Do accidentalia negotii za-
liczy¢ mozna przyktadowo ustalenie wysokosci oprocentowania i warunkéw jego zmia-
ny, ustalenie terminu postawienia do dyspozycji kredytobiorcy $rodkoéw pienigznych,
uzaleznienie tego faktu od ustanowienia przez kredytobiorce zabezpieczenia (warunek
rozwigzujacy), ustalenie zasad splaty kredytu czy samo ustanowienie zabezpieczenia
1 wybdr jego sposobu. Naturalia negotii w umowie kredytu stanowig m.in. okreslenie
zakresu uprawnien banku zwigzanych z kontrolg wykorzystania i sptaty kredytu, a takze
warunkéow dokonywania zmian i rozwigzania umowy. Pominiecie sktadnikow nieistot-
nych w tresci umowy nie ma znaczenia, bowiem znajda one i tak zastosowanie do kon-
kretnej czynnos$ci prawnej z woli ustawodawcy, uzupehiajac jej tres¢ (art. 56 k.c.).
Zobowigzanie kredytowe, tak jak kazdy stosunek o charakterze obligacyjnym,
jest stosunkiem prawnym, w ktorym wierzyciel moze zada¢ spetnienia §wiadczenia od
dtuznika, a ten powinien to §wiadczenie spetnic¢ (art. 353 § 1 k.c.). Stosunek ten obejmu-
je oczywiscie trzy elementy: podmioty, przedmiot i tre§¢ zobowigzania kredytowego,

czyli wzajemne uprawnienia i obowigzki stron®”’

. Podmiotami zobowigzania kredytowe-
go s3 z jednej strony bank, (lub kilka bankéow w przypadku kredytu konsorcjalnego —

—art. 73 ustawy), z drugiej za$ kredytobiorca, ktorym moze by¢ zarowno osoba fizyczna,

376 Por. Z. Radwanski, J. Panowicz-Lipska, Zobowigzania. Czes¢ szczegotowa, Warszawa
1996, s. 217.

377 Jest to oczywiScie najogolniejszy, przyjety w literaturze podzial elementow stosunku zo-
bowigzaniowego. Bardzie szczegbélowe wyodrebnienie tych elementéw i zarazem precyzyjniej-
sze, zob. A. Klein, Elementy zobowigzaniowego stosunku prawnego, Wroctaw 1980.
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osoba prawna, jak i jednostka organizacyjna nie posiadajace osobowosci prawnej (o ile
posiada zdolno$¢ prawng). Okreslenie tego elementu zobowigzania kredytowego nie bu-
dzi zreszta w literaturze wigkszych kontrowersji. Kolejnym elementem stosunku kredy-
towego jest jego przedmiot. W stosunku kredytowym, opartym na umowie dwustronnie
zobowigzujacej zardéwno bank, jak i kredytobiorca, wykonujac zobowigzanie speniajg
na rzecz kazdego okreslone $wiadczenia, bedac wobec siebie zarowno dhuznikiem, jak
i wierzycielem. W pewnym uproszczeniu mozna stwierdzié, iz zachowanie banku pole-
ga¢ powinno na postawieniu do dyspozycji kredytobiorcy okreslonej w tresci zobowig-
zania kwoty srodkow pienieznych, tzn. umozliwieniu wykorzystywania tej kwoty przez
oznaczony czas, natomiast kredytobiorca powinien sptaci¢ kredyt wraz z odsetkami
w umoéwionych terminach splaty i zaptaci¢ prowizje, przy czym sposdéb wykorzystania
kredytu musi odpowiada¢ warunkom okreslonym w umowie.

Zobowigzanie kredytowe ma charakter ciagly, stad tez sytuacja prawna banku
i kredytobiorcy jest szczegolna. Uprawnienia i obowigzki stron tego stosunku obligacyj-
nego nie wygasaja zasadniczo poprzez jednorazowe zachowanie. Do obowiazkoéw ban-
ku nalezy przede wszystkim podjecie wszelkich stosownych czynnosci faktycznych
umozliwiajacych kredytobiorcy wykorzystanie zgodnie z przeznaczeniem przyznanego
kredytu. Czynnosci te polega¢ mogg albo na otwarciu rachunku kredytowego, przelaniu
na ten rachunek $rodkéw i dokonywaniu na zlecenie kredytobiorcy rozliczen pienig¢z-
nych, albo na umozliwieniu kredytobiorcy pokrywania swoich zobowiazan z rachunku
biezacego, powodujgc saldo ujemne (tzw. overdraft), albo na przelewaniu kwoty kredy-
tu (jednorazowo lub w ratach) na rachunek biezacy kredytobiorcy?*’®. Obowiazkiem ban-
ku jest takze przekazywanie srodkdéw na cel okreslony w umowie kredytu. Uprawnienia
banku mozna z kolei schematycznie stresci¢ w sposob nastepujacy: w czasie trwania
umowy moze on zada¢ informacji i dokumentoéw niezbednych do oceny sytuacji finan-
sowej i gospodarczej kredytobiorcy oraz informacji umozliwiajacych kontrole wykorzy-
stania i splaty kredytu ( art. 74 ustawy Prawo bankowe); bank na zasadach okre$lonych
w art. 75 ustawy moze roéwniez wypowiedzie¢ umowe kredytu przed uptywem terminu,
na jaki zostata zawarta, z tym ze po uptywie okresow wypowiedzenia, o ktérych mowa
w art. 75 ust. 2 ustawy, roszczenie banku staje si¢ wymagalne (chyba ze strony w umo-
wie postanowity inaczej); bank moze wreszcie zada¢ splaty kredytu wraz z odsetkami
1 zaplaty prowizji.

Do obowigzkow kredytobiorcy zaliczy¢ nalezy obowiagzek zwrotu kredytu (jed-
norazowo lub w ratach) w okreslonym terminie, sptaty odsetek i zaptaty prowizji. Oprocz
tych obowigzkéw kredytobiorca musi jeszcze wykorzystywac kredyt zgodnie z jego

3% Por. S. Whodyka [w:] Prawo umow... s. 254.
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przeznaczeniem. Podstawowym uprawnieniem kredytobiorcy jest natomiast prawo do
wykorzystania kredytu oraz zgdanie postawienia do jego dyspozycji srodkow pienigz-
nych w oznaczonym terminie.

Zaréwno w doktrynie jak i w judykaturze kwestia rozréznienia umowy kredytu
i pozyczki (w tym umowy pozyczki bankowej) pozornie moze wydawac si¢, przynaj-
mniej w ogdlnych zarysach, rozstrzygnigta, co nie oznacza wcale, ze nie budzi powaz-
nych watpliwo$ci*”. Wskazuje si¢ generalnie na odrebnosci szczegolnie w zakresie pod-
miotow umowy (kredytodawca w umowie kredytu moze by¢ wylacznie bank, podczas
gdy stronami umowy pozyczki moga by¢ inne podmioty), przedmiotu umowy — srodki
pieniezne w umowie kredytu, znaki pienigzne w umowie pozyczki bankowej, a takze
w zakresie przedmiotu zobowigzania. W tym ostatnim przypadku trzeba podkresli¢ roz-
nice w §wiadczeniach, do spetnienia ktérych zobowiazuja sie strony. W umowie kredytu
bank zobowiazuje si¢ odda¢ do dyspozycji kredytobiorcy na czas oznaczony okreslona
kwote $rodkdéw pienieznych z przeznaczeniem na okreslony cel, a kredytobiorca zobo-
wigzuje si¢ korzysta¢ z kredytu zgodnie z jego przeznaczeniem, splaci¢ kwote kredytu
wraz z odsetkami i zaptaci¢ prowizje. Natomiast w umowie pozyczki bank zobowiazuje
sie przenies¢ na wiasno$¢ biorgcego okreslong ilo$¢ pieniedzy, a ten zobowigzuje si¢
zwrécic tg samg ilo$¢ pieniedzy. Umowa pozyczki jest czynnoscig prawng konsensual-
ng, obustronnie zobowigzujaca i w zaleznosci od woli stron odptatng badz nieodptatna.
Przedmiotowo istotnym elementem tej umowy nie jest oznaczenie celu, oprocentowanie
czy ustalenie prowizji, a w zasadzie zobowiazanie banku do przeniesienia wtasnosci
i zobowiazanie biorgcego do zwrotu pieniedzy. Pozostate sktadniki umow pozyczek za-
wieranych w praktyce bankowej okresla sie jako nieistotne (np. warunki wypowiedzenia
umowy) lub istotne tylko podmiotowo (np. oprocentowanie czy prowizja).

Stanowisko ustawodawcy w tej kwestii wydaje si¢ dosy¢ konsekwentne, miano-
wicie odrdznia on umowe kredytowa i bankowa umowe pozyczki**’. Podobnie jest
zreszta w pis$miennictwie polskim, gdzie zdecydowanie dominuje poglad o zasadniczych

1381

roznicach konstrukcyjnych pomiedzy badanymi umowami**!. Pojawiaja si¢ jednak row-

niez koncepcje odmienne, podajace w watpliwos¢ dominujace w literaturze stanowisko,

37 Oczywiscie poza aspektami ekonomicznymi, gdyz z uwagi na cel gospodarczy, jaki zwy-
kle chca osiagna¢ strony badanych uméw, pomiedzy kredytem a pozyczka nie zachodzg istotne
réznice.

3% Tak tez byto pod rezimem ustawy z 1989 .

31 Zob. np. A. Pomorska, Komentarz do prawa bankowego, Warszawa 1994, s. 57-58;
K. Koperkiewicz-Mordel, L. Goral, Prawo bankowe, Warszawa 1996, s. 103; M. Jakubek, Prawo
bankowe. Wprowadzenie, Lublin 1998, s. 50.
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traktujace np. umowe kredytu jako podtyp bankowej pozyczki pienieznej**2. Ustosunko-
wanie si¢ do tej kwestii moze mie¢ dos¢ istotne znaczenie w perspektywie kontynuowa-
nia badan nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli. Wszystkie te umowy maja
charakter umow typu kredytowego i niewatpliwie stuza do osiggniecia podobnego celu
gospodarczego. Ewentualne ustalenie roznic pomigdzy umowa kredytu i bankowa umo-
wa pozyczki, pozwoli na odniesienie si¢ do potencjalnej mozliwosci stosowania analogii
w zakresie przepisow regulujacych umowe kredytu i bankowg umowg pozyczki**?. Osta-
teczne wnioski dotyczace tej materii implikowac bedg (cho¢ oczywiscie nie bezposred-
nio) wnioski odno$nie do bankowych umoéw dyskontowych i redyskontowych.

Umowa kredytu, biorac pod uwage ujecie historyczne, ,,zakorzeniona” jest
w umowie pozyczki. Z ekonomicznego punktu widzenia obie umowy realizowaty, w za-
sadzie od momentu powstania, podobny cel — finansowanie dziatalnosci gospodarczej
(oczywiscie odptatnie). Jednak ustawodawca nazwat obie umowy i przyjat koncepcje
odmiennej regulacji. Nie jest to oczywiscie ,,koronny” argument na rzecz odréznienia
analizowanych umow, tym niemniej racjonalna ocena przyjetych rozwigzan nie pozwala
przyjac, iz wyodrgbnienie regulacji prawnej umowy kredytu ma jedynie charakter przy-
padkowy. Odrebng natomiast kwestig jest ustosunkowanie si¢ do poszczeg6lnych argu-
mentow uzywanych przez zwolennikow przeciwstawnych koncepcji. Niewatpliwie wy-

pada podzieli¢ stanowisko®*

, 1z wielu autoré6w opowiadajacych si¢ za odrgbnoscia obu
umow nadmiernie szafuje réznicami, wskazujac czesto na réznice nie majace zasadni-
czego znaczenia dla ich prawnej konstrukeji, jak np. fakt samej regulacji uméw w Pra-
wie bankowym, czy odptatnos¢ kredytu®®>. Wydaje sig, ze dla rozstrzygniecia kwestii
kwalifikacyjnych obu umow najistotniejsze znaczenie majg dwa komponenty:

— oddanie do dyspozycji albo przeniesienie na wtasnosc;

— oznaczenie celu wykorzystania srodkéw pienigznych albo jego brak.

Fakt, iz w praktyce bankowego obrotu umownego wystepuja cze¢sto umowy nie
dajace si¢ jednoznacznie zakwalifikowa¢ jako umowy kredytu w rozumieniu art. 69 Pra-
wa bankowego, badZ umowy pozyczki, nie moze miec, i zdaniem autora nie ma, znacze-

nia dla prawnej kwalifikacji obu umow**¢. Praktyka bankowa niemalze od swego zarania

32 Tak np. M. Baczyk [w:] op. cit., s. 846 i n.

3% Ta wlasnie kwestia ma przeciez, z prawnego i praktycznego zarazem punktu widzenia,
najistotniejsze znaczenie.

3¢ Tak np. M. Baczyk [w:] op. cit., s. 846 i n.

35 Tak np. K. Koperkiewicz-Mordel, L. Goral, Prawo... s. 104; A. Pomorska, Komentarz...
s. 58.

%6 Inaczej M. Baczyk [w:] op. Cit., s. 848. Autor powotuje si¢ na przyktad tzw. pozyczki
pomocowej udzielanej przez BFG bankom na podstawie art. 19 — 20 ustawy z dnia 14.12.1994
o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, Dz.U. z 1995 r. Nr 4, poz. 18. Wystepowanie w obrocie
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zna réznorodne formy odptatnego korzystania z funduszu (kapitatu) pienieznego banku,
formy, ktore powstawaly przeciez nie w wyniku zabiegdw marketingowych, lecz
w zwiagzku ze zréznicowanymi potrzebami obrotu gospodarczego, ksztattujac tym sa-
mym rozne tresciowo stosunki obligacyjne. I tak umowy pozyczki bankowej, kredytu
czy np. umowy dyskontowe i redyskontowe plasujg si¢ w kategorii umow bankowych
typu kredytowego, pozwalajac kontrahentom banku na czasowe wykorzystywanie jego
kapitatu, lecz ksztaltuja rozne uprawnienia i obowigzki po obu stronach, ktére powstaja
na tle umow zawierajacych charakterystyczne, cho¢ czasami tresciowo zblizone, esen-
cjonalne elementy. Ponadto potrzeby obrotu bankowego wymuszaja na ustawodawcy
przyjmowanie odmiennych rezimoéw dla poszczegolnych uméw typu kredytowego,
choc¢by z uwagi na potrzebg wyposazenia banku w pewniejsze instrumenty kontroli wy-
korzystywania przekazanego kapitatu. Jest rzecza w zasadzie nie wymagajaca komenta-
rza, iz to banki jako wyspecjalizowani uczestnicy obrotu gospodarczego decydujg o tym,
ktora z umow bedzie najlepiej zapewniata bezpieczenstwo, z uwagi na oferte kierowang
do okreslonego kregu podmiotéw lub z uwagi na rodzaj wspieranej aktywnosci®®’.

Z drugiej strony nie do zaakceptowania wydaja si¢ zbyt kategoryczne stanowiska
odrzucajace catkowicie mozliwo$¢ analogicznego stosowania przepisOw o pozyczce
pieni¢znej do umowy kredytowej i odwrotnie, oczywiscie w zakresie nieuregulowa-
nym**. Taka mozliwo$¢ odpowiada przeciez ogdlnym zasadom stosowania analogii
i czesto jest jedynym sposobem na znalezienie wlasciwego rozwigzania dla konkretnych
sytuacji. I tak np., zdaniem autora, wyjatek od zakazu anatocyzmu z art. 482 § 2 k.c. ma
réwniez zastosowanie do umow kredytu, a nie tylko bankowych umoéw pozyczek. Roz-
nice konstrukcyjne, choc¢ istotne dla analizy prawnej, pozwalaja na przyjecie takiego
wlasnie, umiarkowanego stanowiska®’.

Kolejna umowa bankowa typu kredytowego, a zatem umowa szczegdlnie zwia-
zang z zarzadzaniem ryzykiem, jest umowa gwarancji bankowej. W literaturze przed-

miotu wiele kontrowersji budzi charakter prawny gwarancji. Wynika to bez watpienia,

gospodarczym umoéw zawierajacych elementy réznych ztypizowanych umow nie jest czyms nad-
zZwyczajnym, a juz na pewno jest to fakt nieistotny dla oceny charakteru prawnego danej umowy.
Nawet bowiem gdyby przyjac hipotetycznie, ze w obrocie bankowym w ogoéle nie sg zawierane
umowy kredytu zawierajace wszystkie elementy okreslone w art. 69 pr. bank. to i tak taka kon-
statacja nie miataby waloru poznawczego w prowadzonych nad umowa kredytu badaniach praw-
niczych.

37 Oczywiscie np. w przypadku finansowania inwestycji banki najczesciej beda zawieraty
umowy kredytu, gdyz ustawa Prawo bankowe zapewnia im znacznie szerszy wachlarz instru-
mentow kontroli kredytobiorcy, ,,dogodniejsze” mozliwosci wypowiedzenia kredytu, itp.

3% Odmiennie np. K. Koperkiewicz-Mordel, L. Goéral, op. cit., s. 104.

39 Podobnie M. Baczyk [w:] op. cit., s. 849.
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przynajmniej w pewnej mierze, z dosy¢ ztozonych trojstronnych relacji, powstajacych
poprzez udzielenie gwarancji. Mato dyskusyjne wydaje si¢ stwierdzenie, iz ostatecznie
konstrukcja gwarancji zalezy od przyjetego przez ustawodawce rozwigzania, tym nie-
mniej z uwagi na rolg, jaka ma odgrywac w obrocie bankowym, nalezy poszukiwa¢ kon-
strukcji najbardziej uzasadnionej funkcjonalnie.

Polski ustawodawca przyjat, iz gwarancja bankowa jest jednostronne zobowigza-
nie banku-gwaranta, ze po spetnieniu przez podmiot uprawniony (beneficjenta gwaran-
cji) okreslonych warunkéw zaplaty, ktore moga by¢ stwierdzone okreslonymi w tym
zapewnieniu dokumentami, jakie beneficjent zataczy do sporzadzonego we wskazanej
formie zadania zaptaty, bank ten wykona §wiadczenie pieni¢zne na rzecz beneficjenta
gwarancji — bezposrednio albo za posrednictwem innego banku (art. 81 pr. bank.). Nie-
stety na tle tak zbudowanej definicji nietatwo jest jednoznacznie rozstrzygna¢ wszystkie
watpliwosci co do charakteru prawnego gwarancji bankowe;j**.

W ramach umow bankowych typu kredytowego szczegdlne miejsce zajmujg umo-
wy zwigzane z obrotem wekslowym. Mowa tu przede wszystkim o umowach dyskonto-
wych, redyskontowych oraz umowach o tzw. kredyt akceptacyjny.

W nauce prawa wekslowego nie ma jednomyslnos$ci co do charakteru prawnego
akceptu. Zasadniczo mozna wskaza¢ na dwie grupy przeciwstawnych pogladow: jedni
autorzy opowiadaja si¢ dos¢ kategorycznie za pojmowaniem akceptu jako jednostronnej
czynno$ci prawnej®!, inni za$ widzg umowng podstawe zobowigzania akceptanta’®?,
W rezultacie na podstawie dotychczasowych ustalen mozna przyjac, iz umowa o tzw.
kredyt akceptacyjny ksztattuje oryginalng, rozbudowana tresciowo wiez obligacyjna po-
migdzy bankiem a jego kontrahentem. Wbrew nazwie umowa o kredyt akceptacyjny nie
moze by¢ kwalifikowana jako umowa kredytu w rozumieniu art. 69 pr. bank., gdyz nie
zawiera ona sktadnikow przedmiotowo istotnych dla umowy kredytu.

W rozwazaniach nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli pomina¢ moz-
na w zasadzie szczegdélowe omowienie pozostatych uméw typu kredytowego. Nie wy-
kazuja one bowiem wyraznych podobienstw w zakresie essentialia negotii. Nieco inny

3% Rozstrzygnigcie tej kwestii pozostaje poza zakresem postawionego celu badawczego
i wymagatoby dodatkowych, szczegdélowych ustalen. Szerzej na temat charakteru prawnego gwa-
rancji bankowej zob. np. G. Tracz, Umowa gwarancji ze szczegolnym uwzglednieniem gwarancji
bankowej, Krakow 1998; J. Pisulinski, Charakter prawny gwarancji bankowej, ,,Monitor Podat-
kowy” nr2 z 1994 r.

¥ Tak np. S. Wroblewski, Prawo wekslowe... s. 16; K. Piasecki, Prawo wekslowe...s. 134,

32 Tak np. A. Szpunar, O przyjeciu weksla trasowanego, ,,PS” nr 1 z 1993 r., s. 44; P. Naza-
rewicz, Wybrane zagadnienia... s. 14.
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jest tez cel gospodarczy osiggany w wyniku zawierania takich uméw jak poreczenie,
otwarcie akredytywy.

2. Umowa o dyskonto (redyskonto) weksli i tres¢
uksztaltowanego na jej tle zobowigzaniowego stosunku
prawnego

Przechodzac do oméwienia sktadnikow umowy o dyskonto (redyskonto) weksli
oraz do ustalenia tre$ci stosunku zobowigzaniowego, raz jeszcze wypada przypomniec,
iz kazdy wierzyciel wekslowy legitymowany do zadania zaptaty sumy wekslowej ma
kilka mozliwo$ci wyboru w zakresie realizacji praw majatkowych inkorporowanych
w dokumencie wekslowym:

— po pierwsze moze po prostu czeka¢ do terminu platnosci i wraz z jego nadej-
sciem zazada¢ od dtuznika wekslowego zaptaty sumy wekslowej, a w razie
odmowy zaptaty, po protescie (ewentualnie bez niego, jezeli weksel zaopatrzo-
ny zostalt w odpowiednig klauzule) zwrotnie poszukiwacé zaptaty od innych
0s0b podpisanych na wekslu;

— po drugie, przed terminem ptatnosci (a w zasadzie takze i po nim) moze prze-
nie$¢ prawa z weksla w drodze indosu na inng osobe, zwykle swojego wierzy-
ciela z innego stosunku zobowigzaniowego;

— po trzecie, prawny posiadacz weksla, nie czekajac na nadejscie terminu ptatno-
$ci, moze uzyska¢ wczesniej okreslong kwote srodkow pienieznych, oddajac
weksel do dyskonta®>.

Regulacja prawna umowy o dyskonto (dyskontowej) i redyskonto (redyskonto-
wej) weksli jest wyjatkowo uboga. Pewne ogolne zasady dyskontowania i redyskonto-
wania weksli wynikajg oczywiscie z ustawy Prawo wekslowe, tym niemniej jedynie
przepisy art. 44 ustawy o NBP, w rozdziale poswigconym instrumentom polityki pie-
ni¢znej, odnosza si¢ bezposrednio do dyskontowania i redyskontowania weksli***. Z tre-
$ci powotanego przepisu wynika, iz bank centralny moze przyjmowac do dyskonta i re-
dyskonta weksle od innych bankéw. Art. 44 ustawy o NBP nie odnosi si¢ zatem do
samych umoéw dyskontowych (redyskontowych). Mimo braku regulacji ustawowej ist-
nieje jednak w tej dziedzinie stosunkowo jednolita praktyka bankowa. Wynika to przede
wszystkim z faktu okreslenia szczegdtowych zasad dyskontowania i redyskontowania

3% W praktyce polskiego obrotu wekslowego najczes$ciej w banku.
3% Szerzej na temat regulacji dyskonta i redyskonta weksli patrz rozwazania w rozdziale
VIi VIL
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weksli w uchwale Zarzagdu NBP3%. Banki operacyjne, nie chcac utraci¢ mozliwos$ci od-
dania weksli do redyskonta, powtarzaja w zasadniczym ksztatcie tres¢ uchwaty w swo-
ich uregulowaniach wewnetrznych. Podstawowa, pozanormatywna regulacja uméw
dyskontowych zawarta jest wiec w regulaminach poszczegdlnych bankow™, ktorych
postanowienia wykazuja zbieznos¢ w zakresie okreslania podstawowych zasad tzw. pro-
cedury dyskontowej*”’.

Praktyka obrotu bankowego wyksztatcita dwie formy, w jakich moga by¢ dyskon-
towane weksle:

— forma tzw. doraznych transakcji dyskontowych;

— forma tzw. linii dyskontowych*%.

Odpowiednio do form dyskonta wyrdézni¢ mozna dwa rodzaje umow dyskonto-
wych, tzw. ogolng umowe dyskontowg i wiasciwg umowe dyskontowa™’. Pierwsza
z nich ma charakter og6lniejszego porozumienia okreslanego w praktyce m.in. mianem
,umowy o kredyt dyskontowy” czy ,,umowy o otwarcie linii kredytowe;j”. Natomiast
wlasciwe umowy dyskontowe zawierane sg w dwoch réznych sytuacjach:

— przy dokonywaniu doraznych transakcji dyskontowych (tzw. jednorazowego

dyskonta);

— w wyniku przedstawiania weksli do dyskonta w ramach ogdlnej umowy dys-

kontowe;j.

Umowy o dyskonto weksli (bez wzgledu na jego forme) zawierane moga by¢
w trybie ofertowym (art. 66 k.c.). Jako oferent wystepuje wowczas dyskonter, a jego
oferta przyjmuje, ujmujac rzecz w pewnym uproszczeniu, form¢ wniosku, wraz z zalg-
czonymi wekslami. Natomiast bankowe regulaminy dyskonta, w zakresie okres$lania try-
bu zawierania uméw o dyskonto mozna traktowac¢ jako zaproszenie do sktadania ofert*®.

Przyjecie oferty przez bank nastepuje w wyniku pozytywnej oceny przedstawionych do

35 Uchwala Zarzadu NBP z dnia 9 marca 1998 w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych
przez NBP do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta, Dz. Urz. NBP z 1998 . Nr 3, poz. 5,
zwana dalej w skrocie uchwatg Zarzadu NBP.

3% Szerzej na temat regulacji uméw dyskontowych i redyskontowych w regulaminach ban-
kowych patrz rozdziat VI.

37 M. Baczyk, [w:] Prawo umow... s. 875. Autor zwraca rowniez uwage na zbiezno§¢ w tym
zakresie z praktyka innych bankéw zachodnioeuropejskich., z tym ze w krajach tych umowy dys-
kontowe regulowane s przede wszystkim przez ogdlne warunki umow okreslane przez banki.

¥ 7. Krzyzkiewicz, Podrecznik do nauki bankowosci, Warszawa 1996, s. 80; 1. Heropolitan-
ska, P. Kawaler, A. Koziol, Skup i sprzedaz wierzytelnosci przez banki, Warszawa 1998, s. 348.

¥ M. Baczyk, op. Cit., s. 876.

40 Szerzej na ten temat patrz rozdzial VI. Na temat trybu ofertowego zawierania umow
w obrocie gospodarczym zob. tez M. Jasiakiewicz, [w:] Prawo umow w obrocie gospodarczym,
pod redakcja S. Wlodyki, Warszawa 2001, s. 104 i n.
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dyskonta weksli. Jezeli bank odmawia dokonania dyskonta, zobowiazany jest weksel
zwréci¢ dyskonterowi. Na uwage zastuguje rowniez podkre§lana w literaturze niemoz-
no$¢ stosowania w kontekscie tych umow przepisu art. 386 k.c. o milczagcym przyjeciu
oferty pochodzacej od osoby, z ktéra podmiot prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza po-
zostaje w stalych stosunkach*’!. Zwrot powinien by¢ dokonany niezwtocznie po zakon-
czeniu procesu oceny weksli, aby nie utrudni¢ wykonywania praw z weksla uprawnio-
nej osobie*?. Do czasu przyjecia oferty lub zwrotu weksli migdzy stronami
uksztattowany zostaje stosunek przechowania (art. 835 k.c.), majacy oczywiscie ubocz-
ny charakter. W czasie jego trwania bank odpowiada za uszkodzenie lub utrate doku-
mentow wekslowych*®,

W tym miejscu warto zwrdci¢ uwage na pojawiajace si¢ w literaturze dos¢ kate-
goryczne stwierdzenia jakoby wnioski kredytowe (a wigc réwniez wniosek o dyskonto
weksli) zawieraly, ze swej istoty, jedynie oswiadczenia kredytobiorcy o charakterze in-
formacyjnym, stad tez nie mozna ich traktowac jako oswiadczen woli, a w konsekwencji
jako oferte. Nie jest to zdaniem autora poprawne rozumowanie, chociaz trzeba przyznac,
iz w praktyce obrotu bankowego wnioski czgsto nie spetniaja kryteriow z art. 66 k.c. Nie
wynika to jednak z samej istoty wniosku, a przede wszystkim z jego konstrukcji w indy-
widualnych przypadkach. W tresci pisma okreslonego w nazwie terminem ,,wniosek”
moze by¢ przeciez wyrazona w sposob dostateczny wola zawarcia umowy, wraz z okre-
$leniem istotnych postanowien przysztej umowy**. Ponad wszelka jednak watpliwos¢,
w przypadku zawierania wtasciwej umowy dyskontowej, samego wniosku nie mozna
traktowac¢ jako oferty w rozumieniu z art. 66 k.c. Ostatecznie wola zawarcia umowy
ujawniona zostaje dopiero z chwilg wrgczenia bankowi weksli zaopatrzonych w formute
indosu in blanco. Wniosek stanowi, zdaniem autora, jedynie dodatkowy przejaw woli
dokonania dyskonta weksli. Stad tez niezbedne jest zalaczenie do niego dokumentow
wekslowych, bowiem dopiero takie zdarzenie, z jurydycznego punktu widzenia, stanowi
oferte.

Wnhniosek o dyskonto weksla, niezaleznie od formy dyskonta, powinien obejmo-

wac podstawowe informacje na temat samego dyskontera, rodzaju dyskonta oraz weksli

1 Zob. A. Szpunar, Prawne aspekty dyskontowania weksli, PPH, nr 10 z 1995 1., s. 4.

42 W gre moze bowiem wchodzi¢ ewentualna odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza.

43 Podstawe odpowiedzialno$ci w takich przypadkach stanowi¢ bedzie art. 471 k.c.
Por. M. Baczyk, [w:] op. cit., s. 879.

4 Zdaniem autora wniosek spelniajacy te wymagania moze i powinien by¢ traktowany jako
oferta, rowniez w odniesieniu do zawierania umow dyskontowych. Odrebna kwestig jest nato-
miast, jak czesto w praktyce wnioski spetniajg kryteria przewidziane przez ustawodawce dla
oferty.
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przedstawianych do dyskonta (badz wysokosci limitu). Innymi stowy wniosek musi za-
wiera¢ co najmnigj istotne postanowienia przyszlej umowy, co oznacza, iz konieczne
jest zatgczenie do wniosku weksli, ktore maja by¢ poddane dyskontu. Zasadniczo na
tres¢ wniosku powinny sktadac si¢ nastepujace elementy:

1) Wyrazna propozycja dyskonta weksli dotaczonych do wniosku badz propozycja
zawarcia ogolnej umowy dyskontowej. Wola zawarcia umowy powinna by¢ wy-
razona w dostateczny sposob (art. 60 k.c.);

2) Wskazanie rodzaju dyskonta (z prawem regresu do dyskontera badz bez prawa
regresu) w celu ustalenia granic odpowiedzialno$ci dyskontera;

3) Oznaczenie dyskontera;

4) Oznaczenie oferowanego do dyskonta weksla (rodzaj weksla, termin ptatnosci,
suma wekslowa, wystawca weksla i akceptant) badz okreslenie wysokosci limitu;

5) Podpis dyskontera (badz osoby uprawnionej do zaciggania w jego imieniu zobo-
wigzan).

Przedstawione do dyskonta weksle podlegaja ocenie pod wzglgdem formalnym
i merytorycznym. Badanie aspektow formalnych obejmuje ustalenie, czy dokumenty
wekslowe odpowiadaja wymogom okreslonym w prawie wekslowym, a zatem czy po
prostu sg wazne. Z drugiej strony weksle poddawane sa ocenie pod wzgledem innych
wymagan okreslonych w bankowych regulaminach dyskonta (tzn. np. czy pochodza
z dokonanych obrotow gospodarczych, czy podpisane sa w sposob umozliwiajacy bez-
sporng identyfikacje podmiotéw podpisanych na dokumencie). Ocena merytoryczna
z kolei polega na ustaleniu stopnia ryzyka, czy weksel bedzie wykupiony w terminie.
Obejmuje badanie zdolnosci do splaty zobowigzan wszystkich 0sob, ktore podpisane sa
na dokumencie wekslowym. Caly proces oceny weksli stanowi forme ich selekcjonowa-
nia w celu zminimalizowania ryzyka*”.

Dyskonto weksli moze przyjmowac posta¢ dyskonta z prawem regresu do podaw-
cy (dyskontera), badz wyklucza¢ regres w stosunku do niego. W przypadku dyskonta
z prawem regresu podawca, stosownie do tresci art. 15 ust. 1 pr. weksl. odpowiada za
zaptate weksla. Oznacza to, ze bank dyskontujacy w razie nie zaptacenia za weksel przez
wystawce weksla wlasnego lub przez akceptanta weksla trasowanego uzyskuje prawo
do Zadania zaptaty sumy wekslowej od podawcy. Dyskonter w takiej sytuacji staje si¢
dhuznikiem solidarnym (art. 47 pr. weksl.). Ten rodzaj dyskonta jest bez watpienia ko-
rzystny dla banku, poniewaz daje on mozliwo$¢ dochodzenia roszczen od jeszcze jedne-
go podmiotu (obok wystawcy, akceptanta czy porgczycieli wekslowych). Znacznie

mniej korzystny jest natomiast dla samego dyskontera, ktory musi spodziewaé sig, iz

s 7. Krzyzkiewicz, [w:] Banki, rynek, operacje, polityka, Warszawa 1998, s. 120.
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w wyniku zwrotnego poszukiwania bedzie zobowigzany do zaptaty sumy wekslowej na
rzecz prawnego posiadacza weksla. Sytuacja obu stron dyskonta wyglada nieco inaczej
w przypadku dyskonta bez prawa regresu do dyskontera, a wiec dyskonta, w ktorym, za
zgoda banku dyskontujacego wytaczona zostaje odpowiedzialnos¢ dyskontera za zapta-
te weksla*®, Nastepuje to w wyniku zamieszczenia w tresci indosu klauzuli ,,bez obli-
ga”, ,bez regresu” lub innej rownoznacznej. Bank traci wowczas mozliwos$¢ zwrotnego
poszukiwania w stosunku do dyskontera, przejmujac ryzyko wyplacalnosci wystawcy
weksla, akceptanta, a takze awalisty (funkcja del credere dyskonta). W zasadzie ten ro-
dzaj dyskonta wymaga zbadania sytuacji finansowej dtuznikéw gtownych, co zwykle

wiaze si¢ z pewnymi trudno$ciami*’’

. Poza tym, weksle bez prawa regresu do podawcy
nie mogg by¢ oddawane do redyskonta w banku centralnym. Dyskonter natomiast, uzy-
skujac okreslone $rodki pienigzne (sume¢ wekslowa pomniejszong o dyskont), nie pono-
si odpowiedzialno$ci wobec banku z tytutlu niezaptacenia za weksel, co zapewnia mu
pewng swobode w dysponowaniu tymi srodkami®®®,

Wiasciwa umowa dyskontowa zostaje zawarta z chwilg przyjecia weksli do dys-
konta w wyniku dokonania czynnosci okreslonych w regulaminie dyskontowania. Moze
to by¢ np. zatwierdzenie, poprzez ztozenie podpisu przez osoby uprawnione do zacigga-
nia zobowiagzan w imieniu banku, stosownego protokotu posiedzenia tzw. komitetu dys-
kontowego lub podobnego aktu*”. W ten sposob bank jako oblat wykonuje przystuguja-
ce mu prawo ksztaltujgce i ostatecznie doprowadza, per facta concludentia, do zawarcia
proponowanej umowy. W tym konteks$cie znajduje bowiem — z uwagi na tres¢ oferty

i wynikajace z gospodarczej istoty dyskonta*!?

zadanie oferenta niezwtocznego wykona-
nia umowy — zastosowanie art. 69 k.c.!! Stwierdzenie to jest tym bardziej usprawiedli-
wione z uwagi na fakt, iz banki przyjmujac weksel do dyskonta ,,uzupetiaja” dokonany

przez dyskontera indos in blanco, wskazujac siebie jako indosatariusza i wpisujac date

46 Ten rodzaj dyskonta rzadko jest jednak stosowany w praktyce, gdyz zwigzany jest ze
znacznie wigkszym ryzykiem, ktore czeSciowo przejmuje na siebie bank. Zob. np. 1. Heropolitan-
ska, P. Kawaler, A. Koziol, Skup i sprzedaz... s. 384 in.

47 Por. 1. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot, op. cit., s. 387.

8 Nie oznacza to, iz dyskonter w ogdle nie bedzie odpowiadat wobec banku. Klauzula
zwalniajaca od odpowiedzialnosci nie pozwala bankowi jedynie na dochodzenie roszczen z we-
ksla. Bank taczy jednak z dyskonterem wtasciwa umowa dyskontowa i ona moze w ostatecznos$ci
stanowi¢ podstawe dochodzenia roszczen.

49 M. Baczyk [w:] op. cit., s. 879.

410 Przyjecie weksli do dyskonta zapewnia zazwyczaj uzyskanie oczekiwanych przez dys-
kontera $rodkéw pienieznych.

41 Szerzej na temat zawarcia umowy per facta concludentia zob. M. Jasiakiewicz,
[w:] op. cit., s. 116.
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dyskonta*'?, Natomiast samo zawiadomienie dyskontera o przyjeciu stanowi tylko po-
twierdzenie zawarcia umowy.

Podmiotami wlasciwej umowy dyskontowej sa bank oraz podmiot sktadajacy we-
ksel lub weksle do dyskonta (dyskonter, dyskontant)**. Moze nim by¢ zarowno osoba
fizyczna, jak i osoba prawna z reguly prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza, gdyz dys-
kontowane sa wytacznie weksle handlowe. Dyskonterem jest najczgsciej podmiot, z kto-
rym bank zawarl wczes$niej ogdlng umowe dyskontows i dla ktorego prowadzi rachunek
bankowy**. Mozliwe jest oczywiscie zawarcie umowy, w ktorej wystepowaé bedzie
wielu dyskontantow, jezeli jako wspotremitenci przedstawia bankowi weksel do dys-
konta. Wowczas ich odpowiedzialno$¢ wobec banku przyjmuje solidarny charakter".

W wyniku zawarcia umowy dyskontowej i uksztalttowanego na jej tle stosunku
prawnego dyskontant zobowigzuje si¢ wobec banku do zbycia dokumentu wekslowego
oraz wierzytelnosci wekslowej. Skutek rzeczowy w postaci przewlaszczenia nastepuje
na podstawie indosu in blanco wpisanego przez dyskontanta, z zamiarem zobowigzania

si¢ wekslowo, potaczonego z wydaniem dokumentu*'®

. Bank dyskontujacy ,,uzupemia”
indos poprzez umieszczenie klauzuli indosowej. Ujmujac rzecz ogdlnie, bank dyskontu-
jacy wstepuje w prawa zaspokojonego wierzyciela. Indos in blanco (art. 13 ust. 2 pr.
weksl.) jest szczegélnie dogodnym sposobem nabycia praw z weksla. W obrocie we-
kslowym stosowany najczesciej wowczas, gdy wierzyciel nie ma pewnosci czy zatrzy-
ma weksel. Istotne zalety indosu in blanco polegaja na ulatwieniu obiegowos$ci weksla,
uproszczeniu sprawy legitymacji formalnej nabywcy oraz umozliwieniu uczestnictwa
w obrocie wekslowym bez odpowiedzialnosci wekslowej, gdyz do przeniesienia praw

z weksla zaopatrzonego w indos in blanco wystarczy przeniesienie posiadania*’ (art. 14

42 Data dyskonta stanowi tzw. oboje¢tng wekslowo klauzulg. Por. M. Baczyk, [w:] op. cit.,
s. 879. Szerzej na temat klauzul wekslowych bylta juz mowa w rozdziale 1.

413 W praktyce bankowej okreslany najczesciej jako podawca weksla lub wrecz kredytobior-
ca. Ibidem, s. 878.

44 Zob. Z. Krzyzkiewicz, op. Cit., s. 75.

45 W praktyce nie zdarza si¢ raczej wielo§¢ dyskontantow umowy dyskontowe;j. Jest to
oczywiscie prosta konsekwencja rzadkosci wystepowania w obrocie wekslowym weksli, w kto-
rych wskazano kilku remitentéw. Por. M. Baczyk, op. cit., s. 879.

416 Konsekwencjg opowiedzenia si¢ autora za umownym charakterem zobowigzania wekslo-
wego jest stanowisko, iz bank oczywiscie nie moze domagac¢ si¢ wydania weksla na podstawie
umowy dyskontowej. W praktyce ten problem jednak nie istnieje, gdyz banki wchodzg w posia-
danie weksli jeszcze przed zawarciem umowy, z uwagi na konieczno$¢ dokonania ich formalnej
1 merytorycznej oceny.

47 Oczywiscie poprzedzone umowa.
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ust. 2 pkt 3 pr. weksl.). W wyniku zastosowania indosu in blanco w kontekscie dyskonta
weksli, znacznie prostsze staje si¢ tez inkaso*!®.

Z tresci taczacego strony zobowigzania wynika roszczenie dyskontanta*!’

wobec
banku o wyptacenie odpowiednio wyliczonej kwoty srodkéw pienigznych. Kwota ta od-
powiada sumie, na jaka opiewa weksel, pomniejszonej o tzw. odsetki dyskontowe, liczo-
ne za okres od dnia dyskonta**® do terminu ptatno$ci okreslonego na dokumencie we-
kslowym, a takze o kwote prowizji dyskontowej**!. Wysokos¢ stopy dyskontowej
okreslana jest przez poszczegolne banki, z tym ze z uwagi na mozliwos¢ oddania weksli
do redyskonta punktem odniesienia jest stopa redyskontowa*??. Uwzgledniajac gospo-
darcza nature dyskonta, dyskontant otrzymuje od banku sume pieni¢zna odpowiadajaca
warto$ci weksla w dniu zawarcia umowy*?. W praktyce bankowej przysporzenie na
rzecz dyskontanta i zarazem spetnienie, stanowigcego przedmiot zobowigzania banku,
$wiadczenia pienigznego (wyptata sumy dyskontowej), nastepuje najczesciej przez do-
konanie odpowiedniego wpisu na rachunku bankowym dyskontanta, prowadzonym
przez bank dyskontujacy. Z uwagi na taki sposob spetnienia $wiadczenia mozna mowic
o praktycznej tozsamosci chwili zawarcia umowy dyskontowej i jej wykonania***. Z ju-
rydycznego punktu widzenia, metodologicznie poprawniej jest rozrdznia¢ oba momen-
ty. Natomiast sam sposob wykorzystania uzyskanych przez dyskontanta srodkéw nie
jest objety trescia taczacego strony zobowigzania.

Podobne zagadnienia prawne wytaniajg si¢ na podstawie analizy umow redy-
skontowych, wystepujacych niejako na tle uméw dyskontowych*?. Roznice nie maja
istotnego znaczenia z punktu widzenia konstrukcji prawnej*?*. Zbedne sg zatem szcze-
gotowe ustalenia w tej materii, gdyz sprowadzalyby si¢ w duzej mierze do powtorzen.
Do dotychczasowych rozwazan wystarczy doda¢ jedynie kilka uwag. Przede wszystkim

415 Por. W. Langowski, Indos... passim. Autor stusznie zwraca uwagg, iz indos in blanco
niesie tez z sobg pewne niebezpieczenstwo dla jego posiadacza, zwigzane glownie z utratg doku-
mentu.

49 Szerzej na temat roszczenia jako elementu zobowigzaniowego stosunku prawnego zob.
A. Klein, Elementy zobowigzaniowego stosunku prawnego, Wroctaw 1980, s. 44 i n.

420 Czyli dokonania operacji.

#1 Zob. R. Warchol, Kredytowanie dziatalnosci gospodarczej spotek kapitatowych przez
banki, Krakow 1998, s. 93.

422 Por. W. Otta, Dzialalnos¢ kredytowa banku, Poznan 1998, s. 199.

43 W. Grill, H. Perczynski, op. cit., s. 301.

#4 Por. M. Baczyk, op. cit., s. 881.

45 M. Baczyk, [w:] Prawo umow... s. 885.

426 Por. W. Pyziol [w:] Prawo umow w obrocie gospodarczym, pod redakcja S. Wlodyki,
Krakow 1993, s. 261; K. Kruczalak, Umowy w obrocie krajowym i miedzynarodowym, Warszawa
1996, s. 210.
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umowa redyskontowa stanowi nastepstwo umowy dyskontowej, bedac kolejnym przeja-
wem obiegu weksla. Stronami umowy sg bank dyskontujacy (redyskontant) i bank redy-
skontujacy, ktorym w realiach polskiego obrotu bankowego jest zwykle bank central-
ny*’. Umowa o redyskonto moze by¢ poprzedzona ogoélnym porozumieniem

48 przy czym przyjecie weksli do redyskonta uzaleznione jest zawsze od

dyskontowym
ztozenia przez redyskontanta o§wiadczenia obejmujacego upowaznienie dla NBP do
bezposredniego zaspokojenia roszczen z rachunku biezacego redyskontanta (§ 12
uchwaty Zarzadu NBP). Dochodzenie roszczen z weksla w trybie zwrotnego poszuki-
wania, inaczej niz przy dyskoncie, pozostawione jest podawcy weksla (§ 19 uchwaty
Zarzadu NBP). Stopa redyskontowa jest zazwyczaj nizsza od stopy dyskontowej, co
zapewnia redyskontantowi odpowiedni dochod.

Gospodarcza istota umow dyskontowych sprowadza si¢ gtéwnie do transformacji
wierzytelnosci pochodzacych z obrotéw gospodarczych w kapitat pienigzny, przy czym
ogolna umowa dyskontowa stanowi niejako przygotowanie tego procesu. Oceniajac
bankowe dyskonto weksli w oparciu o kryteria pozajurydyczne, nalezy zwroci¢ uwagg,
iz z perspektywy podmiotu gospodarczego istotne jest uzyskanie krotkoterminowego
kredytu handlowego, w zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, ktorej termin platnosci jesz-
cze nie nadszedl. Zwigksza to niewatpliwie efektywnos¢ obrotu gospodarczego. Ponad-
to uzyskanie kredytu dyskontowego jest znacznie tatwiejsze, gdyz banki nie wymagaja
w zasadzie przedstawienia dodatkowych zabezpieczen. Zobowigzanie wekslowe, z uwa-
gi na jego cechy, a takze na fakt istnienia w obr¢bie oddawanego do dyskonta weksla

kilku zobowigzan**

, jest dostatecznie zabezpieczone. Nie bez znaczenia sa rowniez
koszty dyskonta, ktore sg zwykle nizsze od klasycznego kredytu*®.

Z perspektywy banku w dyskoncie weksli trzeba widzie¢ dogodng forme lokowa-
nia §rodkéw pienieznych. Z kredytem dyskontowym zwigzane jest stosunkowo niewiel-
kie ryzyko, co wynika zaréwno z rygoréw prawa wekslowego, jak i mozliwo$ci zwrot-

nego obcigzenia rachunku dyskontera. Ponadto lokata banku ma charakter ptynny, w tym

47 Nie ma przeszkod natury jurydycznej, by zdyskontowane weksle nie mogty by¢ redy-
skontowane przez inne banki, np. spetniajace rol¢ centrali dla innych bankéw danej grupy banko-
wej. Podobnie rzecz si¢ ma w warunkach niemieckich, por. np. W. Grill, H. Perczynski, Wirtschaft-
slehre des Kreditwesens, Bad Homburg 1992, s. 301. Jak si¢ wydaje jest to jedynie kwestia
wyboru strategii dziatania w ramach prowadzonej przez banki polityki.

#28 Zwraca na to uwage W. Pyziot [w:] op. cit., s. 261.

4 T to zaciggnietych przez solidne, znane bankowi podmioty, co stanowi jeden z podstawo-
wych wymogoéw (okreslanych w regulaminach dyskontowania weksli) przyjecia weksla do dys-
konta.

#0 Nizsza jest zarowno stopa dyskontowa, jak i prowizja pobierana przy tego typu umo-
wach. Zob. 1. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot, Skup i sprzedaz... s. 381-382.
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sensie, iz jest to kredyt ,,samolikwidujacy si¢”, pozwalajacy w kazdym czasie na zwrot
srodkow pienigznych, poprzez redyskonto weksli w banku centralnym. Istotna dla banku
jest rowniez rentowno$¢ kredytu dyskontowego, z uwagi na naliczanie odsetek juz

w momencie przyznania kredytu®!.

3. Dochodzenie roszczen przez bank dyskontujacy
3.1. Wprowadzenie

Jednym z podstawowych zalozen odnoszacych si¢ do obrotu profesjonalnego jest
wzajemna wspotpraca pomiedzy jego uczestnikami, w szczego6lnosci pomiedzy strona-
mi konkretnej umowy. Zrozumiala jest jednak potrzeba zapewnienia optymalnych roz-
wigzan umozliwiajacych skuteczne i sprawne odzyskiwanie naleznosci banku. Stad tez
w kazdym incydentalnie rozpatrywanym przypadku angazowania srodkow pienieznych
istotne jest wazenie wlasnego ryzyka. Kazdy wniosek o udzielenie kredytu, pozyczki,
czy o dyskonto weksli wymaga badania realnych mozliwosci uzyskania zwrotu wydat-
kowanych srodkow pienieznych. Generalnie chodzi jednak o wykorzystywanie istnieja-
cych mechanizméw skutecznych zabezpieczen zwrotnosci zaangazowanych $srodkow
pieni¢znych, jak tez instrumentoéw usprawniajacych caly proces dochodzenia roszczen
w ten sposob, aby bank miat mozliwo$¢ zaspokojenia si¢ przed innymi wierzycielami**.
Zawieranie umoéw w ramach dokonywanych czynnosci bankowych nalezy zatem po-
strzega¢ takze z punktu widzenia dochodzenia ewentualnych roszczen.

Podstawe egzekucji, stosownie do tresci art. 776 k.p.c., stanowi tytul egzekucyjny
zaopatrzony w klauzule wykonalnos$ci. Zasadniczo, zgodnie z trescig art. 777 § 1 k.p.c.,
tytutami egzekucyjnymi sg orzeczenia sadu, ugody zawarte przed sagdem, wyroki sagdow
polubownych i ugody zawarte przed takimi sagdami, a takze inne orzeczenia i ugody,
ktére z mocy ustawy podlegajg wykonaniu w drodze egzekucji sadowej. Powotane prze-
pisy dopuszczaja tez mozliwos¢ ,,oparcia” egzekucji o o$wiadczenie dtuznika ztozone
w odpowiedniej formie (aktu notarialnego), jezeli spetnia ono okreslone warunki, po
nadaniu takiemu aktowi klauzuli wykonalno$ci. Bankowy tytul egzekucyjny stanowi
niewatpliwie szczegolny rodzaj aktu, wystawianego przez bank, ktéry po nadaniu mu
przez sad klauzuli wykonalnosci tworzy podstawe do prowadzenia egzekucji w trybie
przepis6w kodeksu postepowania cywilnego. Stanowi on dokument urzedowy zaliczany
do grupy tytutdw egzekucyjnych przewidzianych w art. 777 § 1 pkt 3 k.p.c. Podstawe

#1 Por. M. H. Kozinski, Papiery... s. 340. Autor zwraca uwage na inng jeszcze zalet¢ dys-
konta weksli, mianowicie ta forma ,,pompowania” §rodkdéw pieni¢znych w gospodarke nie powo-
duje efektow inflacyjnych.

#2 7. Osada, Uprawnienia banku w dochodzeniu naleznosci, Warszawa 2000, s. 12.
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prawna dla wystawiania bankowych tytutow egzekucyjnych stanowia przepisy art. 96—98

pr. bank.

3.2. Uprawnienia banku w dochodzeniu naleznosci wekslowych

Bez watpienia bankowy tytut egzekucyjny moze obejmowaé wierzytelnosci pie-

niezne, w tym takze wierzytelno$ci wynikajace z papierow warto§ciowych, a zatem

i z weksla, o ile zachowane zostaly wymogi przewidziane w art. 97 ust. 1 i 2 pr.
bank.**?

Wystawiany przez bank tytul egzekucyjny musi spetniac¢ okreslone w art. 96 ust.

2 pr. bank. wymogi formalne. Naleza do nich:

1.

A

Oznaczenie banku, ktory wystawit tytut egzekucyjny i na rzecz ktérego egzekucja
ma by¢ prowadzona, a wigc banku, ktory przyjat weksle do dyskonta. Prawidtowe
oznaczenie banku, bedacego zarazem wierzycielem, sprowadza si¢ w duzej mie-
rze do wymienienia jego nazwy, z uwzglednieniem statusu prawnego, siedziby
i numeru w rejestrze sagdowym**. Wiasciwa identyfikacja wierzyciela uzasadnia
jednak wymaganie w praktyce sadowej przedtozenia wyciagu z rejestru sagdowe-
20%,

Oznaczenie dtuznika zobowigzanego do zaptaty.

Wysokos¢ zobowigzan dtuznika wraz z odsetkami i terminami ich platnosci.
Date wystawienia bankowego tytulu egzekucyjnego.

Oznaczenie czynnosci bankowej, z ktorej wynikajg dochodzone roszczenia. Przy-
wilej wystawiania tytulow egzekucyjnych dotyczy jedynie dziatalnosci okreslo-
nej w art. 5 ust. 1 i 2 pr. bank., nie obejmuje natomiast innych ptaszczyzn dziatal-
nosci bankow. Stad tez ustawodawca silny nacisk ktadzie na ustalenie, czy
roszczenie objete tytulem egzekucyjnym pozostaje w bezposrednim zwigzku z ta
dzialalno$cig. Zwazywszy na poczynione w odniesieniu do pojecia czynnosci
bankowej uwagi*®, konsekwentnie nalezatoby przyjac, iz spelnienie tego wymo-
gu polega przede wszystkim na wykazaniu, iz zawigzany pomiedzy bankiem
1 dyskonterem na tle umowy o dyskonto weksli stosunek obligacyjny powstat

w bezposrednim zwigzku z dokonaniem czynno$ci prawnej w zakresie prowadzo-

43 Podobnie T. Narozny, Zarys prawa bankowego, Poznan 1996, s. 45—46. Praktyka sadowa
nie byta jednak w tej mierze jednolita, zob. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 777.

#4 Ewentualnie wskazanie oddziatu, jezeli ten wystepuje w imieniu banku.

45 Por. Z. Osada, op. cit., s. 19-20.

#6 Zagadnienie to byto przedmiotem rozwazan prowadzonych w ramach pkt 1 niniejszego
rozdziatu.
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nej stosownie do tresci art. 5 pr. bank. dziatalno$ci bankowej. Za niewystarczajace

nalezy zatem uzna¢ jedynie powotanie czynnosci bankowej, np. wtasnie operacje

wekslowe*.

6. Wzmianke o wymagalnos$ci dochodzonego roszczenia.

7. Bankowy tytut egzekucyjny nalezy opatrzy¢ pieczecia banku wystawiajacego ty-
tut oraz podpisami 0s6b uprawnionych do dziatania w imieniu banku.

Posiadacz prawidlowo wystawionego i indosowanego weksla, tzn. zgodnie z wy-
mogami okre§lonymi w prawie wekslowym, znajduje si¢ w stosunkowo uprzywilejowa-
nej sytuacji, nawet jezeli dluznik odmawia dokonania zaptaty za weksel. Nie chodzi
tylko o mozliwo$¢ zwrotnego dochodzenia roszczen od innych osob, ktore zaciagnety
zobowiazanie wekslowe. Przede wszystkim wierzyciel wekslowy moze dochodzi¢ swo-
ich roszczen na drodze uproszczonego postepowania nakazowego*®. Z drugiej strony
wierzyciel wekslowy nie moze skutecznie ,,skorzysta¢” z postepowania przed sadem
polubownym, gdyz dochodzenie naleznosci wekslowych przed sagdem polubownym jest
niedopuszczalne*’. Wynika to gtéwnie z rygoryzmu odpowiedzialnosci wekslowej, kto-
ry w zasadzie ze swej istoty wyklucza ten tryb postepowania*’.

Warunkiem wszczecia postepowania jest zgloszenie wniosku odpowiadajacego
wymogom pozwu, a zatem musi on zawierac:

1) oznaczenie stron, a wiec w przypadku dyskonta (redyskonta) oznaczenie banku

i dtuznika, od ktorego bank dochodzi roszczen z weksla (wystawcy, akceptanta,

indosanta itd.);

2) rodzaj dochodzonego roszczenia,
3) okreslenie trybu postepowania i wartosci dochodzonego roszczenia, a wigc sumy
wekslowej, powickszonej o koszty dokonanych czynno$ci zachowawczych i od-

setki za czas po terminie platnos$ci.

#7 Nie wynika to wprawdzie z literalnego brzmienia art. 96 ust. 2 pr. bank. Zgodnie z trescia
art. 97 ust. 1 bankowy tytut egzekucyjny moze by¢ podstawa egzekucji tylko woéwczas, gdy do-
chodzone roszczenie objete tytulem wynika bezposrednio z dokonanej czynno$ci bankowej.
Przemawia to, zdaniem autora, za dokonaniem wyktadni rozszerzajacej art. 96 ust. 2. Samo ozna-
czenie czynno$ci bankowej w tytule egzekucyjnym nie daje jeszcze podstaw do przyjecia, iz
roszczenie banku w calo$ci wynika z jej dokonania.

4% Szerzej o postepowaniu wekslowym zob. np. K. Piasecki, Prawo wekslowe... s. 459 i n.;
A. Wazbinski, Proces wekslowy, £.6dz 1990; H. Warman, Weksel i czek w obrocie i postgpowaniu
sgdowym, Warszawa 1938.

49 Por. orzeczenie SN z dnia 21 marca 1929r., sygn. akt | Rw 188/29, ,PS”z 1930, 5. 617;
a takze glose M. Kalinskiego do orzeczenia NSA z dnia 9 lipca 1996r., sygn. akt I Acr 560/96,
PPH nr 2 z 1998r., s. 42.

#0 Ponadto postgpowanie przed sagdem polubownym trudno bytoby pogodzi¢ z funkcjami
weksla.
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Do wniosku nalezy dotaczy¢ dowody uzasadniajace roszczenie oraz wiasciwos¢
miejscows.

Obiektywny charakter majg niewatpliwie zarzuty, ktore cho¢by posrednio wyni-
kaja z tresci weksla. Nalezy tu zarzut czgsciowe] zaptaty sumy wekslowej, jezeli ja
w mys$l art. 39 pr. weksl. uwidoczniono na wekslu. Podobnie wypada oceni¢ zarzut, ze
suma wekslowa zostata ztozona do depozytu sagdowego z powodu nieprzedstawienia we-
ksla do zaptaty (por. art. 42 pr. weksl.) takze zarzut zmierzajacy do zwrotu weksla po-
kwitowanego (por. zresztg art. 39 pr. weksl.). Dhuznik moze powota¢ si¢ na tres¢ wigza-
cych klauzul dodatkowych, ktore zostaly zamieszczone w tresci weksla.

Zarzut przedawnienia ma z reguly charakter subiektywny i jest skuteczny tylko
wzgledem tego wierzyciela, ktorego wierzytelno$¢ uleglta przedawnieniu. Przedawnie-
nie w stosunku do jednego z dtuznikéw wekslowych nie musi oznaczaé, ze roszczenie
w stosunku do drugiego jest przedawnione. Przerwanie biegu przedawnienia (np. przez
uznanie roszczenia) ma skutek jedynie wobec tego dtuznika wekslowego, ktorego doty-
czy dana przyczyna. Jezeli sprzedaz nieruchomosci nastapita bez zachowania formy
aktu notarialnego i kupujacy wystawil weksel na pokrycie swego dtugu, odpowiedni
zarzut przystuguje mu wzgledem sprzedawcy. Tak samo wypadnie rozstrzygnigcie, jeze-
li umowa byta niewazna wobec sprzecznos$ci z ustawa lub zasadami wspoétzycia spotecz-
nego (art. 58 k.c.). Podobne rozwigzanie bedzie uzasadnione, jezeli mamy do czynienia
z wierzytelno$cig niezaskarzalna, w szczego6lnosci wynikajaca z gry lub zaktadu (art. 413
§ 2 k.c.). W razie btedu lub podstepu odpowiedni zarzut ma charakter subiektywny. Ina-
czej nalezy ocenia¢ uchylenie si¢ dtuznika od skutkéw prawnych swego oswiadczenia
ztozonego pod wptywem grozby. Zarzut ten ma charakter obiektywny i moze by¢ prze-
ciwstawiony takze nastgpcy prawnemu pierwszego wierzyciela.

Donioste znaczenie majg zarzuty z powodu wadliwosci S$wiadczenia wzajemnego.
Chodzi tu zwlaszcza o wady towaru lub dzieta, ktorych cen¢ pokryto wekslem. Jezeli
dhuznik domaga si¢ w tych wypadkach oddalenia powo6dztwa wekslowego, musi udo-
wodni¢, ze zachodzg przestanki do wykonania odpowiednich uprawnien z tytutu rekoj-
mi badz gwarancji. Z przepisu art. 498 § 1 k.c. wynika, Ze konieczna jest tozsamos$¢
0s0b. Z potracenia moze wi¢c skorzysta¢ tylko ten dluznik wekslowy, ktoremu przystu-
guje wzajemna wierzytelnos¢ pienig¢zna przeciw wierzycielowi. Zarzut podpisu weksla
z grzecznosci ma charakter subiektywny. Jest on skuteczny jedynie wobec osoby, z kto-
ra dluznik zawart odpowiednie porozumienie.

Na podstawie indosu petnomocniczego indosatariusz uzyskuje jedynie petnomoc-
nictwo do wykonywania praw wekslowych w imieniu indosanta. W tym wypadku dhuz-

nicy wekslowi mogg si¢ zastania¢ wobec posiadacza tylko zarzutami przyshugujacymi

130



Stosunek prawny wynikajgcy z dyskonta (redyskonta) weksli

im wobec indosanta (zatem mocodawcy). Natomiast nie mogg podnies$¢ zarzutow, jakie
im przyshuguja wobec indosatariusza.

Indos powierniczy zostaje dokonany w interesie indosanta, ktory z gospodarcze-
go punktu widzenia pozostaje wlascicielem weksla. Dlatego wypada uzna¢, ze indosata-
riusz nie nabywa wigcej praw niz miat ich indosant. Abstrakcyjny charakter indosu ni-
czego w tym zakresie nie zmienia.

Mimo indosu zastawniczego weksel pozostaje nadal wtasnoscia indosanta. Jezeli
chodzi jednak o zarzuty, skutki sg takie same jak przy indosie wtasno$ciowym (pelnym).
Dhuznicy wekslowi nie moga si¢ zastania¢ wobec posiadacza (zastawnika) zarzutami
opartymi na swych stosunkach osobistych z indosantem. Wyjatek zachodzi, gdy posia-
dacz, biorac weksel w zastaw, dziatat Swiadomie na szkode dhuznika.

Celem ograniczenia dopuszczalnosci tresci zarzutow (art. 17 pr. weksl.) jest uta-
twienie obiegowosci weksla. Bank nabywajacy weksel w drodze dyskonta moze liczy¢
na to, ze zakres odpowiedzialnosci dtuznikow jest zasadniczo okreslony przez tres¢ tego
dokumentu. W trybie postepowania nakazowego mozna takze dochodzi¢ roszczen zwia-
zanych w ten lub inny sposob ze zdyskontowanym wekslem. W rachub¢ wchodzg row-
niez roszczenia o wszystkie zaleglte odsetki, poniesione koszty, wreszcie o prowizje dys-
kontowa. W chwili przedstawienia go do realizacji weksel musi posiada¢ wszystkie
cechy waznosci. W szczeg6lnos$ci przed wniesieniem pozwu w postepowaniu nakazo-
wym indos in blanco podawcy musi by¢ zamieniony na indos pety, legitymujacy bank
jako posiadacza weksla. Celem ograniczenia dopuszczalnos$ci tresci zarzutow (art. 17 pr.
weksl.) jest utatwienie obiegowosci weksla. Bank nabywajacy weksel w drodze dyskon-
ta moze liczy¢ na to, ze zakres odpowiedzialno$ci dtuznikéw jest zasadniczo okreslony
przez tres¢ tego dokumentu.

W konsekwencji do zarzutow obiektywnych nalezy w szczegolno$ci zaliczy¢:

— zarzut braku zdolnosci wekslowej lub zdolnosci do czynnosci wekslowych;

— zarzut, ze nie zostala wyrazona zgoda osoby trzeciej, potrzebna do dokonania
danej czynno$ci prawne;j;

— zarzuty z powodu wad formalnych (np. zarzut nieautentycznosci podpisu,
braku wymaganej przez prawo formy dokumentu, braku lub sp6znienia pro-
testu);

— zarzut zmiany tekstu weksla (por. 69 pr. weksl.) przystugujacy osobom, ktore
podpisaly go przed zmiana;

— zarzuty wynikajace cho¢by posrednio z tresci weksla (zarzut czgSciowej zapla-
ty weksla odnotowanej na dokumencie itd.).

Do zarzutow obiektywnych nalezy w szczego6lnosci zaliczy¢:

— zarzut braku zdolno$ci wekslowej lub zdolnosci do czynnosci wekslowych;
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— zarzut, ze nie zostata wyrazona zgoda osoby trzeciej, potrzebna do dokonania
danej czynnos$ci prawnej;

— zarzuty z powodu wad formalnych (np. zarzut nieautentycznosci podpisu,
braku wymaganej przez prawo formy dokumentu, braku lub sp6znienia pro-
testu);

— zarzut zmiany tekstu weksla (por. 69 pr. weksl.) przystugujacy osobom, ktore
podpisaly go przed zmiang;

— zarzuty wynikajace cho¢by posrednio z tre$ci weksla (zarzut czesciowej zapta-
ty weksla odnotowanej na dokumencie itd.).

Do zarzutow subiektywnych, ktére niemal zawsze wynikaja z przepisow prawa

cywilnego, nalezy w szczegodlnosci zaliczy¢:

— zarzuty wynikajace z wadliwo$ci stosunku podstawowego (np. niewaznosci
czynno$ci prawnej, na podstawie ktorej wreczono weksel);

— zarzuty wynikajace z tresci stosunku podstawowego taczacego strony (np. za-
rzut niewykonania umowy wzajemnej, wadliwosci S$wiadczenia wzajemnego,
braku waluty, zarzut, ze dtuznik nie otrzymat przyrzeczonej pozyczki);

— zarzuty wynikajace z wygasniecia wierzytelnosci podstawowej wskutek zapta-
ty lub jej surogatow;

— zarzut, ze nastgpita prolongata weksla;

— zarzut przedawnienia, jezeli nie wynika on z tresci weksla;

— zarzut podpisu z grzecznosci.

4. Charakter prawny umowy dyskontowej i redyskontowej
4.1. Wprowadzenie

W literaturze polskojezycznej same terminy ,,dyskonto™*! i ,,redyskonto” nie bu-
dza w zasadzie wigkszych kontrowersji**, stad tez wypowiedzi pisSmiennictwa w tej ma-
terii majg raczej charakter epizodyczny. Zupelnie inaczej natomiast przedstawia si¢
sprawa kwalifikacji prawnej umowy dyskontowej i redyskontowej. W tej materii nie pa-
nuje juz taka zgodno$¢, a w istocie poprawniejsze jest stwierdzenie, iz zestawienie wy-
powiedzi poszczegolnych przedstawicieli doktryny nie pozwala absolutnie na wskazanie
zdecydowanie dominujacego pogladu. Zajecie okreslonego stanowiska wymaga jednak

na wstepie kilku uwag.

#1 Czasem okreslane mianem eskonta (gldwnie w literaturze przedwojennej). Por. M. H. Ko-
zinski, [w:] op. cit. s. 339.
#2 Chociaz sg to terminy wieloznaczne.
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Przede wszystkim w odniesieniu do weksla terminy ,,dyskonto” i ,,redyskonto”
(rowniez w wersji przymiotnikowej) pojawiajg si¢ w nastepujacych przepisach:

— wart. 48 ust. 2 ustawy Prawo wekslowe, ktory stanowi, iz w przypadku zwrot-
nego poszukiwania przed platnoscia bedzie potracone dyskonto od sumy we-
kslowej. Dyskonto oblicza si¢ wedtug stopy dyskontowej Banku Polskiego**
w dniu zwrotnego poszukiwania w miejscu zamieszkania posiadacza;

— w art. 44 ustawy o NBP, ktory stanowi, iz NBP moze przyjmowac od bankow
weksle do dyskonta i redyskonta, natomiast Zarzad NBP okresla rodzaje we-
ksli przyjmowanych przez NBP do dyskonta i redyskonta oraz uchwala zasady
i tryb ich dyskonta oraz redyskonta;

— w art. 45 ustawy o NBP, ktory stanowi, iz Prezes NBP obwieszcza ustalone
przez Radg¢ stopy: dyskontowa i redyskontowa weksli, oprocentowania kre-
dytu refinansowego i kredytu lombardowego oraz rezerw obowiazkowych
bankow**.

Jak jednoznacznie wynika z powolanych przepiséw, ustawodawca nie zdefinio-
wat poje¢ dyskonto i redyskonto weksli. Pewng wskazoéwka interpretacyjng moze by¢
jedynie przepis art. 48 ust. 2 ustawy Prawo wekslowe, tym niemniej i jego tre$¢ nie jest
wystarczajaca, aby jednoznacznie ustali¢ znaczenie omawianych terminoéw. Stad tez nie-
odzowne jest odwotanie si¢ do znaczen leksykalnych. W szerokim ujeciu dyskonto
oznacza¢ moze potracenie przez bank (lub inny podmiot) pewnej czesci sumy nominal-
nej, na ktdrg opiewa papier wartosciowy w zwigzku z jego nabyciem przed terminem
ptatnosci, badz tez sam procent (stope dyskontowa), ktory si¢ potraca od sumy nominal-
nej przy nabyciu papieru wartosciowego przed terminem ptatnosci. Dyskonto moze tak-
ze oznacza¢ wynagrodzenie pozyczkodawcy, tj. ustalone w umowie pozyczki odsetki
moga by¢ potrgcane z gory przy jej udzielaniu; pozyczkobiorca otrzymuje wowczas
kwote pomniejszong o odsetki (stanowigce wlasnie to wynagrodzenie pozyczkodawcy),
a zwraca pelng kwote pozyczki. Redyskonto natomiast oznacza transakcje¢ polegajaca na
przeprowadzeniu powtdrnej operacji dyskonta przez podmiot, ktory papier wartosciowy
zdyskontowat na rzecz innego podmiotu*®. Jest nim najczesciej bank, a w odniesieniu
do praktyki obrotu wekslowego w Polsce najczgsciej bank centralny. Podobnie jak
w przypadku dyskonta termin redyskonto kojarzony moze by¢ réwniez z procentem

(stopa redyskontowa), potracanym przy nabyciu papieru wartosciowego przed terminem

#3 Obecnie NBP.

4“4 Natomiast inaczej niz w ustawie z 1989 r. (art. 29), termin dyskonto nie wystgpuje w 0gd-
le w obecnie obowigzujacej ustawie Prawo bankowe.

5 Stownik jezyka polskiego, pod red. M. Szymczaka, t. 1, s. 357.
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platnosci. Na uwage zashuguje fakt, iz wyniki badania strony semantycznej poje¢ ,,dys-
konto” 1 ,,redyskonto” nie wykazujg roznic zachodzacych pomigdzy dyskontem (redy-
skontem) weksla, czeku czy innego papieru wartosciowego. Ponadto analizowane termi-
ny maja wyraznie charakter wieloznaczny, wystepuja bowiem w roznych kontekstach.
Uprawnione jest zatem przy analizie charakteru prawnego twierdzenie, iz prawna i go-
spodarcza istota dyskonta (redyskonta) poszczegolnych papierow wartosciowych wy-
kracza znacznie poza obszar semantyki*.

Reasumujac, jesli przyja¢ znaczenia leksykalne, termin dyskonto weksli ozna-
czalby nabycie weksla przed terminem platnosci, z jednoczesnym potraceniem czesci
sumy wekslowej, wedtug ustalonej przez strony stopy (w praktyce bankowej przez
bank), za okres od dnia nabycia weksla do terminu ptatno$ci, ktory jest w nim okreslony.
Natomiast redyskonto weksli to nabycie zdyskontowanego wczesniej weksla, dokony-
wane wedtug tych samych zasad (przy czym w polskiej praktyce bankowej redyskonto
najczesciej dokonywane jest przez NBP i wedlug stopy redyskontowej ustalonej wlasnie
przez bank centralny). Zarowno dyskonto jak i redyskonto moze oznacza¢ takze sam
procent potracany od sumy wekslowej odpowiednio przy obu transakcjach.

Dotychczas poczynione ustalenia, cho¢ niewatpliwie majace swoja wage, nie
wnosza jednak niczego esencjonalnego w zakresie kontynuowanych rozwazan nad cha-
rakterem prawnych umowy dyskontowej (redyskontowej)*’. Zwrot ,,nabycie weksla
przed terminem platnosci” nie przesadza jeszcze o podstawie, na jakiej to nabycie naste-
puje, a zatem niewiele mowi o charakterze samej czynnos$ci zmierzajacej do przeniesie-
nia wlasnosci dokumentu i inkorporowanej w nim wierzytelnosci. Nie ulega tez watpli-
wosci, iz dalsze ustalenia dokonywane muszg by¢ w oparciu o wyktadni¢ systemowa
i funkcjonalng, gtéwnie przepisow ustawy Prawo wekslowe i ustawy Prawo bankowe,
a takze przepiséw kodeksu cywilnego. Brak przepisow, ktore bezposrednio odnoszg sie
do analizowanych umoéw, nie zwalnia przeciez z poszukiwania tych, ktére nalezatoby
stosowa¢ do dyskonta i redyskonta weksli. Bezspornie tez ostateczne wnioski musza
ro6zni¢ sie¢ w zaleznosci od tego, czy analizie poddana zostanie wtasciwa, czy tez ogélna
umowa dyskontowa, cho¢by z uwagi na to, ze jedynie w wyniku zawarcia tej pierwszej
nastgpuje nabycie przez bank weksla i inkorporowanych w nim praw oraz uzyskanie
srodkow pienieznych przez dyskontera.

46 Nie jest to stwierdzenie wielce odkrywcze. Taki stan rzeczy dotyczy przeciez wielu insty-
tucji prawnych. Uwaga ma wigc raczej porzadkowy charakter.
#7 Sg jednak zdaniem autora niezbedne dla zachowania czytelnosci i porzadku wypowiedzi.
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4.2. Charakter wtasciwej umowy dyskontowej

Natura prawna obu uméw dyskontowych (ogélnej i whasciwe;j), jest dosy¢ ztozo-
na. Opierajac si¢ na wypowiedziach poszczegdlnych przedstawicieli doktryny, mozna
jednak odnies¢ wrazenie, ze znacznie wigksze trudnosci kwalifikacyjne przysparza oce-
na wtasciwej umowy dyskontowej, chociaz badanie ogolnej umowy tez nie okazuje si¢
zajeciem tatwym*®. W praktyce dyskonta weksli wigckszg role odgrywa wiasciwa umo-
wa dyskontowa i to chyba nalezy uznac¢ za faktyczng przyczyng epizodycznego trakto-
wania ogoélnej umowy dyskontowej w literaturze. Ta tez, dosy¢ prozaiczna przyczyna
sktania autora do zajecia si¢ w pierwszej kolejnosci oceng charakteru wtasciwej umowy
dyskontowe;j.

W pismiennictwie zgtaszane sg r6zne propozycje w odniesieniu do oceny charak-
teru prawnego wlasciwej umowy dyskontowej, tym niemniej nietatwo bytoby wskazaé
dominujaca koncepcje*’. W literaturze niemieckiej dominujacy wydaje si¢ poglad, iz
dyskonto nie jest samodzielng czynno$cig prawng, a w razie watpliwosci traktuje si¢ je
jako czes¢ sktadowa umowy sprzedazy weksla**. Wynikiem zawarcia umowy jest defi-
nitywne nabycie weksla przez bank. Innymi stowy, w pewnym uproszczeniu, rzec moz-
na, iz w doktrynie niemieckiej przewaza poglad o sprzedazy weksla bankowi. Koncep-
cja ujmowania dyskonta weksli jako umowy sprzedazy znana jest zreszta réwniez
polskiej doktrynie, tym niemniej nie ma ona jednolitego charakteru. Niekiedy traktowa-
na jest jako swoista umowa sprzedazy wierzytelnosci wekslowej*!, innym razem bada-
ng umowe ocenia si¢, probujac pogodzi¢ formule sprzedazy z prawng formuta kredytu,

452

ktérego bank udziela dyskonterowi**>. Obok koncepcji umowy sprzedazy, wyraznie

8 Ani zbednym, tym bardziej, ze ogdlna umowa dyskontowa przynajmniej przygotowuje
osiggnigcie ostatecznego celu gospodarczego, jakim dla dyskontera jest niewatpliwie uzyskanie
przed terminem platnosci weksla srodkéw pienigznych.

#9 Szczegblnie w polskiej doktrynie. Por. dla przyktadu W. Pyziot, [w:] op. cit., s. 261;
L. Stecki, Forfaiting, Torun 1994, s. 176—177; A. Szpunar, Komentarz do prawa wekslowego
i czekowego, Warszawa 1996, s. 32.

40 Tak szczegblnie A. Baumbach, W. Hefermehl, Wechselgesetz... s. 166. W doktrynie nie-
mieckiej umowa o dyskonto traktowana jest niekiedy jako umowa zblizona do sprzedazy, przy
czym przedmiotem tej umowy ma by¢ weksel i wierzytelnos¢ wekslowa. Zob. takze K. J. Hopt,
A. Baumbach, K. Duden, Handelgesetzbuch. Kommentar, Miinchen 1992, s. 1233—1234.

#s1 Tak L. Stecki, op. Cit., s. 176—177. Scilej sprzedazy dokumentu wekslowego i inkorpo-
rowanej w nim wierzytelnosci, w rozumieniu art. 555 k.c.

#2 Tak A. Szpunar, 0p. Cit. Autor zauwaza, skadinad stusznie, iz w zakresie czynnosci kre-
dytowych mozna wykorzystywa¢ rézne formy prawne. Takie stwierdzenie nie rozwiewa jednak
watpliwosci co do prawnej kwalifikacji dyskonta. Por. M. Baczyk, [w:] Prawo umow... s. 883.
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rysuje si¢ tez nieco odmienna, ujmujgca umowe o dyskonto weksli wprost jako umowe
kredytu badz pozyczki*:.

Podejmujgc probe polemiki z wymienionymi koncepcjami, trzeba po pierwsze
zauwazy¢, ze bezspornie w wyniku zawarcia wtasciwej umowy dyskontowej nastepuje
przeniesienie wlasnosci dokumentu wekslowego, a wraz z nim nabycie wierzytelnosci
wekslowej. Jednoczesnie, dla usystematyzowania wypowiedzi, nie bez znaczenia jest
uwaga, iz w systemie prawa cywilnego RP podstawowym sposobem nabycia (i zarazem
utraty) wiasnosci jest umowa. Wsrod umow wywotujacych taki wtasnie skutek wskazac
mozna m.in. na takie umowy, jak sprzedaz (art. 535 k.c. i nast.), dostawa (art. 605 k.c.
i nast.), zamiana (art. 603 k.c. i nast.), kontraktacja (art. 613 k.c. i nast.), pozyczka
(art. 720 k.c. i nast.), czy darowizna (art. 888 k.c. i nast.). Kazda z uméw przenoszacych
wlasnos¢ zmierza do osiggnigcia innego celu gospodarczego, ktory strony zamierzajg
o0siggnac 1 spetnia w obrocie inng funkcje, chociaz niektore wykazuja pewne podobien-
stwa w zakresie essentialia negotii, jak np. umowa sprzedazy i umowa dostawy.

Analiza sktadnikéw przedmiotowo istotnych wilasciwej umowy dyskontowej
moze niewatpliwie nasuwac pewne skojarzenia z umowg sprzedazy. Przede wszystkim
przedmiotem badanej umowy jest wierzytelnos$¢ inkorporowana w dokumencie wekslo-
wym, podobnie jak w przypadku umowy sprzedazy praw (art. 555 k.c.). Z kolei wyna-
grodzenie banku moze by¢ ,,porownywane” z ceng, ktora jest podstawowym sktadni-
kiem umowy sprzedazy. Odsetki dyskontowe, prowizja, czy inne naleznos$ci banku nie

454

stanowig jednak ceny w rozumieniu przepiséw kodeksu cywilnego*?, cho¢ przesadzaja
o odptatnym charakterze umowy dyskontowe;.

Kwalifikacja prawna wlasciwej umowy dyskontowej musi uwzgledniaé gospo-
darcza natur¢®’ tej instytucji, istot¢ weksla oraz wierzytelno$ci w nim inkorporowanej,
stanowigcej przedmiot tej umowy. Wielowiekowa praktyka postugiwania si¢ wekslem
w roznych sytuacjach gospodarczych przez przedsiebiorcow, a takze (bedaca czgsciowo
nastepstwem tej praktyki) jurydyczna konstrukcja weksla pozwala na traktowanie tego

papieru wartosciowego jako, swoistego rodzaju, narzedzia kredytu*. Oddawany do

43 Tak Z. Krzyzkiewicz, Podrecznik do nauki... s. 80.

44 W literaturze prawniczej pojawia si¢ wprawdzie okreslenie ,,cena kredytu”. Tak J. Mojak,
op. cit., s. 18—19. W kontekscie umow typu kredytowego jest to jednak wyraznie kategoria eko-
nomiczna. Zwraca na to uwage m.in. M. Baczyk, zob. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 842.

45 Autor niniejszej pracy jest daleki od przeceniania aspektéw ekonomicznych w kontekscie
jurydycznej oceny danej umowy. Nie ulega jednak watpliwosci, iz taka ocena nie moze catkowi-
cie abstrahowac od sytuacji gospodarczych, w ktorych badana umowa znajduje zastosowanie.

46 Ten aspekt byt juz przedmiotem badan, patrz rozdziat IV.
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dyskonta weksel jest zawsze wynikiem udzielenia kredytu kupieckiego®’. Sam doku-
ment wekslowy, m.in. z uwagi na dogodny sposob przenoszenia praw, czy uproszczony
sposob dochodzenia roszczen, staje si¢ dogodnym ,nos$nikiem”** takiego kredytu,
w tym sensie, ze przedsigbiorca (remitent) moze wykorzysta¢ weksel w taki sposob,
w razie potrzeby.

Zobowigzaniowy stosunek prawny oparty o wiasciwa umowe dyskontowa ma
ztozony charakter. Na essentialia negotii badanej umowy sktadajg si¢ w sumie elementy
typowe dla innych rodzajowo oznaczonych czynnosci prawnych. Przede wszystkim
w podstawowym zarysie mechanizm wzajemnych rozliczen powstajacy na tle umowy
dyskontowej wykazuje pewne podobienstwa do konstrukeji przekazu (art. 921! k.c.).
Dyskontant, uzyskujac srodki pieni¢zne, wskazuje na gtdéwnych dtuznikéw wekslowych
jako zobowigzanych do spelnienia §wiadczenia na rzecz osoby trzeciej (banku) i jedno-
czesnie upowaznia t¢ osobe do odbioru $wiadczenia. Przedmiotem przekazu moze by¢
jednak swiadczenie niepieni¢zne, a ponadto przekaz uchodzi w zasadzie za jednostronng
czynno$¢ prawng*®. Swiadczenie dyskontanta obejmuje przeniesienie wierzytelnoci
wekslowej na bank dyskontujacy i w tym zakresie wykazuje znaczne podobienstwa do
cesji wierzytelnosci w rozumieniu przepisow kodeksu cywilnego (art. 509—516). W obu

przypadkach nastgpuje zmiana wierzyciela*®

. Dhuznik cedowanej wierzytelnosci moze
jednak zastania¢ si¢ wobec cejsonariusza wszelkimi zarzutami, jakie przystugiwaty mu
wobec cedenta (art. 513 k.c.), gdyz wazno$¢ umowy cesji uzalezniona jest od istnienia
causa tej czynno$ci*®'. Umowe dyskonta weksli od ,,zwyklego” przelewu wierzytelnosci
oddala jednak przede wszystkim, sformutowany expressis verbis przez ustawodawce,
zakaz stosowania przepisow o przelewie do wierzytelnosci zwigzanych z dokumentem
zbywanym przez indos.

W zakresie essentialia negotii dyskonto weksli wykazuje tez pewne zbiezno$ci
z umowg kredytu i pozyczki bankowej. Na podstawie wymienionych umoéw nastgpu-
je przekazanie §rodkow pienieznych (badz wprost pienigdzy) przez bank drugiej stro-

nie umowy. Podmiot uzyskujacy okreslona sume¢ przyjmuje jednoczes$nie na siebie

#7 Wystawienie weksla musi by¢ bowiem logicznie poprzedzone zgoda obu stron na odro-
czenie terminu platno$ci, a zatem zawarciem umowy.

48 Jest to oczywiscie okreslenie obrazowe, a traktowane w doslownym znaczeniu mogloby
nasuwac¢ podejrzenia metodologicznie blednego rozumowania. W najlepszym razie dokument
wekslowy mozna uzna¢ za no$nik inkorporowanej w nim wierzytelnosci.

+9 Zob. K. Zawada, [w:] Kodeks cywilny... s. 651. Zob. tez orzeczenie SN z 22.08.1997 r.,
III CKN 155/97, OSNCP z 1998, nr 2, poz. 23.

40 Szerzej na temat przelewu wierzytelnosci zob. Z. Osada, M. P. Wedrychowski, Przelew
wierzytelnosci w praktyce bankowej, Warszawa 1997.

41 Zob. orzeczenie SN z dnia 19.08.1998, III CKN 387/97, OSNC z 1998, nr 10, poz. 162.
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odpowiedzialno$¢ za jej zwrot*?. Na tym jednak koncza si¢ podobiefistwa do umow
opartych na tresci art. 69 pr. bank. i art. 720 k.c. Znacznie tatwiej jest wskazac liczne
roznice, szczego6lnie w odniesieniu do umowy kredytu, ktora w zakresie czynno$ci ban-
kowych objeta jest prawnym monopolem. Do sktadnikéw umowy dyskontowej nie na-
lezy chocby przekazanie §rodkoéw pieni¢znych na okreslony w umowie cel. Dyskontant,
stajac si¢ ich wlascicielem, uzyskuje znaczng swobode co do wykorzystania. Najistot-
niejsza roznica zachodzacg pomiedzy porownywanymi umowami jest okreslenie zakre-
su odpowiedzialnosci. Dyskontant wskazuje inng osobe, ktdra w pierwszej kolejnosci
zobowigzana jest do zwrotu srodkow pienieznych. Inaczej zatem niz w umowie kredytu
czy pozyczki, dyskontant nie staje si¢ dtuznikiem glownym. To dtuznik wekslowy, tj.
wystawca weksla, badz akceptant jest wlasciwym ,,kredytobiorca”. Na podstawie umo-
wy o dyskonto weksli bank dyskontujacy przejmuje wierzytelnos¢ wekslowa od podaw-
cy, a gtowny dhuznik wekslowy zobowigzany jest do zaptaty za weksel petnej sumy, na
jaka weksel opiewa.

W ramach stosunku prawnego dyskonta mozna nadto doszuka¢ si¢ konstrukcji
cywilnoprawnych o bardziej ogélnym charakterze, jak np. wstapienie w prawa zaspoko-
jonego wierzyciela, umowa o $wiadczenie przez osobe trzecig (umowa gwarancyjna,
art. 391 k.c.), pactum in favorem tertii (dtuznik wekslowy, wykonujac zobowigzanie
wekslowe, splaca jednoczesnie kredyt dyskontowy zaciggniety przez dyskontera).

Fakt, iz wlasciwa umowa dyskontowa ma tak zlozony charakter, a w wyniku jej
zawarcia zawigzany zostaje stosunek obligacyjny o tresci czgsto zblizonej do zobowig-
zan powstajacych na podstawie innych umoéw, stanowi przyczyng znacznych rozbiezno-
$ci w literaturze co do charakteru prawnego badanej umowy. Sama problematyka ma na
tyle ztozony charakter, ze, zdaniem autora, jednoznaczne odrzucenie niektérych koncep-
cji (szczegoblnie koncepcji sprzedazy), pomimo krytyki, nie wydaje si¢ mozliwe. Zajete
zatem w ramach prowadzonych badan stanowisko wcale nie musi by¢ uznane za bezdy-
skusyjne. Ostatecznie jednak, autor niniejszej pracy opowiada si¢ za uznaniem wlasciwej
umowy dyskontowej za nienazwang umowe bankowa typu kredytowego, kreujaca zobo-
wigzaniowy stosunek prawny pomig¢dzy bankiem a dyskonterem, ktdrej przedmiotem
jest weksel wraz z inkorporowang wierzytelnoscia. Nalezy tez przyjaé, iz przez badang
umowe dyskonter zobowigzuje si¢ przenie$¢ na wlasno$¢ banku, w drodze indosu, prawa
z weksla, a bank zobowigzuje si¢ przenies¢ na jego wiasnos¢ kwote srodkow pienigz-

nych, odpowiadajaca sumie wekslowej, pomniejszonej o odsetki dyskontowe, liczone za

42 Wypada poming¢ dyskonto bez prawa regresu do dyskontanta, z uwagi na znikome zna-
czenie praktyczne tego rodzaju dyskonta. Poza tym, o czym byta juz mowa, i w takim przypadku
dyskontant odpowiada wobec banku, chociaz tylko w ramach stosunku poza wekslowego.
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czas od przedstawienia weksla do dyskonta do terminu platnosci weksla. Uksztattowany
stosunek obligacyjny ma na tyle zlozony charakter, iz mozna w nim dostrzec elementy
wielu roznych stosunkow prawnych, wynikajacych z nazwanych czynnosci prawnych*®.
Zasadniczo tre$¢ stosunku dyskonta, ujmujac rzecz syntetycznie, sprowadza si¢ jednak
do przetworzenia wierzytelnosci pochodzacych z dokonanych obrotéw gospodarczych
w kapital pienigzny, a poniewaz wierzytelnosci z weksla z chwilg dyskonta nie sg jesz-
cze wymagalne, zatem mozna mowic o udzieleniu (uzyskaniu) kredytu, jednak wytacz-
nie w ekonomicznym znaczeniu***. Tozsamos$¢ celu gospodarczego zawieranych w ob-
rocie bankowym umoéw dyskontowych, kredytu czy pozyczki uprawnia, zdaniem autora,
twierdzenie o mozliwos$ci i potrzebie stosowania na zasadzie analogii odpowiednich

przepisow dotyczacych kredytu i pozyczki do uméw dyskontowych.

4.3. Ramowy charakter ogélnej umowy dyskontowej

Wielkos¢ i skomplikowany charakter transakcji w obrocie gospodarczym spra-
wia, 1z czesto spotykane sg przypadki etapowego zawierania umow typu ,,umowa ramo-
wa — umowa realizacyjna”. Umowa ramowa znajduje zastosowanie szczegoOlnie w ta-
kich sytuacjach, w ktorych ostateczne sprecyzowanie wzajemnych zobowigzan stron
jest w danym momencie jeszcze niemozliwe, badz tez, tak jak w przypadku dyskonta
weksli, niecelowe. Ostateczna konkretyzacja wzajemnych zobowiazan nastepuje dopie-
ro w odpowiednich aktach wykonawczych*®.

Nieco inaczej przedstawia si¢ sprawa oceny ogélnej umowy dyskontowej, na tle
ktorej pojawia sie przede wszystkim kwestia, czy umowa ta tworzy dla banku obowia-
zek dyskonta wszystkich weksli przedstawianych przez dyskontera*®. Jednoznaczna
opinia w tej materii nie wydaje si¢ mozliwa, a ocena moze by¢ rozna w zaleznosci od
tresci poszczegdlnych postanowien umowy, tym niemniej, w kazdym przypadku, zajecie
okreslonego stanowiska poprzedzone powinno by¢ kilkoma uwagami.

467

Badana umowa dyskontowa ma charakter ogdlnego porozumienia*®’, ktore okre-

sla zasady, na jakich beda przyjmowane do dyskonta weksle. Dyskonter nie uzyskuje

43 Dlatego tez nieco przewrotnie mozna stwierdzi¢, iz kazda z przedstawianych w pol-
skiej doktrynie koncepcja kwalifikacji prawnej wlasciwej umowy dyskontowej jest w czgsci
prawidlowa.

44+ A nie jurydycznym. Podobnie W. Pyziol, [w:] Prawo umow... s. 261; M. Baczyk,
[w:] Prawo umow... s. 884.

45 Por. S. Wlodyka [w:] Prawo umow...s. 52 in.

46 Problem istnieje oczywiscie wylacznie w odniesieniu do weksli, ktore spelniajg wymogi
postawione przez bank.

47 Szerzej byla juz o tym mowa.
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jednak w ramach tej umowy $rodkow pienieznych, a jedynie ,,obietnice” ich uzyskania
w przysztosci, o ile spetnione zostang warunki okreslone w umowie. Przetworzenie
wierzytelnos$ci pochodzacych z obrotu gospodarczego w kapitat pieniezny, wymaga
wiec za kazdym razem przedstawienia weksli bankowi, ktoéry dopiero po pozytywnej
ocenie*®® moze przyjac je do dyskonta. Trudne do zaakceptowania bytoby ,,zadanie” od
banku przyjmowania na siebie tak duzego ryzyka, w wyniku zobowigzania si¢ do przyj-
mowania weksli do dyskonta, bez uprzedniej oceny. Musi zatem dojs¢ do skutku wia-
$ciwa umowa dyskontowa, do zawarcia ktorej dochodzi w trybie ofertowym, poprzez
ztozenie wniosku wraz z wekslami. Ma to istotne znaczenie z punktu widzenia kwalifi-
kacji prawnej ogdlnej umowy, gdyz dopiero przyjecie oferty zawarcia wtasciwej umo-
wy dyskontowej przez bank przesadza o osiggni¢ciu, zamierzonego przez strony, celu
gospodarczego.

Zwazywszy na przedstawione uwagi, ogélng umowe dyskontowa nalezy uznac za
umowe ramowa, a zatem nienazwang umowg, ktorej zasadniczym celem gospodarczym
jest jedynie przygotowanie wlasciwej umowy dyskontowej. Nie oznacza to, iz w kon-
kretnych przypadkach, w zalezno$ci od tresci sktadanych o$wiadczen woli i zamierzo-
nych przez strony skutkdéw, nie mozna oceniaé inaczej charakteru ogdlnych umow dys-
kontowych?*®,

Na podstawie przeprowadzonych dotychczas badan oczywiste jest stwierdzenie,
iz umowy dyskontowe zawierane sa w zakresie czynnosci bankowych. Dyskontowanie
weksli wykazuje ponadto cechy charakterystyczne dla dziatalnosci kredytowej. W kata-
logu art. 5 pr. bank. ustawodawca, jako jeden z przejawow dziatalnosci bankdw, okreslit
operacje wekslowe (art. 5 ust. 2 pkt 2). Znaczenie potoczne uzytego zwrotu ,,operacja’,
cho¢ w sensie jurydycznym nieostrego, jest bardzo szerokie*”’. Nalezy zatem przyjac,
pomijajac kontrowersje zwiazane z kwalifikowaniem okre§lonych czynnosci wekslo-
wych w tym kontekscie, iz dyskontowanie weksli miesci si¢ w tresci ustawowego zwro-
tu ,,operacje wekslowe”. Zawierane w jego zakresie umowy wywotuja wszystkie skutki
przewidziane w prawie bankowym dla czynnosci prawnych dokonywanych w zakresie

czynnosci bankowych.

48 Ocena taka stanowi niezbedny element kalkulacji ryzyka kontraktowego instytucji ban-
kowej. Z. Krzyzkiewicz, Podrecznik do nauki bankowosci, Warszawa 1996, s. 80—81.

49 W praktyce stosowane formularze umow nie zawierajg jednak postanowien, ktore upraw-
niatyby do takiej kwalifikacji. Zob. M. Baczyk, op. cit., s. 23.

410 Zob. T. Narozny, Prawo... s. 43.
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4.4. Umowa redyskontowa

Obie umowy czgsto poprzedzaja umowy redyskontowe. Kwalifikacja prawna tych
ostatnich nie wymaga wielu dodatkowych ustalen. Z jurydycznego punktu widzenia
ocena umow redyskontowych jest zbiezna, w zakresie okreslenia charakteru prawnego,
z oceng umoéw dyskontowych. Podstawowa i jedyna istotna réznica zachodzi na pozio-
mie podmiotowym. Mianowicie, uwzgledniwszy praktyke polskiego obrotu bankowe-
go, bankiem redyskontujacym jest bank centralny. Nie implikuje to oczywiscie odmien-
nej oceny w zakresie pozostalych elementow przedmiotowo istotnych umowy
redyskontowej. Zdecydowanie inaczej wygladajg jednak wnioski, jezeli oprze¢ je o ana-
lize gospodarczej istoty redyskonta oraz zadania banku centralnego.*’”! Ostatecznie wigc
nalezy uzna¢ umowe redyskontowg za nienazwang umow¢ bankowg typu kredytowego,
kreujaca zobowigzaniowy stosunek prawny pomigdzy bankiem a bankiem centralnym,
ktorej przedmiotem jest weksel wraz z inkorporowang wierzytelnoscia. Nalezy tez przy-
jac, iz przez badang umowe bank zobowiazuje si¢ przenie$¢, w drodze indosu, na wia-
snos$¢ banku centralnego prawa z weksla, a bank centralny zobowigzuje si¢ przenie$¢ na
jego wlasnos¢ kwote srodkoéw pienieznych, odpowiadajaca sumie wekslowej, pomniej-
szonej o odsetki redyskontowe, liczone za czas od przedstawienia weksla do redyskonta

do terminu ptatnosci weksla.

411 Szerzej na ten temat, patrz rozdziat VIIL.
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Rozdziat VI

Dyskontowanie i redyskontowanie weksli w bankowych
wzorcach umownych

1. Charakter prawny i znaczenie bankowych wzorcéw umownych

Postugiwanie si¢ we wspotczesnym obrocie handlowym standardowymi wzorca-

472 Dotyczy to zarowno nowych zjawisk

mi umownymi jest bardzo rozpowszechnione
w obrocie gospodarczym, jak i takich, ktore uksztattowaty si¢ w dlugim rozwoju histo-
rycznym, np. bankowego dyskonta i redyskonta weksli. Stosowanie wzorcow umow-

413 jak 1 oczy-

nych ma duze znaczenie zar6wno dla samej procedury zawierania umowy
wiscie dla ksztaltowania tresci zobowigzan'™. Kategorie¢ wzorcow umownych
nalezatoby uzna¢ za dos¢ ,,pojemna”, w tym sensie, iz obejmuje ona w zasadzie wszelkie
narzucane, przez jedng ze stron umowy, drugiej klauzule przeznaczone do masowego
obrotu*”, takie jak np. regulaminy, wzory umow, ogélne warunki umoéw*’¢. Trudno usta-
li¢ przyczyng, dla ktorej ustawodawca zamiast zdecydowac si¢ na jeden termin, legalnie
zdefiniowany, wyliczyt trzy pojecia, nie przypisujgc im jednoczesnie roznych znaczen
prawnych. Jedyna, jak mozna si¢ domyslaé, racjonalng przyczyna jest chyba potrzeba
odwotania si¢ do terminow, ktore juz funkcjonowaty w obrocie prawnym i byty uzywa-
ne w poprzednim stanie prawnym*’”’. Nie kwestionujac uzytecznosci tego rozréznienia
dla praktyki bankowej — dla przecig¢tnego kontrahenta banku moze mie¢ ono znaczenie
—wypada jednak wyraznie krytycznie odnies¢ si¢ do tak malo precyzyjnej redakcji prze-

pisow.

42 Na temat bankowych wzorcow umownych zob. np. E. Rutkowska, Bankowe wzorce
umowne, Bydgoszcz—Wroctaw 2002.

413 Upraszczajac ja poprzez sprowadzenie zawarcia umowy do akceptacji samego wzorca.

414 Tre$¢ zobowigzan we wspodtczesnym obrocie, zard6wno profesjonalnym jak i mieszanym,
coraz czgsciej ksztattowana jest poprzez standardowe i powtarzalne klauzule kontraktowe, ktore
nie sa obejmowane indywidualnymi negocjacjami. Por. M. Safjan, Umowy zwigzane z obrotem
gospodarczym jako najwazniejsza kategoria czynnosci handlowych, PPHnr 2 z 1998 r., s. 7.

45 Zob. F. Zoll, Natura prawna wzorcow umownych, PiP nr 5 z 1998 r., s. 46.

46 7 rozrdéznieniem tym ustawodawca nie wiaze wszakze zadnych skutkow prawnych. Por.
E. Fojcik-Mastalska, Regulaminy bankowe, Encyklopedia Prawa Bankowego, Warszawa 2001,
s. 634. Z tych tez, m.in., powoddw np. instrukcja bankowa moze w obrocie wystepowac ,,jako”
wzorzec, o ile spelnione zostang wobec tej instrukcji przestanki zawarcia umowy z uzyciem
wzorca. Por. orzeczenie SA Gdansk, 20.08.1992 r., I AGCr 142/92, OSA 1993, Nr 1, poz. 1;
E. Letowska, Komentarz... s. 75.

47 Por. F. Zoll, Natura... s. 48—49.
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Wobec zmian dokonanych w przepisach Kodeksu cywilnego w ostatnim czasie
przebrzmialg staje si¢ dyskusja na temat charakteru prawnego tzw. kwalifikowanych
wzorcoOw umownych. Nie moze by¢ zatem watpliwosci co do nienormatywnego charak-

teru wzorcow umownych funkcjonujacych w obrocie prawnym*’®

. Taka konstatacja nie
oznacza wcale, iz w dyskusji na temat charakteru prawnego wzorcow umownych nie
moga pojawic si¢ zadne kontrowersje. Z drugiej strony konieczno$¢ prowadzenia roz-
wazan wokot postawionego celu badawczego uniemozliwia rozstrzygnigcie wszystkich
watpliwosci zwigzanych z funkcjonowaniem wzorcow w obrocie bankowym. Zasadne
zatem jest ograniczenie rozwazan tylko do kwestii majacych znaczenie dla formutowa-
nia ostatecznych wnioskéw w zakresie bankowego dyskonta i redyskonta weksli.

W badaniach nad bankowym dyskontem i redyskontem weksli pierwszorzedne
znaczenie przypisa¢ nalezy kwestii samej kwalifikacji wzorcoéw umownych. Ustalenie
charakteru prawnego bankowych wzorcow umownych poprzedzone musi by¢ kilkoma
podstawowymi ustaleniami. Na tle regulacji prawnej odnoszacej si¢ do wzorcow
umownych, a takze ich stosowania w obrocie gospodarczym wylania si¢ bowiem sze-
reg zagadnien budzgcych liczne kontrowersje w literaturze przedmiotu. Mowa tu
przede wszystkim o relacji wzorzec — indywidualna umowa, legitymacji do wydawa-
nia wzorcow, a takze ograniczeniach swobody wydawania wzorca i innych metodach
jego kontroli.

W kontekscie zawierania uméw z uzyciem wzorca umownego powstaje podsta-
wowe pytanie, mianowicie jakie okoliczno$ci muszg zaistnie¢, aby wzorzec wigzal kon-
trahenta proponenta. Zasada przyjeta przez ustawodawcg jest przede wszystkim koniecz-
no$¢ dorgczenia wzorca drugiej stronie przy zawarciu umowy (art. 384 § 1 k.c.)*”.
Regula ta nie dotyczy jednak sytuacji, gdy postugiwanie si¢ wzorcem jest w stosunkach
danego rodzaju zwyczajowo przyjete, a druga strona mogla si¢ z tatwoscig dowiedzie¢
o0 jego tresci (art. 384 § 2 k.c.), co nie dotyczy jednak konsumentéw. Jak wynika z powo-
tanych przepisow skuteczna inkorporacja wzorca nie jest uzalezniona od wyraznej zgody

adresata. Istotna jest mozliwo$¢ zapoznania si¢ z wzorcem bez potrzeby pokonywania

48 W niniejszych rozwazaniach, z przyczyn oczywistych, poming¢ mozna przepis art. 555!
k.c., na podstawie ktorego RM powinna, w przeciggu dwoch lat, w drodze rozporzadzenia okre-
$li¢ szczegdtowe warunki zawierania i wykonywania umow sprzedazy migdzy przedsigbiorcami
a konsumentami.

419 W zakresie prowadzonych badan poming¢ mozna odrgbnos$ci wynikajace z tresci art. 812
k.c., odno$nie do stosowania wzorcow przy zawieraniu umow ubezpieczeniowych, oraz powsta-
jace na tle przyjetych przez ustawodawce rozwigzan kontrowersje. Szerzej zob. np. E. Letowska,
op. cit. s. 83.
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trudnych do przezwyciezenia przeszkod*’. O znajomosci wzorca moze $wiadczyc¢ ist-
nienie podpisu adresata na dokumencie zawierajacym wzorzec, tym niemniej taka oko-
liczno$¢ nie przesadza jednoznacznie o spetieniu analizowanej przestanki. Ztozenie
podpisu, samo w sobie, $§wiadczy jedynie o tym, iz kontrahent proponenta widziat wzo-
rzec, zapoznat si¢ z nim, lecz nie musi oznaczaé poznania (pojecia, zrozumienia) tresci.
Innymi stowy, przez sam fakt zaopatrzenia nosnika w podpis wzorzec nie wigze kontra-
henta proponenta*®!. Konieczne sg dodatkowe ustalenia, jak cho¢by wczesniejsze wyko-
rzystywanie wzorca przez strony we wzajemnych stosunkach, doswiadczenie handlowe
stron, wyksztatcenie partneréw i ich pozycja na rynku, stopien rozpowszechnienia wzor-
cow w danej branzy**2.

Pewne niejasnosci budzi kwestia spetnienia wymogu ,,mozliwosci tatwego do-
wiedzenia si¢ o tresci wzorca™®. Przede wszystkim nie zawsze nawet samo dorgczenie
wzorca przesadza automatycznie o spetnieniu przestanki tatwej mozliwosci poznania
tresci wzorca. Z pewnoscig wzorzec sformutowany niejasno, dwuznacznie, czy nieko-
munikatywnie nie utatwia zapoznania si¢ z jego trescia, szczegolnie gdy zwigzany jest
ze $wiadczeniem wyspecjalizowanych ustug, i to bez wzgledu na to, czy strona zamie-
rzajaca zawrze¢ umowe jest konsument, czy inny przedsi¢biorca. Dotyczy to rowniez
samego stan wygladu zewnetrznego dokumentu (nosnika wzorca), np. gdy przygotowa-
ne formularze sa mato czytelne, istotne postanowienia napisane sa mata czcionkg. Wy-
daje si¢ zatem, ze przy ocenianiu tatwosci dowiedzenia si¢ o tresci wzorca nalezy braé
pod uwage tak okolicznosci dotyczace wzorca (w tym sposdb formutowania klauzul),
jak ijego nosnika (w tym stan zewnetrzny oraz dostepnosc)*®*. Ponadto istotne jest, aby
kontrahent proponenta, nie bedac narazony na dodatkowe trudnosci, mogt zapoznac sig¢
»fizycznie” z treScig wzorca. W praktyce banki czgsto przyjmowaly, iz warunek ten jest
spetniony, gdy tres¢ regulaminu podana zostala do publicznej wiadomo$ci w formie

ogloszenia w pomieszczeniach banku stuzacych do obstugi kontrahentow*s. Obecnie,

40 Por. M. A. Zachariasiewicz, Niektore problemy prawne zwigzane z korzystaniem z nie-
normatywnych wzorcow umownych, ,Rejent” nr 9 z 1995 r., s. 132.

#1 Z}ozenie podpisu moze jedynie przesunac cigzar dowodu na kontrahenta proponenta, kto-
ry w takiej sytuacji musialby wykaza¢, ze cho¢ zlozyt podpis, to nie zrozumial tre§ci wzorca, np.
z uwagi na uzywanie specjalistycznej terminologii.

#2 Por. M. Jagielska, Nowelizacja Kodeksu cywilnego: kontrola umow i wzorcow umow-
nych, ,,Monitor Prawniczy” nr 11 z 2000 r., s. 699.

43 Por. F. Zoll, Potrzeba i kierunek nowelizacji kodeksowej ujecia problematyki wzorcow
umownych, ,,Przeglad Legislacyjny” nr 1 z 1997 ., s. 73.

44 Tak np. M. Jagielska, Nowelizacja kodeksu cywilnego: kontrola uméw i wzorcow umow-
nych, ,,Monitor Prawniczy” nr 11 z 2000 r., s. 699.

45 Zob. 1. Lewandowska, Dla banku niewygoda, ,,Rzeczpospolita”, nr 172 z 1991 r.
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tzn. po zmianach w przepisach Kodeksu cywilnego, wywieszenie regulaminu w po-
mieszczeniach banku mozna ewentualnie uzna¢ za dopuszczalne jedynie w odniesieniu
do ,,niekonsumentow”. Tym niemniej i w tym ostatnim przypadku istotng role odgrywac
moga okolicznosci faktyczne, takie jak np. o$wietlenie, czytelno§¢ dokumentu, jego
stan, tlok lub hatas w miejscu wywieszenia®®.

Kolejnym istotnym zagadnieniem jest istnienie (badz brak) zwyczajowej praktyki
w zakresie poslugiwania si¢ wzorcem w stosunkach danego rodzaju. Jej wykazanie ob-
cigza proponenta. Nie wdajac si¢ w szczegdtowe rozwazania w tej materii, gdyz prze-
kroczytyby one dos$¢ znacznie ramy prowadzonych badan, nalezatoby jedynie podjac
probe, przynajmniej ogdlnego, okreslenia podstawowych zasad ustalenia istnienia, badz
braku zwyczajowej praktyki. Ot6z wydaje sie¢, ze chodzi tu nie tylko o powszechne wy-

487 ale tez o zawieranie

korzystywanie wzorcéw przez przedsiebiorcow danej branzy
umow danego rodzaju, z zasady, przy wykorzystaniu wzorca. Wszelkie watpliwosci co
do istnienia zwyczajowej praktyki, nie tylko zgodnie z utrwalong w orzecznictwie*s?
i doktrynie*®, zasadg in dubio contra proferentem (art. 385 § 2 k.c.), nalezy rozstrzygac
wiasnie na niekorzys$¢ proferenta.

Mechanizmy kontroli tresci wzorca obejmujg kontrole incydentalng i kontrole
490

abstrakcyjng*® wzorca jako takiego (art. 479°¢ — 479 k.p.c.). Kontrola incydentalna
moze by¢ dokonywana w oparciu o klauzule generalng (art. 385'§ 1 k.c.)*!, badz po-
przez kontrole treSci umowy zaczerpnietej z uzycia klauzuli abuzywnej (art. 385°% k.c.).
Specjalne instrumenty kontroli wzorcéw umownych wprowadzone do k.c., dotycza tyl-
ko umoéw z udziatem konsumentow. Takie rozwigzanie przyjete przez ustawodawce

moze budzi¢ pewne watpliwosci, zwazywszy iz aksjologiczne zagrozenie dla obrotu

46 Por. E. Letowska, Komentarz... s. 87. Autorka zwraca tez uwagg, ze niewystarczajace
jest réwniez samo ogloszenie w dzienniku promulgacyjnym, czy §rodkach masowego przekazu.

#7 A wiec nie tylko przez konkretnego proponenta, na co wydaje si¢ jednoznacznie wskazy-
wac przedmiotowe, a nie podmiotowe, ujgcie ,,stosunki danego rodzaju”.

48 Por. m.in. uchwata SN z 12 grudnia 1997 r., Ill CZP 65/97, ,,0SNCP” z 1998 r., nr 4, poz.
55; wyrok Sadu Apelacyjnego w Warszawie z 8 lipca 1997 r.,  Aca 181/97, ,,Przeglad Gospodar-
czy’nr5z1998r., ,s. 41.

#9 7. Radwanski, Wykiadnia oswiadczen woli skiadanych indywidualnym adresatom, Wro-
ctaw, 1992, s. 133 — 134; A. Szpunar, Glosa do orzeczenia SN z 13 marca 1981 r., OSPiKA 1982,
poz. 177.

40 Kontrola abstrakcyjna dokonywana jest niezaleznie od tego czy wzorzec byl, czy tez nie
byt zastosowany przy zawarciu konkretnej umowy.

®1W rzeczywisto$ci kontrolowana jest wtedy klauzula umowy, ktéra nie jest wynikiem
wspolpracy kontraktowej stron. Por. E. Letowska, op. cit., s. 80.
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stwarzaja w ogolnosci klauzule pozbawione wspotpracy kontraktowej, niezalezne od
tego, czy wystepujag w umowach konsumenckich, czy tez nickonsumenckich*?,

Odregbna kwestig pozostaje precyzyjne okreslenie podmiotowego zakresu ochro-
ny kontrahentéw proponentéw. Definiowanie pojecia konsumenta jako adresata przed-
siewzie¢ ochronnych tylko wyjatkowo wystepuje w tych aktach, ktore wprawdzie sg
zaliczane do ,,europejskiego prawa konsumenckiego” z uwagi na ksztattowanie przez
nie sytuacji konsumentow, ale ktére zasadniczo stanowig narzgdzie integracji gospodar-
czej. Przepisy aktow wspolnotowych zaliczane do prawa konsumenckiego, z pozoru pa-
radoksalnie, nie zawieraja definicji omawianego pojgcia*®®. Zdefiniowanie pojecia kon-
sumenta jest jednak niewatpliwie wyjatkowo trudne. Zasadza si¢ ono na umiejscowieniu
konsumenta jako koncowego ogniwa tancucha ekonomicznego.

Czgsto stosowanym wyroznikiem jest profesjonalno$¢ transakcji dla jednej ze
stron i brak profesjonalizmu dla drugiej***. Ustalenie granic pomi¢dzy transakcja ,,kon-
sumencka” i ,,profesjonalng” wymaga odniesienia si¢ do kilku sytuacji:

— po pierwsze, gdy transakcja dotyczy dobra lub ustugi, nabywanych z zatozenia

do uzytku zawodowego jak i osobistego, np. samochod, komputer;

— po drugie, gdy konsument dokonuje transakcji nie w celu bezposredniego za-
spokojenia potrzeb osobistych, lecz dokonuje inwestycji gospodarczych, np.
poszukujac korzystnej lokaty swoich kapitalow;

— 1 po trzecie wreszcie, gdy po stronie podmiotu bedacego profesjonalista do-
strzec mozna okoliczno$¢ dziatania ,,amatorskiego”. Sytuacja taka moze by¢
wywotana faktem, iz nabywajac np. ustuge w celach zwigzanych z funkcjono-
waniem wlasnego przedsicbiorstwa, profesjonalista jest w stosunku do swego
kontrahenta, zawodowo $wiadczacego ustugi danego rodzaju, tak samo niedo-
$wiadczony i wystawiony na ryzyka transakcji jak konsument*”.

Watpliwa uzytecznos¢ wykazuje tradycyjne rozumienie pojgcia ,,konsument”,
zwazywszy na fakt szybkiego rozwoju gospodarczego, a co za tym idzie pojawiania si¢
coraz to nowych wyspecjalizowanych ustug, wykonywanych czesto na rzecz podmio-
tow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, ktore jednak nie dysponuja dostateczng
wiedza w zakresie ,,pobieranych” ustug. Nieracjonalne i praktycznie nieuzasadnione

2 Zob. np. J. Podrecki, F. Zoll, Niedozwolone klauzule w umowach konsumenckich [w:]
Ochrona konsumenta, cz. 1, Opracowania analityczne, Warszawa 1998, s. 136 i n. Kwestia ta
bedzie jeszcze podnoszona w dalszej cze$ci niniejszego rozdziatu.

3 A czesto nawet nie uzywaja tego zwrotu. Zob. E. Letowska, Prawo umow konsumenc-
kich, Warszawa 2002, s. 45.

4 Por. E. Letowska, Komentarz... s. 89.

45 |bidem.
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byloby przyjecie zatozenia, ze kazdy wspolczesny przedsiebiorca, bez wzgledu na za-
kres prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, powinien dysponowac odpowiednio wyso-
ka, profesjonalng wiedza na temat wszystkich rodzajow dziatalnosci gospodarczej (np.
wyspecjalizowanych ustug finansowych), z ktorymi styka si¢ w swej dziatalno$ci. Takie
stanowisko utrudniatoby, a czasami wrecz uniemozliwiatoby, dokonywanie obrotu np.
tzw. drobnym przedsigbiorcom, nie dysponujagcym odpowiednimi mozliwo$ciami, aby
wyposazy¢ swoje przedsiebiorstwo w aparat specjalistow. Z drugiej strony przyjecie, iz
godnym szczegdlnej ochrony podmiotem jest jedynie ten, kto zawiera umoweg w celu
bezposrednio nie zwigzanym z dzialalno$cia gospodarcza, uzasadnia trudne do zaakcep-
towania rozumowanie, iz sam fakt uczestniczenia w obrocie gospodarczym automatycz-
nie zobowigzuje kontrahenta proponenta do przyjecia wlasnej niewiedzy i braku orien-
tacji, niezaleznie od tego, czy chodzi o nowe, nieznane dotad zjawiska i praktyki
rynkowe, czy tez nie.

Takie stanowisko nie oznacza automatycznie zgloszenia propozycji konkretnych
zmian w zakresie pojecia ,,konsument”, np. poprzez objecie ta kategorig — w wyrazny
sposob — rowniez podmiotow gospodarczych zawigzujacych stosunki obligacyjne, kto-
rych przedmiotem sa $wiadczenia o wyspecjalizowanym charakterze. Wypadatoby jed-
nak raz jeszcze rozwazy¢ zasadno$¢ odwotywania si¢ jedynie do kryterium zwigzkow
z prowadzeniem dzialalno$ci gospodarczej przy definiowaniu pojecia ,.konsument”.
W kazdym za$ razie watpliwe aksjologicznie i funkcjonalnie nieuzasadnione wydaje si¢
obejmowanie szczegolng ochrong jedynie konsumentéw w rozumieniu art. 384 § 3 k.c.

Problematyka bankowych wzorcéw umownych wytania si¢ na tle znacznie ogdl-
niejszych zagadnien, mianowicie tzw. lex contactus, a zatem, najogolniej rzecz ujmujac,
aktéw ogolnych tworzonych w celu ksztattowania w sposob jednolity (standardowy) tre-
$ci poszczegolnych stosunkow zobowigzaniowych, aktow nie bedacych prawem w zna-
czeniu prawa pozytywnego, cho¢ w pewnym sensie spetniajacych podobna funkcj¢. Sg
one najczesciej narzucane przez jedng ze stron (proponenta), stwarzajac nierzadko za-
grozenie dla intereséw drugiej strony. Stosowanie wzorcoéw umownych w praktyce ob-
rotu gospodarczego prowadzi¢ moze do wylaczenia swobody oceny sytuacji, a takze
ograniczenia swobody podjecia decyzji przez kontrahenta proponenta. Ponadto wzorce
umowne zawieraja bardzo czgsto postanowienia krzywdzace druga strong, nieréwno-
miernie okres$lajac ryzyko transakcji, zawierajgc niesymetryczne roztozenie praw i obo-
wigzkow, przyznajac tylko proponentowi uprawnienia ksztattujace stosunek prawny.
W konsekwencji konsens obejmuje w rzeczywistosci czgsto nie akceptowane klauzule,
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niosac ze soba witasnie zagrozenie dla ekonomicznych interesow kontrahenta propo-
nenta*”*.

Wydaje sie¢, ze ranga utrwalonego zwyczaju handlowego przy ustalaniu ksztattu
nawigzywanego stosunku kontraktowego jest tym wicksza, im wiekszy jest stopien pro-
fesjonalizmu stron takiej umowy*’. W konsekwencji uzycie przez strony np. terminu
»dyskonto”, badz ,,redyskonto weksli” dla okreslenia wzajemnych powigzan umownych
bedzie podstawa do odwotania si¢ do zwyczajowego modelu tej umowy, w zakresie tych
jej elementow, ktdre nie zostaty wyraznie rozstrzygniete przez strony lub budzg pewne
watpliwosci interpretacyjne®®.

2. Bankowe regulaminy dyskonta i redyskonta weksli
2.1. Wprowadzenie

Tradycyjnie kredytowe lex contractus nalezy do najbardziej rozbudowanej regulacji
w praktyce bankowej. Obejmuje ono tak samo regulaminy bankowe oraz wzorce umow
bankowych, dotaczane zwykle do regulaminéw kredytowych*”. Regulaminy kredytowe
sg z reguly dokumentami do$¢ obszernymi i regulujg nie tylko tre§¢ umownego stosunku
kredytowego, lecz takze np. samo zawieranie umow, czy badanie zdolnosci kredytowe;.
Zauwazalna staje si¢ tendencja do ogolniejszych opracowan regulaminéw kredytowych
niektorych bankoéw z intencja objecia nimi podstawowych postaci uméw kredytowych.
Regulaminy takie stanowia podstawowy dokument obrazujacy typows praktyke kredyto-
wa danego banku w zakresie dziatalnosci kredytowej. Odrebne dokumenty tworzone sa
z reguly tylko dla niektorych postaci kredytu, jak np. lombardowego, ratalnego, dyskonto-
wego, mieszkaniowego, lub z punktu widzenia statusu potencjalnych kredytobiorcow, np.
w zakresie kredytowania podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza™. Umowy
i regulaminy kredytowe najczesciej odsytaja do innych jeszcze aktow bankowych, zawie-
rajacych prowizje i oplaty bankowe, tabele kursow walut, odpowiednich tabel oprocento-
wania. W praktyce bankowej nierzadko zdarza si¢ tez odestanie do statutow poszczego6l-
nych bankow ,,w sprawach nieuregulowanych w regulaminie®'. Czy i w jakim zakresie

#¢ Por. E. Letowska, Komentarz... s. 76=77.

©7 Por. Cz. Zutawska, Wokét zasady wolnosci uméw (art. 353" k.c. i wyktadnia zwyczaju),
Acta Universitatis Wratislaviensis No 1690, Prawo CCXXXVIII, Wroctaw 1994, s. 179 1 n.

% Por. M. Safjan, Umowy zwigzane z obrotem gospodarczym jako najwazniejsza kategoria
czynnosci handlowych, PPHnr 2 z 1998 r., s. 4.

9 Zob. W. Otta, Dziatalnos¢ kredytowa... s. 103 i n. Tam tez zestawienie typowych doku-
mentow stanowigcych kredytowe lex contractus.

50 Zob. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 828—829.

01 Zob. W. Otta, op. cit., s. 103.
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dokumenty takie moga ksztattowac tres¢ umoéw bankowych, w tym umow typu kredyto-
wego, mozna oceni¢ tylko po analizie konkretnych przypadkow, natomiast jednoznaczna
odpowiedz in abstracto nie wydaje si¢ mozliwa**~.

W ramach prowadzonych tu rozwazan wielokrotnie wskazywano na r6znorodne
mozliwosci wykorzystania weksla dla osiggnigcia roznych celow gospodarczych. Wie-
rzyciel wekslowy, a czesto jednoczesnie przedsigbiorca, ktory udzielit swemu kontra-
hentowi kredytu kupieckiego, moze czeka¢ do terminu ptatnosci i wraz z jego nadej-
Sciem zgda¢ zaplaty, indosowaé weksel na innego przedsiebiorce®” badz tez oddaé
weksel do bankowego dyskonta, uzyskujac w stosunkowo prosty sposob srodki pienigz-
ne’®. Bank dyskontujacy z kolei, nabywajac w ramach dokonanego dyskonta weksel,
moze odda¢ go do redyskonta w banku centralnym’®. Przepisy prawne nie okreslaja
warunkow, jakim powinny odpowiada¢ weksle przyjmowane do dyskonta czy redyskon-
ta, ani warunkow samego dyskonta i redyskonta. W ogoéle regulacja prawna dotyczaca
tej materii ma charakter bardzo ogolny i fragmentaryczny. Raz jeszcze wypada przypo-
mniec, iz w obecnym stanie prawnym jedynie przepis art. 44 ustawy o NBP, ktory daje
bankowi centralnemu mozliwo$¢ przyjmowania do dyskonta i redyskonta weksli od
bankow operacyjnych w ramach prowadzonej polityki pienieznej, odnosi si¢ do bada-
nych instytucji. Natomiast w ustawie Prawo bankowe prozno poszukiwac choc¢by jedne-
go przepisu zwigzanego bezposrednio z dyskontem weksli®.

Podstawowe reguty bankowego dyskonta i redyskonta weksli wynikajg z samej
istoty weksla jako papieru wartosciowego i stad zawarte sg w przepisach prawa wekslo-
wego, ktore w zasadzie w cato$ci znajduje zastosowanie do badanych operacji. Nie moz-
na zatem wskazac, ktore reguly zawarte w prawie wekslowym bardziej lub mniej doty-
czg bezposrednio dyskonta, czy redyskonta weksli, gdyz nie sa wyraznie wyodrebnione.
Tym niemniej niektore przepisy prawa wekslowego maja niewatpliwie istotniejsze zna-
czenie dla uchwycenia istoty i konstrukcji bankowego dyskonta i redyskonta weksli®"”.
Posroéd nich wskaza¢ mozna w szczegolnosci przepisy dotyczace:

22 Ujmujac rzecz syntetycznie dokumenty takie bedg ksztattowac tres¢ umoéw, o ile spelnio-
ne zostang przestanki okre§lone w przepisach art. 384 i n. k.c.

503 T tym samym zaciagna¢ kredyt kupiecki.

¢4 Zaciaggajac w banku kredyt w znaczeniu ekonomicznym.

505 Gdyz na terytorium RP, co podkreslano juz w pracy, w zasadzie tylko bank centralny re-
dyskontuje wczesniej zdyskontowane weksle.

06 W nieobowigzujacej juz ustawie z 1989 r. znajdowal si¢ bardzo ogdlnie sformutowany
przepis (art. 29), ktory zreszta, z uwagi na poshugiwanie si¢ terminem ,.kredyt dyskontowy”, po-
zostawial wiele do zyczenia.

%07 A ponadto z uwagi na praktyke obrotu uzasadniona jest proba wskazania tych przepisow
prawa wekslowego, ktore maja donioslejsze dla niej znaczenie. Autor nie usiluje oczywiscie
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— rekwizytow w jakie wyposazony powinien by¢ weksel (art. 11 101),

— zasad przenoszenia wierzytelnosci wekslowej (art. 11-20),

— zasad i skutkéw oznaczania terminow ptatnosci (art. 33-37),

— zasad zaptaty za weksel (art. 38—42) i realizacji innych uprawnien wynikaja-

cych z powstatego zobowigzania wekslowego, jak np. zwrotne poszukiwanie
z powodu nieprzyjecia badz niezaptacenia za weksel (art. 43—54).

Prawo wekslowe nie stanowi jednak zamknigtej calo$ci, oczywiste zatem sig sta-
je, iz do bankowego dyskonta i redyskonta weksli zastosowanie znajduja przepisy prawa
cywilnego i1 postgpowania cywilnego. Przejawia si¢ to zresztag w wielu kwestiach; cho-
dzi zwlaszcza o przepisy czgsci ogolnej prawa cywilnego oraz prawa zobowigzan,
a w szczeg6lnosci dotyczace zdolnosci prawnej i zdolnosci do czynnosci prawnych,
poshugiwania si¢ w obrocie wzorcami umownymi, wykonywania zobowigzan, czy tez
papierow wartosciowych®®. Natomiast do bankowego dyskonta i redyskonta weksli za-
stosowanie znajduja rowniez odpowiednie przepisy ustawy Prawo bankowe, wsrod kto-
rych nalezy wskaza¢ przede wszystkim przepisy:

— wyznaczajace obszar dziatalnosci bankowej, a w szczegolnosci art. 5 ust. 2

pkt 2,

— wprowadzajacych zakazy koncentracji wierzytelnosci (art. 71),

— dotyczace zasad wystawiania bankowych tytutéw egzekucyjnych (art. 96-98),

— odnoszace si¢ do zasad kreowania bankowych wzorcow umownych (art. 109),

stanowigce zreszta ustawowe superfluum w stosunku do przepiséw kodeksu
cywilnego.

Podstawowa ,,regulacja” umow dyskontowych zawarta jest jednak w regulami-
nach poszczegdlnych bankow, a ,,regulacja” umow redyskontowych w uchwale Zarzadu

w ten sposOb wyraznie wskazad, ktore przepisy prawa wekslowego maja, a ktore nie, zastosowa-
nie do badanych operacji. Takie zadanie byloby nie tylko niewykonalne, ale co gorsza jego wy-
konanie oznaczatoby popetienie razacego, metodologicznego bledu, gdyz, bez wzgledu na zaj-
mowane stanowisko odno$nie do charakteru prawnego bankowego dyskonta i redyskonta weksli,
bezspornie przedmiotem bankowych uméw dyskontowych i redyskontowych jest m.in. doku-
ment wekslowy i zawarte w nim prawa podmiotowe. Naturalng zatem konsekwencja jest ko-
nieczno$¢ stosowania przepiséw prawnych odnoszacych si¢ do weksla, w tym przepiséw prawa
wekslowego. Powyzsze uwagi nie maja wprawdzie wielce odkrywczego charakteru, lecz sg nie-
zbedne dla zachowania czytelnosci wypowiedzi w przedmiocie regulacji prawnej bankowego
dyskonta i redyskonta weksli.

5% Nie sposob takze zapomnie¢, iz dyskonto i redyskonto weksli miesci si¢ w szeroko rozu-
mianym obrocie gospodarczym, tak wigc normy prawa wekslowego uzupehiajg liczne normy
majace zastosowanie w obrocie gospodarczym.
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NBP>”. Regulacje dotyczace dyskonta weksli, tworzone przez banki operacyjne, ktore
formutujg tego rodzaju oferte, wykazuja zasadnicza zbiezno$¢ w zakresie okreslania
podstawowych zasad tzw. procedury dyskontowe;j i lezacych u jej podtoza podstawo-
wych stosunkéw prawnych’!?. Zauwazalne sg rowniez ewidentne zbieznosci pomigdzy
regulaminami bankowymi a wymogami redyskonta weksli, okreslonymi w uchwale Za-
rzagdu NBP. Wynika to z potrzeby zapewnienia sobie przez banki dyskontujace mozliwo-
$ci przekazywania weksli do redyskonta, tak aby ulokowane $rodki pieni¢zne nie straci-
ty ptynnego charakteru®'!. Taka sytuacja, tzn. wyrazne podobienstwa w zakresie
procedury dyskontowej i redyskontowej, przedstawia wiele zalet w perspektywie pro-
wadzenia pracy badawczej, gdyz uzasadnione wydaje si¢ taczne omowienie catosci za-
gadnienia ze wskazaniem istotnych roznic i glebsza analiza jedynie tych postanowien,
ktore budzg zasadnicze watpliwosci®'2.

Stosownie do tresci art. 44 ust. 2 ustawy o NBP Zarzad NBP okresla rodzaje we-
ksli przyjmowanych do dyskonta i redyskonta oraz uchwala zasady i tryb ich dyskonta
i redyskonta. Wymogi stawiane przez NBP uznawane sa powszechnie za jasne. Ponad-
to w praktyce obrotu wszelkie kontrowersje usuwa si¢ w drodze korespondencji po-

miedzy poszczegdlnymi bankami, a takze pomiedzy bankami operacyjnymi i bankiem

5 Uchwala Zarzadu NBP z dnia 27 lutego 1998 r. w sprawie rodzajéw weksli przyjmowa-
nych przez Narodowy Bank Polski do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta (Dz.Urz. NBP
nr 3z 1998 r., poz. 5.), zwana dalej uchwala Zarzadu NBP. Niezaleznie od regulaminéw dyskon-
ta weksli, banki dysponuja réwniez wewnetrznymi instrukcjami. Nie reguluja one oczywiscie
umow dyskontowych, lecz okreslaja jedynie sposob i tryb postgpowania pracownikow banku
w zakresie czynnosci dotyczacych dyskontowania weksli.

510 Por. M. Baczyk [w:] Prawo umow... s. 875. Autor zwraca tez uwage na zbieznos¢ w tym
zakresie z praktyka bankow w krajach zachodnioeuropejskich, z ta jedynie ,,kosmetyczng” rozni-
ca, iz w krajach tych umowy dyskontowe regulowane sg przede wszystkim og6lnymi warunkami
umow.

it Bank, ktéry jednak nie zamierza oddawa¢ weksli do redyskonta, uzyskuje w zakresie
ustalania zasad znacznie wigksza elastycznos$¢. Wydaje sie, iz w takiej sytuacji oferta banku dys-
kontujacego moze by¢ atrakcyjniejsza, gdyz zasady redyskontowania weksli przez NBP sg dosy¢
(by¢ moze wrecz nazbyt) rygorystyczne. Z drugiej strony pozostaje zawsze obawa zwigzana
z wigkszym ryzykiem, ktére niejako samodzielnie przyjmuje na siebie bank dyskontujacy,
a w kazdym razie traci mozliwo$¢ natychmiastowego uzyskania srodkow pienigznych, np. w sy-
tuacji zagrozenia dla plynnosci platnicze;.

12 Watpliwa jest rowniez przydatnos$¢ ewentualnego prowadzenia rozwazan odrgbnie w od-
niesieniu do procedury dyskontowej bankoéw dyskontujacych i redyskontowej banku centralnego.
Ograniczenie si¢ do lacznej analizy obu procedur i wskazanie réznic, nie wykazuje mniejszych
waloréw poznawczych w kontekscie prowadzonych badan. Mozna wrecz rzec, iz wypowiedz
staje si¢ przez to bardziej przejrzysta, wolna od zbgdnych, niczego nie wnoszacych powtdrzen.
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centralnym®®, co w pewnym stopniu przyczynia si¢ do niech¢tnego poruszania si¢ w ob-
szarze rozwazanego zagadnienia przez poszczegoélnych autoréw. Nie nalezy z tego faktu
wyciagac zbyt daleko idacych wnioskéw, gdyz nie oznacza to wcale, iz poszczegolne
postanowienia odnoszace si¢ do procedury dyskontowej i redyskontowej nie budza zad-
nych watpliwosci. Wprost przeciwnie, powotana uchwata Zarzadu NBP zawiera szereg
postanowien, ktore nie tylko wydaja si¢ niejasne, ale nawet niezgodne z przepisami pra-
wa powszechnie obowigzujacego.
Okreslone w § 1 uchwaty zarzadu NBP warunki, ktére ma spetnia¢ weksel przyj-
mowany do redyskonta, mozna zasadniczo podzieli¢ na dwie grupy:
a) odnoszace si¢ do tresci weksla (§ 1 pkt 1, pkt 5—11) oraz uiszczenia we wiasci-
wej wysokosci optaty skarbowej (§ 1 pkt 2);
b) odnoszace si¢ do podstawy zaciagnigtego zobowiazania oraz do dhuznikoéw
wekslowych, a wigc wykraczajace poza tres¢ weksla (§ 1 pkt 314).

2.2. Wymogi stawiane wekslom przyjmowanym do dyskonta
i redyskonta w regulaminach bankowych

2.2.1. Wymogi odnoszace sie do tresci weksla i optaty skarbowej

Zaroéwno przedstawiane do dyskonta, jak i redyskonta weksle podlegaja na wste-
pie ocenie formalnej i merytorycznej. Ocena formalna polega na sprawdzeniu zgodnosci
z prawem przyjmowanych weksli. Wadliwie wypetniony weksel moze utrudni¢ docho-
dzenie nalezno$ci wekslowej, a jezeli nie zawiera podstawowych rekwizytow, nie bedzie
w ogoble uwazany za weksel 1 w konsekwencji nie bedzie stanowit podstawy do docho-
dzenia roszczen. Stad tez za nieodzowne nalezy uznac¢ skrupulatne badanie przyjmowa-
nych do dyskonta badz redyskonta weksli wtasnie pod tym katem. Oczywiscie zwazyw-
szy na fakt, iz banki operacyjne jako podmioty profesjonalne, przygotowane powinny
by¢ w najwyzszym stopniu do przeprowadzenia wtasciwej oceny pod wzgledem formal-
nym, bank centralny, redyskontujac weksle ma utatwione zadanie. Wzgledy bezpieczen-
stwa, nakazujace jednak zachowanie maksimum ostrozno$ci w celu zminimalizowania
ryzyka, powinny sktania¢ kazdorazowo do rownie skrupulatnej oceny przyjmowanych
do redyskonta weksli. Z tych tez m.in. wzgledow, a przede wszystkim z uwagi na posta-
wiony cel badawczy konieczna jest drobiazgowa analiza poszczegolnych wymogow ja-
kim powinny odpowiada¢ tzw. weksle dyskontowe (redyskontowe).

513 Zob. T. Borkowski, Z. Jedrasik, R. Troicka-Sosinska, Prawo wekslowe w praktyce, War-
szawa 2000, s. 171.
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Zaroéwno uchwata Zarzadu NBP, jak i regulaminy bankow operacyjnych sa w za-
kresie wymogow formalnych ,,jednomys$lne”, mianowicie do dyskonta, a takze do redy-
skonta przyjmowane sag jedynie weksle zaopatrzone w komplet ustawowych rekwizy-
tow, tj. zawierajace:

a) nazwe ,,weksel” w samym teks$cie dokumentu’'4,

b) bezwarunkowe polecenie zaptacenia okreslonej sumy pieni¢znej (w wekslu
trasowanym) badz bezwarunkowe przyrzeczenie zaptaty oznaczonej sumy
pieni¢znej (w wekslu wlasnym),

c) nazwisko (nazwe) osoby, ktéra ma zaptaci¢ (akceptanta — w wekslu trasowa-
nym, wystawcy — w wekslu wlasnym),

d) nazwisko (nazwe) osoby, na ktdrej rzecz lub na ktdrej zlecenie zaptata ma by¢
dokonana (remitenta),

€) oznaczenie terminu i miejsca platnosci weksla,

f) oznaczenie daty i miejsca wystawienia weksla,

g) podpis wystawcy weksla’'.

W ramach dokonywanej oceny formalnej, obok badania rekwizytow wekslowych,
banki ustalajg fakt uiszczenia optaty skarbowej we wlasciwej wysokosci. Zgodnie jed-
nak z obowigzujacymi regutami konwencyjnymi®'® waznos$¢ zobowigzania wekslowego
nie moze by¢ uzalezniona od uiszczenia oplaty skarbowe;.

Obowiazek uiszczenia oplaty skarbowej powstaje z chwilg sporzadzenia doku-

mentu®"’

. Optata skarbowa na wekslu powinna by¢ uiszczona przed ztozeniem na nim
pierwszego podpisu, a na wekslu trasowanym ptatnym na wilasne zlecenie wystawcy
lub na jego rzecz, przed przyjeciem weksla lub umieszczeniem na nim pierwszego

indosu?'8.

S14 W jezyku w jakim go sporzadzono. Ot6z redakcja § 1 pkt 1 uchwaty Zarzadu NBP i po-
stanowien poszczego6lnych regulaminéw bankowych, wskazuje na pewna niekonsekwencje, nie
wywotujaca jednak wigkszych reperkusji. Skoro bowiem uchwata odwotuje si¢ do ustawy Prawo
wekslowe w zakresie wymogdw formalnych to oznacza to, iz nazwa ,,weksel” powinna by¢ uzy-
ta w tym samym jezyku co tres¢ weksla, nawet jezeli § 1 pkt 1, a), wyraznie na to nie wskazuje.
Moze jedynie martwi¢ brak precyzji, w redagowaniu uchwaly, bowiem pozostate wymogi wy-
mienione w § 1 pkt 1 uchwaly odpowiadaja niemal doktadnie literalnemu brzmieniu przepiséw
ustawy.

515 Problematyka zwigzana z rekwizytami wekslowymi byta juz przedmiotem rozwazan
w ramach prowadzonych badan, patrz rozdziat II.

S16 W sprawie oplaty stemplowej w przedmiocie weksli trasowanych i wlasnych (Dz. U.
z 1937 1., Nr 26, poz. 179).

s17 A w przypadku weksli in blanco z chwila ztozenia podpisu.

518 Zwolnione od oplaty skarbowej sa m.in. weksle wystawione lub akceptowane w zwigzku
z obrotem z zagranica.
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Najprostszg formga uiszczenia oplaty skarbowe;j jest zastosowanie odpowiedniego
urzedowego blankietu wekslowego. Jezeli warto$¢ uzytego blankietu nie odpowiada
kwocie naleznej optaty skarbowej, mozna jg uzupemic¢ poprzez wykupienie znakow
oplaty skarbowej i doklejenie ich na odwrocie dokumentu wekslowego®". Podobnie
zreszta uiszczana jest optata w przypadku niekorzystania z urzgdowych blankietow we-
kslowych2°,

Do dyskonta (redyskonta) przyjmowane sg weksle, ktorych termin ptatnosci upty-
wa nie pozniej niz za 3 miesigce od daty przyjecia do redyskonta i nie wezesniej niz jest
to potrzebne do zawiadomienia dluznika (akceptanta, wystawcy weksla wlasnego)
w przeddzien terminu ptatnosci. Warunek ten posrednio zwigzany jest z redyskontowa-
niem (dyskontowaniem) weksli pochodzacych z dokonanych obrotéw gospodarczych
(weksli kupieckich). Te zwlaszcza charakteryzujg si¢ stosunkowo krotkimi terminami
ptatnosci, gdyz ich wrgczenie zwigzane jest najczesciej z odroczeniem terminu zaplaty
za otrzymany towar badz $wiadczong przez remitenta ustuge®!. W istocie wymog przyj-
mowania do dyskonta (redyskonta) weksli z tzw. krotkimi terminami ptatnosci ma fun-
damentalne znaczenie dla oceny gospodarczej natury, szczegdlnie dyskonta weksli. Otoz
lokata banku dokonywana w ramach badanej operacji ma charakter krotkoterminowy.
Dyskonto weksli, w wyniku ktorego nastgpuje przetworzenie wierzytelnosci pieni¢znej
w kapital pienigzny, jest traktowane przez banki jako swoista rezerwa ptynnosci. Z kolei
z perspektywy banku centralnego wymog przyjmowania do redyskonta weksli z krotki-
mi terminami ptatnosci zwigzany jest z charakterem redyskonta jako instrumentu polity-
ki pieni¢znej. Skuteczno$¢ tego instrumentu w duzej mierze uwarunkowana jest jego
doraznym, krotkotrwatym charakterem. Bank centralny, wykorzystujac redyskonto we-
ksli, reaguje jedynie na przejSciowe problemy z plynno$cig ptatnicza powstajace w ob-
rocie gospodarczym, nabywajac weksle od bankow, ktore je uprzednio zdyskontowaty.

Jednocze$nie wprowadzenie ograniczenia polegajacego na koniecznosci przed-
stawienia do redyskonta weksli z terminem ptatnosci nie wezesniejszym niz jest to po-
trzebne do zawiadomienia dtuznika (akceptanta, wystawcy weksla wtasnego) w przed-
dzien terminu platnosci, zwigzane jest z potrzeba wykorzystania w petni funkcji
gwarancyjnej weksla. Nieprzedstawienie weksla do zaptaty dtuznikom gléwnym w ter-

minie platnos$ci skutkuje bowiem utratg prawa do zwrotnego poszukiwania. Tym samym

519 Wysoko$¢ uiszezonej w ten sposob optaty nie moze jednak przekroczy¢ 5 zt.

520 Na marginesie warto doda¢, iz uiszczenie optaty skarbowej ma istotne znaczenie w obli-
czu sktadania weksli do dyskonta. Ustawodawca przewidziat bowiem odpowiedzialnos$¢ karno-
skarbowg za nieprzestrzeganie.

521 Kredyt udzielany sobie przez kupcéw przewaznie ma charakter krétkoterminowy.
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ograniczony zostaje krag os6b odpowiedzialnych wekslowo wobec banku, ktory nabyt
prawa z weksla.

Zarowno do dyskonta, jak i redyskonta przyjmowane sa weksle z terminem ptat-
nosci w oznaczonym dniu (a nie np. za okazaniem, w okreslonym dniu po okazaniu itp.).
Fakt, iz do dyskonta (redyskonta) przyjmowane sg weksle z krotkimi terminami ptatno-
$ci, zmusza niejako do wyraznego oznaczenia terminu ptatnosci. Tym niemniej elimino-
wanie weksli ptatnych za okazaniem, jak i w pewien czas po okazaniu, zwigzane jest
w najwiekszej chyba mierze z technicznym aspektem dyskontowania (redyskontowania)
weksli. Potracenie odsetek dyskontowych (redyskontowych) z gory mozliwe jest prze-
ciez wylacznie wowczas, gdy znany jest termin, w ktorym wierzyciel wekslowy moze
domagac si¢ zaplaty sumy wekslowej. Omawiany wymog nie budzi powaznych watpli-
wosci 1 wkomponowany jest w konstrukcje badanych operacji. W zaden sposob nie
mozna jednak zrozumie¢, dlaczego do dyskonta, jak i redyskonta nie sg przyjmowane
weksle platne w pewien czas po dacie. Takie oznaczenie terminu platnosci na wekslu nie
utrudnia liczenia odsetek dyskontowych, gdyz termin ptatnosci jest znany z gory. Trud-
no zatem znalez¢ funkcjonalne uzasadnienie eliminowania weksli z terminem ptatnosci
w pewien czas po dacie. Nie przemawiajg tez za tym argumenty natury ostrozno$ciowe;.
Tak wigc ostatecznie zmiany w tym zakresie w regulaminach bankowych i uchwale NBP
wypadatoby uznaé¢ za pozadane’>.

Kolejnym wymogiem odnoszacym si¢ zardéwno do weksli dyskontowych, jak i re-
dyskontowych jest warunek, aby byty one ptatne w bankach, w ktoérych dtuznicy (akcep-
tant, wystawca weksla wlasnego) majg rachunki (domicylowane). W praktyce bankowe;j
domicyl jest reguta na wekslu przedstawianym do dyskonta. Jest to oczywiscie wyni-
kiem sporej asekuracji bankow dyskontowych, niewykluczone, ze nadmiernej. Jedng
z korzysci dla banku moze by¢ tutaj mozliwo$¢ sprawdzenia stanu srodkow na rachunku
dhuznika, a zatem jak si¢ wydaje latwy sposob (cho¢ czesciowy) oceny zdolnosci do
zaptaty za weksel. Ponadto domicylowanie weksla na bank, w ktorym dtuznik glowny
posiada rachunek bankowy, pozwala na skuteczniejsze $ciagniecie naleznosci. Przede
wszystkim jednak umiejscowienie weksla utatwia i upraszcza realizacje uprawnien wie-
rzycielowi wekslowemu, a takze zmniejsza koszty inkasa.

Sformalizowany mechanizm zwigksza pewno$¢ obrotu i ulatwia rozliczenia mig-
dzybankowe. Pomimo wskazanych korzysci nie mozna nie ulec wrazeniu, iz ostrozne roz-

wazenie mozliwosci rozszerzenia kregu domicyliatdow nie musiatoby wcale negatywnie

52 Zwazywszy, ze weksle z terminem platno$ci w pewien czas po dacie odgrywaja w obro-
cie niemata, dostrzegang przez przedstawicieli doktryny, rolg. Zob. np. A. Szpunar, Komentarz...
s. 174.
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wplyna¢ na skuteczno$¢ realizowania praw inkorporowanych w wekslu. Zwazywszy na
fakt, iz zarowno w uchwale Zarzadu NBP, jak i regulaminach bankowych tak rygory-
stycznie okreslane sg warunki, jakie musza spetnia¢ dluznicy wekslowi, nie mozna si¢
oprze¢ wrazeniu, ze dochodzi tutaj do nadmiernej asekuracji. Mozna wrecz mowic
o pewnym dublowaniu si¢ wymogdw. Skoro bowiem weksel podpisany zostal przez
dhuznikow, ktorzy spetniajg kryterium solidnoséci®®, to wydaje si¢, ze w niczym nie
zwigkszatoby ryzyka banku potaczenie roli domicyliata z funkcja porgczyciela, czy tez
indosanta®*. Trzeba bowiem pamigtaé, ze wprowadzanie dodatkowych, nieuzasadnio-
nych funkcjonalnie ograniczen, w pewnym stopniu znieche¢ca¢ moze potencjalnych dys-
konterow do uczestniczenia w operacjach dyskonta.

Weksle przyjmowane do dyskonta i redyskonta powinny by¢ opatrzone bezwa-
runkowym akceptem trasata, obejmujgcym catg sume wekslowa. Wymog ten dotyczy
oczywiscie tylko weksli trasowanych i koresponduje z trescig art. 26 pr. weksl. Przede
wszystkim akcept warunkowy jest tozsamy z nieprzyjeciem weksla, co w istocie pozba-
wia bank jednego z dluznikow wekslowych. Z drugiej strony, poniewaz powotany prze-
pis prawa wekslowego dopuszcza mozliwos¢ czesciowego przyjecia weksla, a tym sa-
mym zobowigzania si¢ do zaptaty czesci sumy wekslowej, konieczne jest wykluczenie
z operacji dyskonta (redyskonta) takich weksli.

Wymogiem majacym donioste znaczenie dla dyskonta i redyskonta weksli jest ich
opatrzenie indosem otwartym (in blanco), odpowiednio dyskontera lub banku, ktory
weksel zdyskontowat (sam podpis za bank — podawceg weksla do redyskonta). Zwigzane
jest to z zaletami, jakie wykazuje indos in blanco przy przenoszeniu praw z weksla’®.
W razie przyjecia weksla do dyskonta bank dyskontujacy umieszcza nad podpisem in-
dosanta (dyskontanta) uzupetienie klauzuli indosowej, wskazujac na siebie jako indo-
satariusza. Wykorzystywanie indosu in blanco w ramach bankowego dyskonta i redy-
skonta weksli pozwala nie tylko na wygodne technicznie postepowanie banku, ale przede
wszystkim pozwala unikna¢ ewentualnych komplikacji, mogacych powsta¢ w przypad-
ku indosu imiennego. Mowa tu gtownie o zwrocie weksla przez bank dyskontujacy
w wyniku jego nieprzyjecia do dyskonta i w konsekwencji odmowie zawarcia umo-

wy>?¢. Wskazanie w klauzuli indosowej indosatariusza skutkowac bedzie koniecznos$cia

52 Kryterium to bedzie jeszcze przedmiotem rozwazan w niniejszym rozdziale.

524 Szezegolnie wowcezas, gdy sg to podmioty znane bankowi dyskontujacemu, np. przedsie-
biorcy bedacy stalymi klientami banku.

525 Byta juz o tym mowa w rozdziale I11.

526 Nabycie praw z weksla, o czym byla juz szerzej mowa w rozdziale II. i III., nastapi do-
piero poprzez zgodne o$wiadczenie woli obu stron, a nie samo wskazanie w wekslu remitenta,
czy indosatariusza.
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dokonania skreslen w tresci weksla, jezeli podawca, ktéremu odmdwiono przyjecia, wy-
bierze inny wariant niz oczekiwanie do terminu ptatnosci. Weksel z przekreslonym in-

dosem nie tylko bedzie mniej atrakcyjny w obrocie®?’

, ale przede wszystkim nie bedzie
juz mégt by¢ zdyskontowany w innym banku. Brak skreslen, a nawet poprawek w tresci
weksla to jeden z wymogdw okreslanych w regulaminach dyskonta weksli, a takze

w uchwale Zarzadu NBP. Dopuszczenie zatem indosu imiennego®*

powinno, jak si¢
wydaje, dotyczy¢ jedynie statych klientow>?* i by¢ poprzedzone wyjatkowo ostroznym
postepowaniem, tak aby dyskontujacy, bez nadmiernego ryzyka, mogt przyjmowat osta-
tecznie weksle zaopatrzone indosem imiennym, nie narazajacym tym samym dyskontera
na wymienione niedogodnosci.

Do powyzszych uwag odnoszacych si¢ do analizowanego wymogu doda¢ nalezy
jeszcze jedng. Otoz fakt, iz do dyskonta i redyskonta przyjmowane sg jedynie weksle
z klauzulg indosowa, posrednio przesadza o wykluczeniu mozliwosci zbycia wierzytel-
nosci wekslowej, w ramach dokonywanego dyskonta, w drodze przelewu wierzytelnosci
(art. 509 k.c.)**°. Wierzytelnosci zbywalne przez indos nie moga by¢ bowiem zbywane
przez przelew wierzytelnosci®*!. Skoro zatem oddawany do dyskonta (redyskonta) we-
ksel musi by¢ zaopatrzony w indos, to tym samym nie jest mozliwe zastosowanie kon-
strukcji z art. 509 i nast. k.c.

Kolejnym wymogiem jest brak wzmianek w tekscie lub indosach ograniczajacych
prawo przeniesienia wlasnosci weksla lub prawo zwrotnego poszukiwania, jak rowniez
bez poprawek i skreslen, z wyjatkiem skreslenia w tek$cie weksla, w czesci dotyczacej
daty jego wystawienia. Wymog braku poprawek i skreslen wydaje si¢, z uwagi na bez-
pieczenstwo obrotu, oczywisty. Warto natomiast w tym miejscu nawigza¢ do omowione;j

532 na wekslach przyjmowanych do dyskonta. Prawo we-

juz kwestii rodzajow indoséw
kslowe przewiduje mozliwo$¢ zamieszczenia na wekslu tzw. indosu zamknigtego, re-
stryktywnego (art. 15 ust. 2 pr. weksl.), ktory odbiera wekslowi charakter papieru war-

tosciowego na zlecenie. Przeniesienie praw inkorporowanych w dokumencie nastgpuje

527 Wprawdzie skre§lony indos uwaza si¢ za nieistniejacy (art. 16 pr. weksl.), to jednak kaz-
de skres$lenie moze wywotywac ostrozniejsze postgpowanie ze strony potencjalnego nabywcy
praw z weksla.

528 Niektore banki wymagaja, aby juz w momencie ztozenia weksla do dyskonta byl on opa-
trzony indosem imiennym na bank dyskontujacy, dopuszczajac tym samym taki indos. Zob.
I. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot, Skup... s. 366.

52 Np. takich, z ktorymi bank dyskontujacy zawarl umowe ramowa.

530 W praktyce niemieckiej dopuszczalne jest nabycie dyskontowanego weksla w drodze ce-
sji. Zob. np. E. Klunziger, Grundziige des Handelsrechts, Miinchen 1991, s. 213.

531 Zagadnienie to byto juz przedmiotem rozwazan prowadzonych w rozdziale III.

532 Patrz rozdziat II1.
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wowczas w formie i ze skutkami zwyklego przelewu. Przyjecie od dyskontera weksla
z indosem, w ktorym zamieszczono klauzulg ,,nie na zlecenie”, staje si¢ zatem szczegol-
nie ryzykowne, biorgc pod uwage praktyczng niemozliwo$¢ oddania takiego papieru
wartosciowego do redyskonta. Na wekslu dyskontowym moga by¢ umieszczane indosy
zupelne 1 niezupeine. W kontekscie omawianego wymogu powstaje natomiast pytanie,
czy ewentualny indos zastawniczy pozwolitby bankowi dyskontujagcemu na skuteczng
realizacje uprawnien, a takze czy mozliwe byloby przedstawienie takiego weksla do re-
dyskonta. Z punktu widzenia minimalizacji ryzyka banku ten rodzaj indosu nalezaloby
uzna¢ za zasadniczo wystarczajacy. Chociaz indos zastawniczy nie ma charakteru indo-
su wilasnosciowego, to jednak pozycja indosatariusza zastawniczego w stosunku do
dhuznika jest zblizona do pozycji wiasciciela. Indosatariusz zastawniczy, wykonujac
prawa z weksla, moze odebra¢ od dtuznika cata sume wekslowa, moze dokonaé prote-
stu, wytoczy¢ powodztwo o zaplate we wlasnym imieniu. Te wszystkie uprawnienia, jak
sie wydaje, nalezycie zabezpieczajg interes banku dyskontujacego™. Zwazywszy z ko-
lei na tres¢ art. 19 ust. 1 pr. weksl., przeniesienie praw z weksla przez bank dyskontujacy
na bank redyskontowy nastapitoby ze skutkami indosu petnomocniczego®*. Bank cen-
tralny nie utracitby zatem mozliwos$ci realizacji praw z weksla. Tym niemniej, wniosku-
jac z mniejszego na wigksze, nalezatoby przyjac, iz przyjecie przez bank dyskontujacy
weksla zaopatrzonego w indos zastawniczy (badz pelnomocniczy) uniemozliwi jego re-
dyskonto. Skoro bowiem NBP nie przyjmuje do redyskonta weksli ze wzmiankami w in-
dosach ograniczajagcymi prawo przeniesienia wtasnosci (§ 1 pkt 10 uchwaty Zarzadu
NBP), to tym bardziej skutek taki dotyczy indosu, ktory w ogoéle nie przenosi praw z we-
ksla, a zatem catkowicie wyklucza mozliwos¢ dalszego zbycia wierzytelnosci wekslo-
wej przez indosatariusza (art. 18 ust. 1 i odpowiednio art. 19 ust. 1 pr. weksl.). Odrgbng
kwestig jest pytanie, czy nie nalezatoby uzna¢ wymogoéw banku centralnego w omawia-
nym zakresie za nazbyt ostrozne. Niewatpliwie przyjecie weksla z indosem, ktory nie
przenosi wierzytelnosci, odbiera bankowi redyskontujacemu jedna z mozliwosci wyko-
rzystania przyjetego do redyskonta weksla, a mianowicie dalszego przeniesienia inkor-
porowanych w nim praw®*, Ponadto komplikuje to wzajemne, i tak juz ztozone, relacje
pomiedzy bankiem komercyjnym a NBP.

533 Por. M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 355.

53 W konteks$cie omawianego wymogu niezamieszczania w tek$cie lub indosach weksla
dyskontowego wzmianek ograniczajacych prawo przeniesienia wtasnos$ci, poszczegolne uwagi
odnoszace si¢ do indosu zastawniczego, dotycza rowniez indosu pelnomocniczego.

535 Wiascicielem weksla jest ciagle indosatariusz zastawniczy (ewentualnie pelnomocni-

czy).
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W tym miejscu, trochg¢ na marginesie gldwnego nurtu rozwazan, wypada nie zgo-
dzi¢ si¢ z twierdzeniem, iz ten typ indosu nalezaloby stosowa¢ w praktyce przy opera-
cjach lombardowych®*. Formuta indosu zastawniczego, potaczona z wydaniem doku-
mentu, nie wystarczy bowiem do ustanowienia zastawu (art. 329 § 1 k.c.)**".

Reasumujac, banki dyskontowe i redyskontowe powinny poszukiwa¢ w ciggu in-
doséw wylacznie indosow zabraniajacych dalszego indosowania, gdyz tylko taki typ
indosu stanowi dla banku pewne niebezpieczenstwo oraz eliminuje mozliwo$¢ redy-
skonta. Przerwany szereg indoséw odbiera bowiem posiadaczowi weksla status prawne-
go posiadacza (art. 16 pr. weksl.)**®, a tym samym, w przypadku banku dyskontujacego,
oznaczaloby to niemozno$¢ dochodzenia roszczen wobec dtuznikow gtownych.

Zasadniczy etap realizacji zobowigzania wekslowego stanowi zaptata sumy we-
kslowej. Zobowigzanie wekslowe ma charakter tzw. dlugéw oddawczych, co stanowi
wyjatek w stosunku do innych zobowigzan pieni¢znych. Uwarunkowane jest to obiego-
wa funkcja weksla powodujaca, ze dtuznik wekslowy moze w dniu platnosci nie wie-
dzie¢, kto jest wierzycielem wekslowym. Stad tez posiadacz weksla winien zglosi¢ si¢
z nim do dtuznika i domagac si¢ zaptaty™®. Przedstawienie weksla do zaptaty polega na
okazaniu akceptantowi, wystawcy badz domicyliatowi oryginatu weksla wraz z wezwa-
niem do zaptaty (wyraznym lub dorozumianym), czemu powinna towarzyszy¢ gotowos¢
wydania po zaptacie pokwitowanego weksla3.

Przyjmowane do dyskonta weksle z reguly sa ptatne w innym banku*'. Bank dys-
kontujacy postuguje si¢ wowczas formutg indosu pelnomocniczego®? i przesyta weksel
do banku, w ktérym dtuznik wekslowy posiada rachunek bankowy. Przestanie weksla do
inkasa powoduje powstanie do$¢ skomplikowanego stanu faktycznego, na tle ktorego
powstaja liczne kontrowersje. Wymagaja one pewnych zasadniczych ustalen, zwazyw-

szy na postawiony cel badawczy. Dotyczy to zar6wno relacji pomigdzy bankiem, ktory

536 Tak np. M.H. Kozinski, op. cit., s. 355.

37 Z drugiej strony brak formuly indosu zastawniczego nie uniemozliwia ustanowienia na
prawach w nim inkorporowanych zastawu.

538 Byta juz o tym mowa w rozdziale II1.

539 Nawet zamieszczenie na wekslu klauzuli ,,bez protestu” nie zwalnia posiadacza od obo-
wiazku przedstawienia weksla do zaptaty we wtasciwym terminie. Takie tez stanowisko zajat Sad
Najwyzszy, zob. orzeczenie SN z dnia 18 marca 1963r., sygn. akt I CR 200/62, Zbioér Orzeczen
z 1964, poz. 40.

40 Oczywiscie weksel moze by¢ przedstawiony do zaptaty jedynie przez legitymowanego
posiadacza M. H. Kozinski, Papiery... s. 381.

41 Zob. T. Borkowski, Z. Jedrasik, R. Troicka-Sosinska, Prawo wekslowe w praktyce, War-
szawa 2001, s. 176.

2 Problem indosu na oddziat tego samego banku byt juz przedmiotem rozwazan w niniej-
szym rozdziale.
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weksel przyjat do dyskonta a domicyliatem, jak i pomiedzy domicyliatem a dtuznikiem
wekslowym. Problematyka ta komplikuje si¢ dodatkowo z uwagi na fakt, iz domicyliata
nie taczy stosunek wekslowy ani z dtuznikiem, ani z wierzycielem wekslowym, a zatem
nie odpowiada on wekslowo.

Skutecznos$¢ inkasa zalezy w duzej mierze od wyposazenia banku domicyliata
w odpowiednie uprawnienia. Z pewnoscig nie wystarczy tutaj przestanie pisma z infor-
macja, iz wierzyciel oczekuje zaptaty. Weksel jako papier wartosciowy daje w tym
wzgledzie uprawnionemu znacznie wigksze mozliwosci, gtownie dzigki indosowi pet-

33, Pozwala on bankowi domicyliatowi (a zarazem indosatariuszowi pet-

nomocniczemu
nomocniczemu) na realizacje wszystkich praw z weksla w imieniu i na rachunek indo-
santa, a wigc banku, ktory przyjat weksel do dyskonta. Nie chodzi tylko o odebranie
$wiadczenia od dtuznika wekslowego, ale dokonanie wszystkich czynnos$ci zachowaw-
czych, takich jak np. dokonanie protestu w sytuacji, gdy ten odmawia spetnienia §wiad-
czenia*, Dla inkasa zdyskontowanego weksla indos pelnomocniczy przejawia jeszcze
inne walory. Zobowigzany do zaptaty sumy wekslowej, a jednocze$nie posiadacz ra-
chunku bankowego u domicyliata, nie moze zastania¢ si¢ zarzutami opartymi na stosun-
kach osobistych z tymze bankiem. O ile zatem mozliwa jest do potracenia wzajemna
wierzytelno$¢ dluznika wekslowego 1 banku dyskontanta (art. 498 k.c., art. 93 ust. 2 pr.
bank.), o tyle nie da si¢ potraci¢ wzajemnych wierzytelno$ci pomigdzy bankiem domi-
cyliatem a zobowigzanym do spetienia §wiadczenia wekslowego.

Relacje, jakie powstaja w wyniku przekazania weksla zaopatrzonego w formute
indosu pelnomocniczego, sa jednak znacznie bardziej ztozone. Nie chodzi tu bowiem
jedynie o stosunek zewngtrzny, tgczacy indosatariusza pelnomocniczego z dtuznikiem
wekslowym, ale rowniez o stosunek wewngtrzny pomiedzy tym pierwszym a bankiem
dyskontantem (indosantem pelnomocniczym).

Zaptata za weksel budzi jeszcze inne watpliwosci, przede wszystkim powstaje
zasadnicze pytanie czy bank domicyliat ma prawo zaptaci¢ za weksel wlasny wystawio-
ny przez posiadacza rachunku bankowego lub za weksel trasowany przez niego akcep-
towany bez konieczno$ci uzyskania dodatkowej dyspozycji posiadacza rachunku. Kwe-
stie t¢ dodatkowo komplikuje fakt, iz domicyliata z dluznikiem wekslowym taczy
jeszcze stosunek pozawekslowy, wynikajacy z umowy rachunku bankowego. Pomimo
zatem umocowania domicyliata do realizacji uprawnien w imieniu i na rachunek banku

dyskontujacego (indos pelnomocniczy), ten pierwszy nie moze jedynie na podstawie

3 O indosie pelnomocniczym, jak i funkcji pelnomocniczej byta juz mowa w rozdziale I11.
4 W praktyce obrotu bankowego po prostu wéwczas, gdy na rachunku dtuznika nie znajdu-
je si¢ kwota odpowiadajaca sumie wekslowej, czyli w braku pokrycia.
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petnomocnictwa obciazy¢ rachunku posiadacza bedacego jednoczes$nie dtuznikiem we-
kslowym. W praktyce banki stosuja rozne rozwigzania>”. Niektore z nich wydajg sie
jednak kontrowersyjne, badz sa wrecz nie do przyjecia.

Jednym ze sposobow stosowanych w praktyce bankowej jest przyjecie przez bank
domicyliat pelnomocnictwa wraz z nadejSciem pierwszego weksla do inkasa. Na jego
podstawie bank upowazniony zostaje do zaptaty w ci¢zar rachunku bankowego wszyst-
kich weksli wlasnych wystawionych przez posiadacza tego rachunku i akceptowanych
przez niego oraz domicylowanych na bank. Takie rozwiazanie nie budzi wyraznego
sprzeciwu, gdyz z uwagi na zastosowang konstrukcj¢ prawna jest poprawne. Tym nie-
mniej znacznie trudniej jest uzasadni¢ to rozwigzanie, odnoszac si¢ do kryterium funk-
cjonalnosci. Otéz powstaje pytanie, kiedy i w jaki sposéb powinno by¢ ustanowione
wspomniane pelnomocnictwo? Bez watpienia umocowanie banku do obcigzania rachun-
ku posiadacza kwota odpowiadajaca wysokosci zobowigzania wekslowego powinno
mie¢ miejsce najpdzniej przed tymze obcigzeniem. Znaczy to tyle, ze bank domicyliat
powinien zwroci¢ si¢ wezesniej do posiadacza rachunku o ustanowienie pelnomocnic-
twa (o ile posiadacz nie uczynit tego z wlasnej inicjatywy). Omowiony sposob realizacji
zaplaty wekslowej przez bank domicyliat wlasciwie nalezatoby uzna¢ za nieodpowiedni
dla wykonywania zobowigzan w ramach bankowego dyskonta weksli. To bowiem moze
funkcjonowaé¢ w obrocie bankowym tylko wowczas, gdy wykorzystywane konstrukcje
prawne pozwola nie tylko na zapewnienie tatwego przetwarzania wierzytelnosci pie-
ni¢znych w kapitat pieniezny, ale rowniez zapewnia ptynnos¢, dajac bankowi dyskontu-
jacemu mozliwo$¢ szybkiej i bezspornej realizacji uprawnien, a przede wszystkim fa-
twego odzyskania zainwestowanych srodkow>*.

W praktyce bankowej banki czgsto opierajg si¢ tez na kazdorazowym wzywaniu
posiadacza rachunku do zaptaty weksla. I ten sposob realizacji zaptaty nalezatoby uznaé
za prawidtowy metodologicznie, lecz funkcjonalnie mato przydatny dla bankowego dys-
konta weksli. Dodatkowe wezwanie nie tylko zwigksza koszty inkasa, ale rowniez moze
spowodowa¢ wydhuzenie realizacji zaplaty sumy wekslowej. Ponadto powstaja te same
problemy, ktore zostaly przedstawione we wczesniej omowionym sposobie. I tutaj bo-
wiem posiadacz rachunku moze odmowic zaptaty za weksel.

Kolejnym sposobem realizacji zaptaty wekslowej przez bank domicyliat jest wy-
korzystanie konstrukcji wynikajacych z samego prawa wekslowego. Bywa bowiem, ze
przyjmuje sie¢, iz samo domicylowanie weksla przez wystawce weksla wlasnego, badz

5 1. Heropolitanska, P. Kawaler, A. Koziot, Skup i sprzedaz... s. 396—397.
546 Takie sg zreszta podstawowe zalety bankowego dyskonta weksli, a zatem wybor kon-
strukcji prawnych powinien wynika¢ z takiej wtasnie optyki.
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trasata weksla trasowanego®’ stanowi wystarczajaca podstawe do obcigzenia rachunku
posiadacza, bez potrzeby wykorzystywania dodatkowych konstrukcji. Ustosunkowanie
si¢ do tej kwestii wymaga usytuowania domicyliata w stosunku wekslowym oraz uchwy-
cenia istoty umiejscowienia (art. 4 pr. weksl.), a zatem kilku niezbgdnych uwag dla osta-
tecznej oceny takiej podstawy inkasa dokonywanego w ramach bankowego dyskonta
weksli.

Domicyl jest klauzulg wekslowa, poprzez ktora wskazywana jest osoba trzecia,
u ktorej weksel ma by¢ ptatny. Domicyliantowi przedstawia si¢ weksel do zaptaty i prze-
ciw niemu nalezy skierowa¢ protest. Zaplata dokonana przez domicylianta powoduje
wygasnigcie zobowigzania wekslowego wystawcy (akceptanta), ma zatem te same skut-
ki jak zaptata dokonana przez dluznika wekslowego. Pomimo tego domicyliant nie od-
powiada wekslowo, gdyz nie jest on podmiotem stosunku wekslowego>*®. Umiejscowie-
nie weksla ufatwia i upraszcza jego realizacje oraz zmniejsza koszty inkasa.
Domicyliantem zazwyczaj jest bank, w ktorym wystawca, badz trasat ma rachunek ban-
kowy.

Zwazywszy na przedstawione wyzej uwagi domicyl niewatpliwie znacznie uta-
twia bankowe dyskonto weksli, zwalniajac niejako bank dyskontujacy z koniecznosci
poszukiwania dtuznika wekslowego, celem przedstawienia mu weksla do zaptaty. Przy-
datno$¢ domicylu wymaga jednak jeszcze zbadania poprawnosci jego wykorzystywania
pod wzgledem metodologicznym. Wypada, wiec w tym miejscu wroci¢ do zarysowane-
go wyzej problemu i ustali¢ czy samo umiejscowienie na wekslu wystarczy, by bank
domicylinat, w ramach stosunku opartego o umowg rachunku bankowego, obcigzyt ra-
chunek bankowy dtuznika wekslowego. W istocie osig problemu jest kwestia ustalenia,
czy domicyl, w przypadku bankowego dyskonta weksli zawiera réwniez dyspozycj¢ do
obcigzenia rachunku dtuznika. Bezspornie dyspozycja taka moze wynika¢ nie tylko
z art. 725 k.c., ale rowniez z innej podstawy**, jak np. umowa posiadacza z bankiem lub

47 Trzeba jednak zaznaczy¢, iz mozliwos¢ domicylowania weksla przez trasata bez zadnych
ograniczen jest przez niektorych autorow kwestionowana, zob. np. A. Szpunar, Komentarz...
s. 83. Za taka mozliwo$cig opowiada si¢ S. Wroblewski, Komentarz... s. 42. W zwiazku z trescig
art. 27 § 1 pr. weksl. pierwsze stanowisko wydaje si¢ znacznie bardziej prawidtowe. W ramach
prowadzonych tutaj rozwazan nalezatoby zatem stwierdzié, iz trasat moze oznaczy¢ domicylina-
ta wowczas, gdy wystawca podat w wekslu miejsce zaptaty odmienne od miejsca zamieszkania
trasata, bez oznaczenia osoby, u ktorej zaptata ma nastapic.

% Domicyliant nie podpisuje weksla, wigc nie taczy go zaden stosunek wekslowy ani
z dhuznikami, ani wierzycielami wekslowymi. Odpowiedzialno$¢ wobec pierwszych i drugich
powstaje jedynie na podstawie stosunkéw pozawekslowych.

9 Szerzej na temat charakteru i podstaw prawnych dyspozycji posiadacza do obcigzenia
jego rachunku, zob. W. Pyziot, Unowa rachunku bankowego, Warszawa 1997, passim.
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osobg trzecia, czy tez zadanie wyplaty zgltoszone przez uprawniong do tego osobe. Po-
nadto sam sposob wydania bankowi dyspozycji, jak i przestrzen czasowa pomigdzy
o$wiadczeniem posiadacza a jego realizacja moze by¢ rozna. Stad tez nalezy przyjac, iz
wskazanie przez wystawce, badz trasata, domicylianta oznacza jednoczesnie zgode
dtuznika wekslowego (a zarazem posiadacza rachunku w banku domicyliancie) na ob-
cigzenie rachunku bankowego sumg wekslowa™. Za moment wydania takiej dyspozycji
mozna konsekwentnie uzna¢ moment powstania zobowigzania wekslowego odpowied-
nio wystawcy weksla i trasata (akceptanta).

Podobne problemy teoretyczne wylaniaja si¢ na tle weksli zaprotestowanych.
Zwrotne poszukiwanie przeciwko pozostalym dluznikom wekslowym, w wyniku odmo-
wy zaptaty (lub braku $rodkéw na rachunku) przez wystawce, badz akceptanta, oparte
jest na podobnym ,,mechanizmie inkasa”, z dwoma wszakze istotnymi zastrzezeniami.
Ot6z bank domicyliat i jednocze$nie indosatariusz pelnomocniczy, przenosi w drodze
indosu pelnomocnictwo na bank, w ktorym dhuznik wekslowy, zwrotnie poszukiwany,
posiada rachunek bankowy. Ten ostatni bank przejmuje niejako ,,procedure” inkasa. I tu
wylania si¢ druga istotna kwestia, mianowicie trudno byloby przyjac¢, iz domicyl, w kto-
rym jako domicyliata wskazano bank prowadzacy rachunek dtuznika gtownego, zawiera
jednoczesnie dyspozycje do obciazenia rachunku kazdego, kto zaciagnat na podstawie
zdyskontowanego weksla zobowigzanie wekslowe. W konsekwencji, w ramach inkasa
wykorzystane musza by¢ dwa z wczesniej przedstawionych sposobdw, tj. petnomocnic-
two udzielone przez posiadacza rachunku lub wezwanie go do zaptaty za weksel.

Obok wyzej omowionych sposobdéw upowazniania banku domicyliata do obcig-
zania rachunku bankowego dluznikéw wekslowych wskaza¢ mozna jeszcze jeden. W ra-
mach umowy rachunku bankowego posiadacz moze wyda¢ bankowi statg dyspozycje
odnosnie do realizowania zaptaty za wystawione lub akceptowane przez niego weksle.
Takie rozwigzanie mozna by rowniez uzna¢ za dogodne dla banku i przydatne dla ban-
kowego dyskonta weksli, tym niemniej z uwagi na mozliwosci, jakie daje domicyl we-
kslowy nalezatoby uznac je za zbedne.

Przy analizowaniu problematyki inkasa weksli w ramach bankowego dyskonta i re-
dyskonta weksli nie sposob nie wspomnie¢, iz ma ona znacznie szerszy wymiar. Strona
kazdej umowy zawieranej z bankiem (nie tylko uprawniona z rachunku bankowego) moze
przeciez poleci¢ mu przeprowadzenie operacji inkasa, w celu uzyskania zaplaty za towar

badz ustuge®'. W literaturze przedmiotu dyskusyjna jest kwestia charakteru prawnego

550 Bank domicyliat bedzie mogt jednak wykona¢ dyspozycje dopiero po przekazaniu przez
bank dyskontujacy weksla zaopatrzonego w indos petnomocniczy.
55t Por. J. A. Krzyzewski, Inkaso jako czynnos¢ prawa cywilnego, PUG nr 6 z 2000 1., s. 13.
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inkasa w ogdle. Ustalenia w zakresie prowadzonych badan nie powinny niewatpliwie
nadmiernie odbiega¢ od bardziej ogdlnych, w tej materii, wnioskow. Ponadto rozwaza-
nia na temat charakteru prawnego inkasa musza uwzglednia¢ problematyke charakteru

prawnego wykonania zobowigzania®s,

2.2.2. Wymogi odnoszace sie do podstawy zaciggnietego
zobowigzania

Do dyskonta (redyskonta) przyjmowane sg jedynie weksle pochodzace z dokona-
nych obrotow gospodarczych, czyli tzw. weksle kupieckie i handlowe’>. Wymog ten
jest, jak moze si¢ wydawaé, wynikiem przekonania, iz weksle wrgczone w zwigzku
z dokonaniem okreslonej transakcji, np. w zamian za dostawe towaru, daja wicksza pew-
no$¢ skutecznego dochodzenia zaptaty wierzycielowi wekslowemu. Z drugiej strony
ograniczenie redyskontowania weksli do weksli pochodzacych z faktycznie dokonanych
obrotow gospodarczych pozwala na eliminowanie mozliwo$ci nadmiernie tatwego
(a zarazem niebezpiecznego) sposobu pozyskiwania §rodkoéw pienieznych. Dopuszcze-
nie do redyskonta (dyskonta) weksli finansowych mogtoby wiazac si¢ z czgstym wysta-
wianiem takich weksli przez przedsiebiorcow — nawet na zasadzie wzajemnosci — w celu
uzyskania taniego i dostepnego bez skomplikowanych procedur kredytu®*. Na tej wigc
plaszczyznie rozwazan wykluczenie mozliwosci redyskonta (dyskonta) weksli finanso-
wych wydaje si¢ uzasadnione, przy jednym wszakze zatozeniu, mianowicie jezeli uda
si¢ w miare¢ precyzyjnie ustali¢ wedtug jakich kryteriow kwalifikowa¢ weksle jako han-
dlowe lub, z drugiej strony, finansowe. Z prawnego punktu widzenia nietatwo bowiem
wskaza¢ na precyzyjne kryteria oceny, czy dana czynno$¢ ma charakter gospodarczy,
czy tez nie’>. Przyjecie wylacznie kryterium podmiotowego bytoby bezzasadne. Przed-
siebiorca w ramach prowadzonej dziatalno$ci moze przeciez wystawia¢ weksle finan-
sowe. Z drugiej strony trudnosci (a by¢ moze wrecz brak takiej mozliwosci) w ustale-

niu jakie rzeczywiscie zdarzenie towarzyszylo wystawieniu weksla, nie pozwalaja

52 Problematyka charakteru prawnego wykonania zobowigzania wywotuje w literaturze
liczne spory. Szerzej na ten temat zob. np. A. Szpunar, Charakter prawny wykonania zobowigza-
nia, ,,Rejent”, nr 5z 1998 r.

53 Zdarza sig, iz w praktyce obrotu wekslowego niektorych krajow dyskontowane sg row-
niez inne rodzaje weksli, np. weksle grzecznosciowe, a takze piwniczne. Zob. W. Schaer, Kredyt
bankowy, t. II, Warszawa 1995, s. 21-22. W realiach polskiego obrotu bankowego, wymog po-
chodzenia weksli z dokonanych obrotéw gospodarczych zwigzany jest z eliminowaniem weksli
finansowych.

54 Taka sytuacja mogtlaby si¢ wigza¢ ze szczegdlnym ryzykiem dla banku, zwlaszcza ze
weksle finansowe moglyby czesto przybiera¢ forme weksli ,,grzecznosciowych”.

555 Podobnie M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 353.
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traktowac kryterium przedmiotowego jako miarodajnego®*. Ewentualne przyjecie mie-
szanego kryterium niczego w omawianej materii nie zmienia, gdyz nie eliminuje ono
zasadniczych watpliwos$ci. Otwarte zatem pozostaje pytanie o wyrazne rozroznienie we-
ksli finansowych od weksli kupieckich. W konsekwencji trzeba chyba uzna¢ koniecz-
no$¢ odwolania si¢ do kryteridw pozajurydycznych w poszukiwaniu kupieckiego cha-
rakteru weksla. Niewykluczone zreszta, ze jedynie praktyka bankowa moze wypracowac

wlasciwe metody oceny weksli z tego punktu widzenia®>’

. Tym niemniej w indywidual-
nych przypadkach nie bedzie chyba mozna catkowicie wykluczy¢ btednej oceny. Taka
konstatacja nie zwalnia jednak catkowicie z podjecia proby interpretacji § 1 pkt 3 uchwa-
ty Zarzadu NBP, tym bardziej, ze przepis ten formutuje wyrazny zakaz redyskontowania
weksli nie pochodzacych z dokonanych obrotow gospodarczych.

Przepisy prawa wekslowego, ani tez bankowego nie definiujg pojecia ,,weksla
pochodzacego z dokonanych obrotow gospodarczych”. Bezowocna staje si¢ rowniez
proba ustalenia tresci tego pojecia na podstawie uchwaty Zarzadu NBP. Oba pojecia (tj.
weksla kupieckiego i weksla finansowego) wystepuja jednak stosunkowo czesto w lite-
raturze z zakresu prawa wekslowego™®. Wskazuje si¢, ze weksle kupieckie odréznia od
weksli finansowych to, ze zaciggnigcie zobowigzania wekslowego przez dtuznika zwig-
zane jest z uzyskaniem przez niego od wierzyciela okreslonej wartosci majatkowej,
w postaci $wiadczenia niepieni¢znego. Weksle finansowe natomiast (zwykle wtasne)

wystawiane sg bez zwigzku z obrotem towarowym’, w celu uzyskania od wierzyciela

536 Abstrakcyjno$¢ zobowigzania wekslowego, a zatem nie oznaczanie causae jego powsta-
nia w dokumencie wekslowym, daja podstawe do takiego witasnie stwierdzenia. Odnalezienie
wlasciwej podstawy wystawienia weksla dodatkowo komplikuje fakt, iz do dyskonta przyjmo-
wane sg rymesy, a zatem weksle puszczone juz w obieg. Z drugiej strony mozna by si¢ zastana-
wiaé czy podstawa zakwalifikowania weksla jako weksla kupieckiego powinna by¢ przyczyna
wystawienia, czy tez wystarczy przyczyna towarzyszaca przeniesieniu praw z weksla na inng
osobe w drodze indosu. Ten sam weksel moze by¢ przeciez, az do terminu ptatnosci, wreczany
raz w zwigzku z dokonaniem obrotu, innym razem za$ w zwigzku z uzyskaniem $rodkow pieniez-
nych od wierzyciela wekslowego.

557 Por. M. H. Kozinski [w:] Papiery... s. 353. Nie oznacza to oczywiscie, iZ wypracowanie
takich metod w praktyce rozwieje wszystkie watpliwosci co do poshugiwania si¢ w doktrynie
analizowanymi pojeciami.

58 Zardwno pojecie weksla kupieckiego, jak i finansowego wystepuje rowniez w literaturze
zagranicznej, gdzie zreszta wywotuja one znacznie mniej kontrowersji. Por. np. A. Hueck, C.W.
Canaris, Recht der Wertpapiere, Miinchen 1986, s. 46 i n.; H. Brox, Handelsrecht und
Wertpapierrecht, Miinchen 1999, s. 242 i n.

5% A w kazdym razie ich wystawienie nie jest bezposrednio zwigzane z dokonanym obro-
tem.
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wekslowego $rodkow pienigznych®. Zaptata za weksel w terminie ptatnosci skutkuje
ostatecznie wygasnigciem stosunku podstawowego, stanowigc swoisty sposob zwrotu
pozyczki. Jednoczesnie powstaje sygnalizowana wczesniej watpliwos¢, czy dla odroz-
niania weksli kupieckich i finansowych, w ramach redyskonta (dyskonta), decydujace
znaczenie ma wystawienie (akceptowanie) weksla w zwigzku z dokonaniem obrotu, czy
tez w przypadku rymes, ocena powinna odbywac si¢ w oparciu o zdarzenie towarzysza-
ce przeniesieniu praw z weksla. Jednoznaczne rozwigzanie tak postawionego problemu
tylko z pozoru moze wydawac si¢ jasne. Przyjecie, iz decydujace jest dla ustalenia ku-
pieckiego charakteru weksla zdarzenie, w zwigzku z ktorym zaciagnigto ostatnie zobo-
wigzanie wekslowe®®! niekoniecznie znajduje oparcie w tresci przepisow powotywanej
uchwaty Zarzagdu NBP*%, Nie chodzi tylko o uzyty w § 1 pkt 3 zwrot ,,pochodzace z do-
konanych obrotow gospodarczych”, ktory wydaje si¢ pozwala na przyjecie, iz przyjmo-
wany do redyskonta weksel, w swoim obiegu powinien by¢ wreczany kazdorazowo
w zwigzku z dokonanym obrotem’®. Z pewnoscia tres¢ § 1 pkt 4, a zatem ograniczenie
redyskontowanych weksli do takich, ktére podpisane zostaty przez solidnych ptatnikow
(wystawce, akceptanta) dodatkowo uzasadnia przedstawione stanowisko. Dhuznicy
gtowni w pierwszej kolejnosci odpowiedzialni sg za zaptatg sumy wekslowej, a wigc
istotne jest, by w ich wlasnie majatku znajdowaly si¢ stosunkowo trwate przedmioty
majatkowe, ktore ewentualnie stanowi¢ by mogly pokrycie weksla. Nie mozna si¢ jed-
nak oprze¢ wrazeniu, iz ustawienie optyki banku redyskontujgcego (dyskontujacego) na

% prowadzi do eliminacji weksli, ktore wcale nie

tak znaczne zabezpieczenie interesow
muszg stanowi¢ nadmiernego zagrozenia dla banku centralnego, czy bankoéw zajmuja-
cych si¢ dyskontem. Jezeli bowiem weksel zostal wystawiony jako finansowy, a remi-
tent przeniost prawa z niego w efekcie dokonania, w ramach prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej, obrotu, to taki weksel, pomijajac watpliwosci co do uznania go za stricte
kupiecki, daje wystarczajaca podstawe do oczekiwania zaplaty, zwazywszy, ze dyskon-
ter jest rowniez dluznikiem, od ktérego bank w dalszej kolejnosci moze dochodzi¢ za-

ptaty sumy wekslowej. W kazdym razie weksel w przedstawionej sytuacji pochodzitby

560 Wystawienie weksla finansowego nie ma wigc wiele wspdlnego z tradycyjnym kredytem
kupieckim. W praktyce obrotu wekslowego weksel taki stuzy najczgséciej zaciggnieciu kredytu
badz pozyczki. Por. np. P. Machnikowski, O niektorych zagadnieniach weksli dyskontowych,
PPH nr 3 z 2002, s. 31; M. H. Kozifiski [w:] op. cit., 338; A. Szpunar, op. Cit., s. 38.

61 A wiec zobowigzanie powstate pomigdzy indosantem a dyskonterem.

522 Dla rozstrzygnigcia przedstawionej kwestii w odniesieniu do weksli, ktore nie sa odda-
wane do redyskonta (dyskonta) ponizsze uwagi nie muszg mie¢ wcale decydujacego znaczenia.

563 W przeciwnym razie bardziej prawidtowy bylby zwrot ,,pochodzace z dokonanego obro-
tu gospodarczego”.

¢+ Do czego niewatpliwie zard6wno bank redyskontujacy, jak i dyskontujacy ma prawo.
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z ,,dokonanego obrotu gospodarczego”, a w majatku dtuznika — wprawdzie nie gléwne-
go — znajdowatyby si¢ ewentualnie okre$lone przedmioty majatkowe. W odniesieniu do
redyskonta weksli tak silne ograniczenia budzi¢ moga jeszcze wigksze watpliwosci
w zwiazku z trescig § 12, § 17 1 § 19 uchwaty Zarzadu NBP. Bank oddajacy weksle do
redyskonta przejmuje na siebie ryzyko niezaplacenia za weksel, gdyz po otrzymaniu
zaprotestowanego weksla oddziat NBP obciaza catg kwota weksla (wraz z kosztami pro-
testu i odsetkami za czas po terminie platnosci weksla) rachunek biezacy banku, a do-
chodzenie roszczen z zaprotestowanych weksli w trybie zwrotnego poszukiwania nalezy
do podawcy. W takim stanie rzeczy, funkcjonalnie, wage przepisu § 1 pkt 3 uchwaly
Zarzadu NBP trzeba by uznac za niewielka, a kazdym razie znacznie mniejsza od zamie-
rzonej*®,

W konsekwencji analiza tresci § 1 pkt 3 uchwaty Zarzadu NBP prowadzi w pierw-
szej kolejnosci do dosy¢ oczywistego wniosku, iz z przepisu tego wynika z jednej strony
zakaz przyjmowania do redyskonta weksli, ktorych wystawienie nie jest wynikiem pro-
wadzonej dziatalnosci gospodarczej i zarazem dokonanego obrotu, z drugiej nakaz ba-
dania, czy przedstawiany weksel ma charakter weksla kupieckiego. Tre$¢ tego nakazu
nasuwa naturalne pytanie o sposob rzetelnej weryfikacji, a w szczegolnosci pytanie o ro-
dzaje dowodow majacych dostatecznie potwierdzac, iz weksel jest efektem dokonanego
obrotu. Z pewnoscia za zbyt malo wiarygodne w tej materii nalezaloby uzna¢ samo
oswiadczenie podawcy, badz klauzulg waluty umieszczong na wekslu (np. ,,towar otrzy-
matem”). Zadanie od podawcy dokumentéw wskazujacych na zrealizowanie transakcji
(zwlaszcza przedstawienia faktury) majacej cechy obrotu gospodarczego nie pozwala
traktowa¢ przedstawionych weksli, jako jednoznacznie weksli kupieckich>¢. Po pierw-
sze bowiem, wystawienie faktury nie musi zawsze oznacza¢ faktu dokonania obrotu®’,
po drugie za§ moze wrecz ,,wprowadza¢ w btad” banki dyskontujace. Jezeli bowiem
przyjaé, o czym juz byla mowa, ze istotnym celem powotywanych przepiséw uchwaty,

565 Przy zalozeniu wszakze, iz wekslami kupieckimi w rozumieniu uchwaly sa weksle wy-
stawiane i wreczane kazdorazowo w zwigzku z dokonanymi obrotami gospodarczymi.

566 Nieco inaczej P. Machnikowski, O niektérych... s. 32. Autor wydaje si¢ przywiazywaé
troche wigckszg wage do faktury jako dowodu potwierdzajacego fakt dokonania obrotu. Ponadto
proponuje, dla ustalenia zwiazku transakcji z wystawionym wekslem, o$wiadczenie podawcy
i dluznika wekslowego. Pomijajac dyskusje na temat ewentualnej skuteczno$ci takiego o$wiad-
czenia, trzeba zwrdci¢ uwage na fakt, iz byloby to chyba zbyt daleko idace utrudnienie przy re-
dyskoncie (dyskoncie) weksli i mogtoby to faktycznie sprowadza¢ si¢ do ,,zgody” dluznika na
oddanie weksla do dyskonta (a w kazdym razie uzaleznione bytoby to od jego woli). Wierzyciel
wekslowy nie dysponuje dostatecznymi srodkami, aby ,,zmusi¢” dtuznika do ztozenia takiego
o$wiadczenia. W konsekwencji ograniczaloby to funkcje kredytowa weksla.

567 Chociaz praktycznie najczesciej tak.
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w szczegolnosci § 1 pkt 3, jest maksymalne ograniczenie ryzyka banku redyskontujace-
go (dyskontujacego), to zadanie przedstawienia faktury stanowczo nie wystarczy do zre-
alizowania tego celu. Nie mozna przeciez wykluczy¢ np. sytuacji, w ktorej stale ze soba
kooperujacy kontrahenci, na zasadzie wzajemnosci beda wystawia¢ (i akceptowac) na
kazdego z siebie weksle 1 jednocze$nie wystawiaé faktury, ptacac za dostarczony towar.
Weksle takie posiadatyby wowczas ,,zewnetrznie” cechy weksli kupieckich. Trudno bo-
wiem byloby takim wekslom odmowi¢ atrybutu pochodzenia z dokonanych obrotow
gospodarczych. Kazdy z grupy kontrahentéw otrzymany weksel mogiby przedstawi¢ do
dyskonta, i kazdy z nich zaptacilby za wystawiony (ewentualnie zaakceptowany) weksel
bankowi dyskontujagcemu®®. Korzyscig takiej transakcji bytoby uzyskanie dosy¢ tatwo
dostepnego, chociaz jedynie krétkoterminowego kredytu. W konsekwencji faktycznie
mozliwe jest, zdaniem autora, oddawanie i przyjmowanie weksli, ktére w istocie maja
charakter weksli finansowych, czy nawet grzecznosciowych. Wystawiony w zwigzku
z dokonaniem obrotéw gospodarczych weksel, przy jednoczesnej zaptacie za dostarczo-
ny towar i brakiem jego zwrotu dluznikowi (za jego zgoda) traci niewatpliwie charakter
weksla kupieckiego, z uwagi na wygasniecie stosunku obligacyjnego stanowiagcego pod-
stawe jego wystawienia i zawigzanie nowego stosunku prawnego’®.

Przedstawienie trudnos$ci, zwiagzanych z badaniem pochodzenia weksli z dokona-
nych obrotdw gospodarczych, nie oznacza wcale absolutnie krytycznej oceny samego
okres$lenia tego warunku w uchwale Zarzagdu NBP"°, Wzgledy funkcjonalne przemawia-
ja bez watpienia za formutowaniem nakazu ustalania pochodzenia weksli z dokonanych
obrotow gospodarczych i zakazu przyjmowania np. weksli finansowych, ktére moga by¢
dla wierzyciela niebezpieczne, gdyz wyptacone dtuznikowi srodki pieniezne moga by¢
przez niego zuzyte nieefektywnie’’!. Nie mozna tez nie zauwazy¢, iz w zasadzie niemoz-
liwe wydaje si¢ precyzyjne i jednocze$nie zapewniajace absolutng pewnos¢ wyelimino-

wania btedow, okreslenie sposobow badania pochodzenia weksli, tak aby nie taczylo sie

568 Oczywiscie takie okolicznosci wymagaja wzajemnego zaufania kontrahentow.

¢ Jednocze$nie trudno byloby uznad takie czynno$ci ewentualnej grupy przedsigbiorcow za
dokonane in fraudem legis, gdyz nietatwo byloby wskaza¢ przepisy, ktore mialyby by¢ w tak
omoéwionej sytuacji omijane. Ponadto z cala pewnoscig nie bylyby to czynnosci pozorne.

570 Tym bardziej, ze podobne wymagania w tym zakresie stawiane sa rowniez w innych kra-
jach nalezacych do systemu konwencyjnego, np. w Niemczech, gdzie takze nie sg co do zasady
podwazane. Zob. np. A. Baumbach, W. Hefermehl, Wechselgesetz... s. 87.

57t Nie sposob oczywiscie nie zauwazy¢, iz w istocie, z adekwatng sytuacja mozna mie¢ do
czynienia w przypadku weksli kupieckich, tzn. dokonanie przez dtuznika obrotu otrzymanym
w zamian za wystawiony weksel towarem, moze w efekcie przynies¢ stratg. Tym niemniej, szcze-
gblnie w przypadku prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej (a wigc powtarzalno$ci okre§lonych
dziatan gospodarczych) w majatku dtuznika zwykle pozostaja jakie$ trwate przedmioty majatko-
we, mogace stanowi¢ pokrycie dla weksla.
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to jednocze$nie z nadmiernymi, zniechecajacymi potencjalnych podawcoéw, komplika-
cjami. Ponadto istotne znaczenie tego warunku sprowadza si¢, w duzej mierze, do usta-
wienia optyki banku redyskontujacego (dyskontujacego) na przyjmowanie do redyskon-
ta (dyskonta) weksli od przedsigbiorcow, a wigc podmiotow prowadzacych dziatalnosé
w sposob trwaty, profesjonalny, podporzadkowany regutom optacalnosci i zysku, w celu
umozliwienia im pozyskiwania $rodkow pieni¢znych przed terminem okreslonym na
wekslu. Warunek ten nie jest zresztg oderwany od innych wynikajacych z tresci uchwa-
ly, majacych zapewni¢ w najwickszym stopniu bezpieczenstwo bankowi redyskontuja-
cemu, jak cho¢by warunek pochodzenia podpisow od solidnych ptatnikow.

Drugim wymogiem, odnoszacym si¢ do podstawy zaciagnietego zobowiazania,
jest podpisanie co najmniej przez — budzacych zaufanie jako solidni ptatnicy — wystaw-
c¢ 1 akceptanta, a w przypadku weksli wlasnych — przez wystawce; jako solidnych ptat-
nikow traktuje si¢ wystawcow 1 akceptantow terminowo wywiazujacych sie z zobowia-
zan wekslowych, to jest nie dopuszczajacych do protestu weksli przez nich wystawionych
lub na nich trasowanych®”2.

Wymog pochodzenia podpisoéw, a w zasadzie zaciagnigcia zobowigzan wekslo-
wych przez podmioty budzace zaufanie jako solidni ptatnicy, zwigzany jest ze zjawi-
skiem tzw. efektu niepelnej informacji’”®, ktory dotyczy postgpowania bankéw wobec
potencjalnych kredytobiorcow, w sytuacji dysponowania niedostatecznymi danymi o ich
mozliwosci splaty kredytu®™. Z tego punktu widzenia warunek nie wydaje si¢ budzié
wickszych watpliwosci, chociaz w sposéb bezposredni nie dotyczy podawcy, a wigc
osoby uzyskujacej kwote srodkoéw pienieznych®”. Wymodg podpisywania redyskontowa-
nych weksli przez budzacych zaufanie jako solidni ptatnicy dtuznikow, przynajmniej
w podstawowym stopniu zabezpiecza interesy banku centralnego (i odpowiednio banku
dyskontujacego). Tym niemniej pewne komplikacje powoduje ustalenie rzeczywistej
tresci zwrotu ,,budzacy zaufanie jako solidni ptatnicy”. Uchwata Zarzadu NBP definiuje

to pojecie 1 na poziomie semantycznym trudno znalez¢ jakiekolwiek zastrzezenia w tej

572 W zakresie tego wymogu stanowisko NBP zostalo jeszcze bardziej usztywnione. Zarza-
dzenie prezesa NBP z dnia 18 pazdziernika 1989 (Dz.Urz. nr 5, poz. 12) przewidywato mozli-
wos¢ przyjecia do dyskonta weksla podpisanego przez dtuznikéw ,,sporadycznie dopuszczaja-
cych do protestow”. W tym miejscu nalezy tez zauwazy¢, iz omawiany wymog odnosi si¢ nie
tylko do weksli dyskontowanych w bankach, lecz do wszelkich weksli wystawianych czy tez
akceptowanych przez dtuznika.

553 A. Kazmierczak, Polityka pieniezna w gospodarce rynkowej, Warszawa 2000, s. 95.

574 Uzyskanie podstawowych informacji na temat sytuacji finansowej kredytobiorcy stanowi
podstawe do zbadania, cho¢by w elementarnym zakresie, jego zdolnosci do sptaty kredytu.

575 Zdolno$¢ do sptaty badana jest poprzez relacje dyskontera z dtuznikami, ktérzy termino-
Wo0 Wywiazuja si¢ z zobowigzan wekslowych.
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materii. Zestawienie jednak tresci § 1 pkt 4 uchwaty z przepisami prawa wekslowego
nasuwa pewne niejasnosci co do zasadnosci wprowadzonego wymogu. Istotny sens ko-
mentowanego ograniczenia, jak moze si¢ wydawac, przejawia si¢ w odrzuceniu na wstg-
pie tych weksli, poprzez ktore zobowigzania wekslowe zaciagnely osoby, co do ktorych
mogg powstawa¢ watpliwosci odnosnie do terminowego wywigzywania si¢ z zobowig-
zan. Majac to na uwadze trudno zrozumie¢ zrownanie terminowego wywigzywania si¢
z zobowiazan wekslowych z niedopuszczaniem do protestu wekslowego. W niektdrych
bowiem sytuacjach — w obrocie wcale nierzadkich — dopuszczenie do protestu nie musi
automatycznie wigzac si¢ z niesolidnoscig platnika, a z drugiej strony ,,niedopuszcze-
nie” do protestu nie musi oznaczaé, iz tenze terminowo wywiazuje si¢ z zobowigzan.
I tak np. sporzadzenie protestu moze by¢ wynikiem niezaakceptowania weksla przez
trasata. Jezeli jednak w takiej sytuacji wystawca zaptaci za weksel w terminie, to raza-
cym nieporozumieniem byloby odmawianie mu atrybutu solidnosci. Ponadto zatozenie
protestu przez wierzyciela wekslowego ma sens tylko wowczas, gdy w wyniku jego
braku utracitby mozliwos¢ dochodzenia roszczen zwrotnych®. Moze on zatem z niego
zrezygnowac, nawet jezeli dtuznik gldwny nie ptaci w terminie za weksel. W kontekscie
§ 1 pkt 4 nalezaloby uznaé, iz w przedstawionym przypadku dtuznik ,,wykazuje” ceche
solidnosci. Funkcjonalnie nalezaloby wigc przyja¢, iz wymog dotyczacy solidnosci plat-
nikow dotyczy przede wszystkim rzetelnego, terminowego wywiazywania si¢ z zobo-
wigzan wekslowych, a samo przypisanie poszczegdlnym dtuznikom weksli oprotesto-
wanych przeciwko nim, nie powinno stanowi¢ podstawy do nie przyjecia weksla do
redyskonta (dyskonta)®”. W przeciwnym razie, z uwagi na powyzsze ustalenia, warunek
ten nalezatoby uzna¢ za wynik nadmiernej, funkcjonalnie nicuzasadnionej ostroznosci.

Trudno oczywiscie odmawia¢ bankom mozliwo$ci przyjmowania tak skrajnej po-
zycji, nie mozna jednak nie zauwazy¢ logicznej sprzecznosci, gdyz przy takiej optyce
banki musiatyby, w niektorych sytuacjach, odmawiac przyjecia do dyskonta weksli pod-
pisanych przez solidnych w istocie dtuznikéw. Zasadne wydaje si¢ zatem zgloszenie
postulatu rezygnacji z definiowania kategorii solidnych ptatnikow poprzez odwotanie
si¢ do kryterium niedopuszczania do protestu weksli przez nich wystawionych lub na
nich trasowanych.

Zwazywszy na poczynione ustalenia trafne wydac si¢ musi spostrzezenie, iz

tak rozumiana ,,solidno$¢” ptatnika nie ma wiele wspolnego ze zdolnoscig do splaty

576 Niezatozenie protestu moze by¢ rowniez spowodowane zastosowaniem klauzuli zwalnia-
jacej od protestu.

577 Podobnie P. Machnikowski, O niektorych zagadnieniach , weksli dyskontowych”, PPH
nr 3 z2002r., s. 32—33.
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zobowigzania. Nieterminowe wywiazywanie si¢ z zobowigzan wekslowych nie oznacza
automatycznie braku zdolnosci do zaptaty w terminie za przedstawiany do dyskonta we-
ksel, jak rowniez nie §wiadczy o posiadaniu takiej zdolnosci fakt, iz dtuznik wekslowy
ptaci za weksel w terminie. Niewatpliwie jednak stosowanie innych metod badania zdol-
nosci do zaptaty za weksel, z uwagi na szczegdlng konstrukcje umowy o dyskonto (re-
dyskonto) weksli 1 zarazem jej nature, nie jest mozliwe. W przeciwienstwie bowiem do
tradycyjnych umoéw typu kredytowego (pozyczka, kredyt) gtéwnym dtuznikiem w sta-
nowigcej przedmiot badan umowie nie jest osoba uzyskujaca §rodki pieni¢zne. Nie wy-
daje si¢ wigc mozliwe ani funkcjonalnie uzasadnione wprowadzanie bardziej drobiazgo-
wych zasad badania zdolnosci do zaptaty za weksel jego wystawcy, czy akceptanta.

W konkluzji rozwazan dotyczacych wymogu podpisywania weksli przez solid-
nych ptatnikéw nie sposob tez nie zauwazy¢, iz praktyczne mozliwos$ci ustalenia, czy
osoby, ktore zaciagnely zobowiazanie wekslowe zawsze terminowo wywiazuja si¢ z zo-
bowigzan wekslowych, sg niewielkie, a w kazdym razie mocno ograniczone. Precyzyjne
ustalenie solidnos$ci ptatnikdéw mozliwe jest w zasadzie jedynie w stosunku do weksli
przyjetych wezesniej do dyskonta w banku. W odniesieniu do pozostatych weksli funk-
cjonujacych w obrocie bank, co najwyzej, mogtby ewentualnie poprzesta¢ na o$wiad-
czeniu podawcy, ale jego skuteczno$¢ trzeba uznaé za watpliwg®’s.

Wprawdzie tres¢ § 1 pkt 7, ktory bez watpienia funkcjonalnie powigzany jest
z trescig § 1 pkt 4 przekonuje, iz mozliwe jest, w pewnej mierze, ustalenie czy weksel
przedstawiany do redyskonta podpisany zostal przez solidnych ptatnikow. Zgodnie
z jego brzmieniem redyskontowane weksle powinny by¢ domicylowane na bank, w kt6-

rym dhuznicy (akceptant, wystawca weksla wlasnego) majg rachunek.

2.3. Procedura dyskonta i redyskonta weksli w bankowych
wzorcach umownych

Procedur¢ dyskontowa i redyskontowa rozpoczyna ztozenie weksla odpowiednio
w banku dyskontujacym, badz w NBP. Od technicznej strony przedstawia si¢ to w spo-
sob nastepujacy. Ot6z weksle sktadane sg przy tzw. listach sporzadzanych w 3 egzem-
plarzach wedtug ustalonego wzoru. Listy zawieraja podstawowe dane dotyczace dys-
kontowanych weksli, a wiec ich tre$¢ obejmuje:

7% Pomijajac fakt, iz sam podawca nie dysponuje zwykle rzetelnymi informacjami na temat
wywigzywania si¢ z zobowigzan wekslowych przez osoby podpisane na nabytym przez niego
wekslu.
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1) numer weksla®”;

2) okreslenie akceptanta lub wystawcy weksla wlasnego;

3) okreslenie banku domicyliata;

4) date ptatnosci weksla;

5) sume wekslowg®®;

6) date przyjecia weksla do dyskonta (redyskonta);

7) obliczenie odsetek dyskontowych (redyskontowych);

8) date wysyltki do inkasa;

9) okreslenie ilosci weksli przyjetych do dyskonta (redyskonta);
10) okreslenie kwoty naleznej podawcy weksla;
11) podpisy 0s6b upowaznionych do zaciggania tego rodzaju zobowigzan w imieniu

banku (badZ odpowiednio banku centralnego)®!.

Listy i zestawienia po wypetnieniu ich przez oddzial NBP, przeznaczone sa, po
jednym egzemplarzu, dla:

— komorki rachunkowosci jako zbiorczy dowod ksiggowy;

— podawcy weksli;

— komorki, do ktérej nalezy merytoryczna obstuga redyskonta weksli (§ 6

uchwaty Zarzadu NBP).

Ztozenie zatem weksli przy listach zawierajacych wyliczone wyzej dane mozna
traktowaé, bez obawy popelnienia bledu, jako wyrazenie woli zawarcia whasciwej
umowy redyskontowej (i odpowiednio dyskontowej), zawierajace istotne postanowie-
nia przysztej umowy. Uprawnia to wigc do traktowania o§wiadczenia woli redyskonte-
ra (dyskontera) jako oferty w rozumieniu art. 66 k.c.’®* Konsekwencja takiej konstata-
cji jest przyjecie wniosku, iz redyskonter (dyskonter) jest swoja oferta zwigzany>®
i nie moze zada¢ zwrotu ztozonych weksli***. Z drugiej strony bank dyskontujacy, czy

57 Weksle numerowane sg kolejno, rozpoczynajac w kazdym roku od nr 1 (por. § 4 uchwaty
Zarzadu NBP).

%0 A w przypadku gdy do dyskonta (redyskonta) sktadanych jest kilka weksli, takze taczng
kwote wynikajaca z poszczegolnych weksli.

581 Oczywiscie dane w pkt 6—11 wypetia bank. Jezeli weksle sa sktadane do redyskonta
przy kilku listach, oddzial NBP sporzadza w 3 egzemplarzach zestawienie tych weksli.

582 Patrz tez rozwazania na temat ofertowego trybu zawierania umow dyskontowych prowa-
dzone w rozdziale V.

583 A takze terminem, jesli takowy oznaczyt. Funkcjonalnie oznaczenie terminu w przypad-
ku ztozenia weksli do redyskonta (dyskonta) jest jak najbardziej uzasadnione, gdyz podawca
weksla, wszczynajac procedure dyskontowa czy redyskontowa, oczekuje uzyskania srodkow pie-
ni¢znych w okreslonym terminie, np. bank, ktéry traci plynno$¢ platnicza.

5 Tym bardziej, ze zgodnie z procedurg redyskontowg (dyskontowa) sktadane do redyskon-
ta (dyskonta) weksle zaopatrzone powinny by¢ w indos otwarty. Tak wigc rowniez w ramach
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redyskontujacy powinien, jako oblat, z uwagi na tres¢ art. 69 k.c., przystapi¢ do wyko-
nania umowy we wlasciwym czasie, jezeli chee oferte przyjac. Ostatecznie wigc oferent
przestanie by¢ zwigzany oferta wowczas, gdy (chocby per facta concludentia) oblat nie
wyrazi woli zawarcia umowy w trybie art. 69 k.c.

Ofertowy tryb zawierania uméw wykazuje znaczng przydatnos¢ szczegdlnie w ra-
mach redyskonta dokonywanego przez bank centralny, ktory niejako przejmuje inicjaty-
we z chwilg zlozenia weksli do redyskonta. W kontekscie polityki pieni¢znej prowadzo-
nej przez NBP, ktdry z uwagi na jej cele moze zrezygnowac¢ z zawarcia umowy, takie
uksztaltowanie wzajemnych relacji juz w samej procedurze zawarcia umowy, pozwala
na skuteczniejsze dziatanie bankowi centralnemu’®.

Nastepnie oddzial NBP potwierdza odbior weksli ztozonych do redyskonta tzw.
listem. Oddziaty NBP moga przyjmowa¢ do redyskonta weksle zdyskontowane przez
majace siedzibe na terenie ich dziatania:

1) centrale bankoéw posiadajacych rachunek biezacy w NBP;

2) upowaznione przez swoje centrale do zaciggania kredytu redyskontowego od-
dzialy bankows;

3) oddziaty bankéw zagranicznych posiadajace rachunek biezacy w NBP;

4) banki spotdzielcze;

5) pozostale banki oraz oddziaty bankéw zagranicznych, ktorych rachunek biezacy
prowadzi inny bank posiadajacy rachunek w NBP, zwany dalej ,,bankiem posred-
niczacym”.

W celu uzyskania zaplaty oddziat NBP przesyta zredyskontowane weksle banko-
wi (oddzialowi banku), w ktorym weksel jest ptatny, z takim wyprzedzeniem czasowym,
by ten ostatni mogl przedstawi¢ dluznikowi weksel do zaplaty w terminie ptatnosci
oznaczonym na wekslu. Weksle powinny by¢ przed wystaniem opatrzone na odwrotnej

stronie, po ostatnim indosie, indosem petnomocniczym nastepujacej tresci:

»Ustepujemy na zlecenie...”

(nazwa banku (oddziat banku),
w ktorym weksel jest ptatny)

Wartos¢ do inkasa

(miejscowosc) (data) (stempel i podpisy za
oddziat NBP)

stosunku wekslowego (a nie tylko pozawekslowego) wola zawarcia umowy jest wyrazna.
585 7 drugiej strony bank sktadajacy weksle do redyskonta w krotkim czasie uzyskuje infor-
macje o uptynnieniu, badz nieuptynnieniu, zaangazowanego wczesniej kapitatu.
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Zainkasowana od dluznika kwota weksla podlega przelaniu na rachunek kredytu
redyskontowego prowadzony w oddziale NBP, ktory weksel zredyskontowat.
Po dokonaniu oceny weksli NBP wypetnia listy i zestawienia, stosujac stope redy-
skontowa wedlug obowiazujacej stawki, ustalonej w odrebnych przepisach, przy czym:
a) liczby procentowe oblicza si¢ za czas od dnia redyskontowania do dnia ptatno-
$ci weksla, z tym zZe do liczby dni wlicza si¢ dzien redyskontowania weksla,
a pomija dzien ptatnosci weksla;

b) przy obliczaniu liczb procentowych przyjmuje si¢ rok réwny 360 dniom,
a kazdy miesigc — rowny 30 dniom.

Decyzje o przyjeciu lub nieprzyjeciu weksli do redyskonta podejmuje dyrektor
oddziatu NBP badz osoba przez niego upowazniona. Na wekslach przyjetych do redy-
skonta oddziat NBP zamieszcza, nad podpisem podawcy weksla, klauzule indosowa
nastepujace;j tresci:

»Ustepujemy na zlecenie Narodowego Banku Polskiego Oddziat Okregowy w...”

Indos oddziatu NBP na centrale musi budzi¢ spore kontrowersje’. Watpliwosci
dotycza glownie prawnej skutecznosci (a w zasadzie jej braku) przeniesienia praw w ra-
mach tego samego podmiotu prawnego. W konsekwencji powstaje pytanie o celowosé
zamieszczania takich indosow, skoro oddziat NBP dziata po prostu w imieniu NBP. Pro-
blem ten dotyczy zreszta rowniez weksli dyskontowanych przez banki komercyjne, lecz
ptatne w innych oddziatach. Przepisy ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym przewi-
duja wprawdzie ujawnianie w rejestrze przedsiebiorcow danych dotyczacych oddzia-
oW, lecz oczywiscie nie nalezy stad wyciagaé btednych wnioskéw w zakresie pod-
miotowosci prawnej oddziatow bankow. W rezultacie taki indos nalezatoby uznaé za
zupehie zbedny, nie wywotujacy zadnych skutkow prawnych. W konsekwencji wystar-
czy, iz przyjety do dyskonta weksel z indosem na bank’%$, zostanie przekazany do wia-
Sciwego oddziatu, tzn. tego, w ktorym ma sie odby¢ inkaso®®. Takie rozwigzanie wyma-
ga jednak okre$lonych zmian w bankowych regulaminach dyskonta, jak réwniez
w uchwale NBP. Szukajac jednak pewnego uzasadnienia dla przyjetych w omawiane;j
materii rozwigzan, nalezaloby wyj$¢ poza argumenty natury jurydycznej. Wydaje sie, iz
zasadniczg role odgrywa tu ostrozno$¢ (chyba nadmierna) w obliczu umowy zawartej

z kontrahentem, ktory moze nie dysponowa¢ odpowiedniag w tym zakresie wiedza i co

58 Por. np. T. Borkowski, Z. Jedrasik, R. Troicka-Sosinska, Prawo wekslowe w praktyce,
Warszawa 2001, s. 176—177.

587 Nie odnosi si¢ to jednak do oddziatéw NBP.

588 Mogtby by to by¢ zarowno indos pelny, jak i in blanco.

% Trzeba tu tez zauwazy¢, iz nawet indos inkasowy jest w takich sytuacjach zupehie
zbedny.

175



Rozdziat VI

ostatecznie moze prowadzi¢ do powstania sporu. Tak czy inaczej, indosowanie weksli
przez oddziaty bankow na centrale (badz odwrotnie), z prawnego punktu widzenia, musi
budzi¢ powazne watpliwosci.

Nastepnie dokonywane sa, na podstawie wypelnionych i podpisanych za oddziat
NBP list, ksiggowania:

a) kwoty kredytu redyskontowego (nominalna warto$¢ zredyskontowanych we-

ksli),

b) kwoty naliczonych odsetek redyskontowych,

c) kwoty naleznej podawcy weksli (nominalna wartos¢ zredyskontowanych we-

ksli pomniejszona o odsetki redyskontowe).

Niezwlocznie po dokonaniu tych czynno$ci oddziat NBP przekazuje kwote nalez-
ng podawcy weksli na rachunek biezacy wskazany przez niego w liscie.

Przyjecie przez NBP weksli do redyskonta uzaleznione jest od przedlozenia przez
zainteresowane banki (oddziaty bankéw zagranicznych) — posiadajace rachunek biezacy
w NBP — we wlasciwych terytorialnie oddziatach NBP o§wiadczenia upowazniajacego
NBP — w razie niezaptacenia w terminie przez dluznika wekslowego zredyskontowane-
go weksla — do bezposredniego zaspokojenia si¢ z rachunku biezacego tych bankow
w NBP, w wysokos$ci stanowigcej rownowarto$¢ kwoty weksla, kosztow protestu oraz
odsetek za czas po terminie ptatnosci weksla. Oswiadczenie to sktadane jest odpowied-
nio przez: bank, ktory weksel zdyskontowat, badz przez bank posredniczacy. Nieztoze-
nie NBP o$wiadczen powoduje odmowe przyjecia przez NBP do redyskonta weksli
przedktadanych przez zainteresowane banki.

W razie niezaplacenia weksla w terminie jego ptatnosci bank (oddziat banku),
w ktorym dtuznik ma rachunek, zglasza weksel do protestu — w trybie przewidzianym
w prawie wekslowym — w jednym z dwoch dni roboczych nastepujacych po terminie
ptatnosci. Po uzyskaniu klauzuli protestowej bank (oddziat banku) przesyta zaprotesto-
wane weksle oddziatowi NBP, ktory je zredyskontowat, oraz wystepuje do niego o zwrot
rownowarto$ci kosztow protestu. Nastepnie, po otrzymaniu zaprotestowanego weksla
oddzial NBP obcigza cala kwota weksla, wraz z kosztami protestu i odsetkami za czas
po terminie ptatnosci weksla, prowadzony przez NBP rachunek biezacy banku, ktory
ztozyt o§wiadczenie 1 przesyta podawcy weksla zaprotestowany weksel.
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Znaczenie redyskontowania weksli dla polityki pienieznej
banku centralnego

1. Pojecie i znaczenie polityki pienieznej

Panstwo, stanowigc forme¢ organizacji spoteczenstwa, zwigzang terytorialnie i hie-
rarchicznie zorganizowanym przymusem panstwowym, spetnia réznorodne funkcje wy-
znaczone przez okreslony uktad sit politycznych. Najogodlniej rzecz ujmujac, pozwalaja
one na ochrong podstawowych intereséw panstwa. Ochrona ta moze przybiera¢ réznora-
kie formy i niewatpliwie nie nalezy jej utozsamia¢ wylacznie z udzielaniem ochrony
prawnej. Dziatania panstwa mogg mie¢ forme¢ czynnosci kreatywnych (np. tworzenie po-
lityki gospodarczej, programéw i plandw gospodarczych), czy tez czynno$ci organizator-
skich, reglamentacyjnych, nadzorczych, kontrolnych itp. Realizacja funkcji panstwa nie
moze oming¢ stosunkow gospodarczych. Powody, dla ktorych panstwo wkracza w te sfe-
re moga mie¢ charakter polityczny, spoteczny badz ekonomiczny**. Ochrona danego typu
stosunkow gospodarczych moze si¢ wigzac¢ zarowno z potrzeba ich inicjowania, jak i two-
rzenia sprzyjajacych warunkow rozwoju, czy tez ich doskonalenia (korygowania)®'.

W ramach prowadzonych badan niecelowa wydaje si¢ szczegdtowa analiza tresci
pojecia ,,polityka™?, tym niemniej, zwazywszy na fakt, iz wystepuje ono w tresci norm
konstytucyjnych, nalezatoby tej kwestii poswigcic¢ kilka uwag, cho¢by o charakterze po-
rzadkowym. Ot6z ustrojodawca w wielu przepisach konstytucyjnych uzywa wyrazu po-
lityka, m.in. w art. 227, ktory ustala konstytucyjny status banku centralnego i definiuje
jego wlasciwos¢, odnoszac ja glownie do problematyki polityki pienigznej. Pojecie ,,po-
lityka” nie jest jednak definiowane. Przyczyna takiego stanu rzeczy wydaje si¢ oczywi-
sta, mianowicie ustawodawca konstytucyjny uznaje polityke za pojgcie znane, a zatem

nie wymagajace definicji*. Istotne jest jednak wyznaczenie ram znaczeniowych®*.

% Podobny charakter majg zreszta skutki oddziatywania panstwa na gospodarke. Por.
C. Kosikowski, Prawo gospodarcze publiczne, Warszawa 1994, s. 22—23.

1 Zakres interwencji panstwa w dziedzinie stosunkoéw gospodarczych zalezy od ,,wyboru”
doktryny ekonomicznej. Inne formy zachowan panstwa wobec gospodarki preferujag bowiem
np. neoliberalisci, a inne zwolennicy koncepcji spolecznej gospodarki rynkowe;j.

2 Od greckiego slowa ,,politike”, oznaczajacego sztuke rzadzenia panstwem.

% Por. J. A. Krzyzewski, Polityka pieniezna jako instytucja prawa konstytucyjnego, BiK
nr 4 z2000r., s. 4.

% Trzeba bowiem pamigtac, iz skoro uprawniony podmiot ma realizowac okreslong polityke,
to nie naruszajac zasad Panstwa prawa, powinien doprowadzi¢ do stanu, w ktorym rozumienie
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W ramach prowadzonych badan mozna przyja¢ najogoélniej, iz jest to ogot zasad i me-
tod zmierzajacych do osiagniecia okreslonych celow, stosowanych przez kierownictwo
zorganizowanych grup*®>. W przytoczonej definicji podstawowa przestankg okreslenia
pojecia ,,polityka” jest posiadanie wczesniej sprecyzowanych celow, do ktorych reali-
zacji dazy kierownictwo danej organizacji. Niejako drugim ,,etapem” jest okreslenie
metod i zasad stanowigcych podstawe do osiggnigcia wyznaczonych celéw. Polityka
danej grupy czy podmiotu moze dotyczy¢ wybranych sfer, dziedzin, zagadnien w jego
dziatalnos$ci. Im wigksza organizacja i zarazem im bardziej rozlegta dzialalnos$¢, tym
liczniejsze dziedziny tej dziatalnosci wymagajg okreslenia kierunkow, zasad i metod
dziatania, czyli polityki w zakresie okreslonych zagadnien. W odniesieniu do tak ztozo-
nego organizmu jak panstwo, moze to dotyczy¢ polityki migdzynarodowej, socjalne;j,
obronnej, gospodarczej, i innych. Przyktadowo, w ramach polityki gospodarczej for-
mutuje si¢ najczesciej cel glowny i szereg innych, majacych niejako charakter posred-
ni. Rdwnoczesnie opracowuje si¢ metody dziatania (bezposrednie, posrednie) i wybie-
ra $rodki realizacji, wlasciwe w ocenie podmiotu uprawnionego do podejmowania
takich decyzji**.

Polityka pieni¢zna stanowi tradycyjny typ polityki gospodarczej, a zatem i temu
ostatniemu zagadnieniu nalezy poswiegci¢ kilka uwag. W literaturze ekonomicznej,
w zakresie definiowania pojecia ,,polityka gospodarcza”, pojawia si¢ wielekoncepcji®®’.
Nie wdajac si¢ szczegotowo w polemike z przedstawicielami poszczegdlnych pogla-

dow, mozna stwierdzi¢, iz stanowi ona catoksztatt sposobow i srodkow oddzialywania

stowa ,,polityka” w odniesieniu do jego dzialalnosci byloby zbiezne z rozumieniem tego stowa
przez podmioty, ktore znajduja si¢ w sferze wlasciwosci organu stosujacego okreslong polityke.
Por. J. A. Krzyzewski, Polityka pieniezna... s. 4.

%5 Nowa encyklopedia powszechna PWN, t. 4, Warszawa 1996.

% Por. np. M. Wysocki, Polityka kredytowa banku komercyjnego, Warszawa 1999, s. 14—15,
a takze J. Kaja, Zarys polityki gospodarczej, Warszawa 1994.

%7 Ambicjg autora niniejszej pracy nie jest zbudowanie nie budzacej watpliwosci definicji
pojecia ,,polityka gospodarcza”, a jedynie wyznaczenie jej ram, z uwagi na potrzebg zachowania
czytelnosci wypowiedzi, w zakresie prowadzonych badan. Przy definiowaniu poje¢cia ,,polityka
gospodarcza” wskazuje si¢ bowiem na takie jej elementy jak praktyczne zastosowanie praw eko-
nomicznych dla osiagnigcia, za pomoca metod racjonalnego gospodarowania, celéw postawio-
nych przez panstwo, (zob. np. S. Kuzinski, Polityka gospodarcza — realia, dylematy, propozycje,
Warszawa 1987, s. 7), czy tez na $wiadoma i celowg dzialalno$¢ panstwa, polegajaca na ksztalto-
waniu (na podstawie regut ekonomicznych) racjonalnego przebiegu proceséw spoteczno-gospo-
darczych, zob. np. Z. Bosiakowski, A. Stawinski, B. Wozniak, Polityka ekonomiczna, Warszawa
1988, s. 10. Takie definicje, zdaniem autora, zanadto ,,usztywniaja” komentowane pojecie, szcze-
gblnie zwazywszy na dynamike zjawiska. Por. A. Karpinski, Zakres interwencji panstwa we
wspoiczesnych gospodarkach rynkowych. Proba uogdlnienia doswiadczen praktyki swiatowej,
Wroctaw—Warszawa—Krakow 1992, s. 40 i n.
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panstwa na tempo, strukture i kierunki rozwoju gospodarki, z uwagi na postawione cele.
Podstawa wyboru $rodkéw jest analiza uwarunkowan wewngtrznych i migdzynarodo-
wych oraz wiedza na temat okreslonych mechanizméw ekonomicznych™®.

Polityka gospodarcza panstwa ma najczesciej charakter polityki stabilizacyjnej,
badz polityki wzrostu gospodarczego.

Do tradycyjnych typoéw polityki gospodarczej naleza: polityka fiskalna; polityka
monetarna; polityka celna; polityka cenowa; polityka dochodowa; polityka zatrudnienia;
polityka spoleczna; polityka regionalna; polityka inwestycyjna. Do bardziej wspodtcze-
snych, powstatych po Il wojnie swiatowej rodzajow polityk gospodarczych zaliczy¢
mozna: polityke naukowo-techniczng i innowacyjna; polityke dostosowan struktural-
nych; polityke restrukturyzacji; polityke ekologiczng. Z kolei wsrod tzw. polityk branzo-
wych mozna wymieni¢: polityke przemystowa wraz z jej odmianami (energetyczna,
surowcows, itd.); polityke rolng; polityke transportowa; polityke handlowg™”.

W zasadzie tylko polityka fiskalna i polityka monetarna sg stricte politykami ma-
kroekonomicznymi, obejmujacymi catos¢ problematyki gospodarczej we wszystkich jej
przejawach. Tworza one tzw. centralng polityke gospodarcza, a pozostate z wyszczegodl-
nionych rodzajow polityk jedynie uzupetniajg polityke fiskalng i monetarng®®.

W tradycyjnym ujeciu polityka fiskalna oznacza ,,decyzje” panstwa dotyczace
wydatkéw i podatkow, podejmowane w celu zapewnienia finansowania i ksztattowania
wydatkdéw publicznych oraz gromadzenia srodkow na ten cel. Wspotczes$nie jednak po-
lityka fiskalna jest jednym z gtdéwnych czynnikow oddziatywania na aktywno$¢ podmio-
tow gospodarczych i ksztattowania ogélnej koniunktury. W literaturze przedmiotu pod-
kre§la sig, iz polityka fiskalna, stanowigc integralny element interwencjonizmu
panstwowego, powinna zapewnic realizacj¢ takich zadan, jak m.in.:

1) pelne zatrudnienie;
2) stabilizacja cen i walka z inflacjg;
3) wzrost gospodarczy;
4) rownowaga bilansu ptatniczego;
5) efektywny podziat zasobdéw ekonomicznych;
6) ochrona ekonomiczna®'.
Realizacja wymienionych celow wymaga zastosowania réznorodnych instrumen-

tow. Obok klasycznych narzedzi wykorzystywanych w ramach polityki fiskalnej, takich

% Por. A. Karpinski, op. Cit., s. 41.

59 |bidem, s. 92.

60 M. Noga [w:] Makroekonomia, pod redakcjg M. Nogi, Wroctaw 1995, s. 63.

601 Zob. np. A. Sucholinski, [w:] Makroekonomia, pod redakcjag M. Nogi, Wroctaw 1995,
s. 64.
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jak podatki i wydatki, wskaza¢ mozna rowniez na instrumenty wykorzystywane w ra-
mach polityki pienieznej, jak choéby gromadzenie rezerw obowigzkowych, operacje
otwartego rynku, kredyt refinansowy, czy redyskontowanie weksli.

Polityka fiskalna wywiera tez wplyw na dzialalno§¢ bankow. Przejawia sie to

w kilku do$¢ oczywistych prawidlowosciach, jak np. nastgpujace:

— zmniejszenie deficytu budzetowego powoduje zwykle spadek stop procento-
wych;

— wzrost wydatkow budzetowych, przy jednoczesnym ich finansowaniu przez
dodatkowe pozyczki, zwigksza popyt na kredyt i jednoczesnie zwigksza stopy
procentowe;

— wzrost wydatkéw budzetowych powoduje tez czgsto wzrost inflacji®®.

Niewatpliwie w gospodarce rynkowej role podstawowego mechanizmu odgrywa
pieniadz. Jego regulacja jest przedmiotem polityki pienigznej (zwanej tez monetarng),
obejmujacej polityke emisyjng i polityke kredytows, ktore dotycza sfery dziatania ban-
kow®®. W doktrynie prawa finansowego nie definiuje si¢ polityki pieni¢znej*™. W ra-
mach poszczegolnych wypowiedzi wskazuje si¢ raczej na jej cele. Dokonujac pewnego
uogdlnienia, rzec mozna, iz polityka pieni¢zna polega na oddziatywaniu na gospodarke
za pomocg regulowania rozmiarow emisji pienigdza. Stanowigc domene banku central-
nego, dziatajacego w charakterze wtadzy monetarnej powotanej do ustalania celéw go-
spodarczych, pozwala na wybieranie skutecznych instrumentow odpowiedniego regulo-
wania tej emisji®®. Ostatecznym celem jest jednak zapewnienie stabilnosci cen
i stabilnosci krajowego pienigdza®®.

Wspolczesne teorie ekonomiczne sg zasadniczo zbiezne co do oceny wplywu ilo-

607

$ci pieniadza krazacego w gospodarce na poziom cen®’. Obok ich stabilizacji polityka

02 Zob. W. L. Jaworski [w:] Banki, rynek, operacje, polityka, Warszawa 1998, s. 77.

%3 Por. B. Winiarski [w:] Polityka gospodarcza, pod redakcja B. Winiarskiego, Warszawa
2000, s. 77.

604 Nieco inaczej w literaturze stricte ekonomicznej, gdzie polityka pieni¢zna definiowana
jest jako dziatalno$¢ banku centralnego prowadzona w imieniu panstwa, polegajaca na wyborze
pieni¢znych celow makroekonomicznych i ich realizacji przez regulowanie podazy i popytu pie-
nigdza za pomocg wykorzystywania wybranych instrumentéw ekonomicznych i administracyj-
nych. Zob. np. Z. Fedorowicz, Polityka pieniezna, Warszawa 1993, s. 10.

%5 Por. np. J. Wolniak [w:] Finanse publiczne, Warszawa 1999, s. 188.

06 Zapewnienie stabilnosci cen to, stosownie do postanowien art. 105 Traktatu ustanawiajg-
cego Wspolnoty Europejskie (w nowym brzmieniu), rowniez podstawowy cel dziatalno$ci Euro-
pejskiego Systemu Bankoéw Centralnych. Szerzej na ten temat zob. M. A. Dauses, Prawo gospo-
darcze Unii Europejskiej, Warszawa 1999, s. 573 i n.

%7 Szerzej na temat wptywu podazy pieniadza na inflacj¢ zob. np. W. Baka, Polityka pienigz-
na — nowa instytucjonalizacja i nowe zasady, ,,Prawo Bankowe” nr 6 z 1999 r.
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pieniezna ma jeszcze za zadanie regulowanie aktywnos$ci gospodarczej; podaz pienigdza
moze mie¢ wptyw na wysoko$¢ produkcji i zatrudnienia. Przy zalozeniu, ze dziatalnosé¢

banku centralnego wplywa na podaz pienigdza®*®

, Wyrdznia si¢ trzy grupy celow polity-
ki pieniezne;j:

— strategiczne (bezposrednie);

— posrednie;

— operacyjne.

Pierwsze z nich maja charakter celéw finalnych, ksztattujacych ogédlnoekono-
miczng sytuacje kraju. W swej dziatalnosci bank centralny moze potozy¢ nacisk badz na
potrzebe utrzymania wysokiej koniunktury i zatrudnienia, badz na potrzebe¢ utrzymania
niskiego poziomu cen. Realizacja przez wtadz¢ monetarng obu wskazanych celow row-
nocze$nie jest dosy¢ trudna®”. Zasadniczo sg to bowiem cele konkurencyjne. Wybor
celu strategicznego wynika nie tylko z przyczyn ekonomicznych. Zalezy réwniez od
stopnia niezaleznosci banku centralnego od Rady Ministrow, a w konsekwencji nieza-
lezno$ci polityki pienigznej od biezacych interesow politycznych.

Cele strategiczne realizowane sg poprzez codzienne operacje finansowe banku
centralnego. Praktycznie nietatwo jest jednak odnalez¢ bezposrednie zwigzki pomig-
dzy instrumentami operacyjnymi a osigganiem np. stabilnego poziomu cen. Ciag zja-
wisk ekonomicznych wystepujacych jako rezultat wprowadzenia impulsow pieniez-
nych jest bowiem bardzo dtugi. Z drugiej strony koncentrowanie si¢ polityki pieni¢zne;j
na bezposrednim celu, np. w postaci okreslonej stopy inflacji moze przynies¢ negatyw-
ne skutki w zwigzku z ksztattowaniem si¢ cen z do$¢ duzym opo6znieniem. Wiarygodne
dane statystyczne dotyczace rozmiarow produkcji realnej i zmian cen mozna uzyskaé
w odstepach miesiecznych. W zasadzie nie jest mozliwe dysponowanie idealnie biezg-
cymi danymi. Utrudnia toocen¢ skutecznosci dziatan podejmowanych w ramach bie-

zacej polityki pienigznej®'®. Powstaje zatem potrzeba, w ramach prowadzonej polityki

608 W literaturze nie ma pelnej zgodnosci w tej materii. Zob. np. A. Kazmierczak, op.Cit.,
s. 180.

o Bezsporne jest zreszta, iz osiagnig¢cie sukcesu w zakresie realizacji obu celéw zalezy nie
tylko od wladzy monetarnej, a wrecz, jesli chodzi o poziom produkcji i zatrudnienia, jest to za-
sadniczy cel dziatalno$ci Rady Ministrow. Na tym gruncie pozadana jest zreszta wspotpraca obu
instytucji. W niektorych krajach dochodzi nawet do zawierania swoistego rodzaju umow pomig-
dzy rzadem a bankiem centralnym. Zob. Huterski, Niezaleznos¢ banku centralnego. Torun 2000,
s.201in.

610 7 tego wzgledu np. w Wielkiej Brytanii przej$ciu na stosowanie bezposredniego celu to-
warzyszylo wprowadzenie obowiazku publikacji kwartalnych raportéw o inflacji (Inflation Re-
port), zawierajacych przeprowadzone przez Bank Anglii analizy, dotyczace ksztaltowania si¢
inflacji w przysztosci. Zob. L. Org¢ziak, Polityka pieniezna krajow Unii Europejskiej w perspek-
tywie Unii Gospodarczej i Walutowej, BiK nr 6 z 1998, s. 39—40.
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pienieznej, wytyczenia jakiego$ celu posredniego, reagujacego czytelniej na impulsy
wprowadzone poprzez instrumenty operacyjne. Zapewnia to jednoczesnie tatwiejsza
kontrole bankowi centralnemu nad konkretnymi zjawiskami gospodarczymi, a w konse-
kwencji szybsza reakcje i wicksze mozliwosci korekty®!!.

Stosowanie instrumentoéw polityki pieni¢znej wywotuje impulsy, ktore stwarzaja
warunki funkcjonowania rynku pieni¢znego, ksztattujac podaz i popyt na pienigdz oraz
jego cene. To w konsekwencji decyduje o cenie kapitatu pozyczkowego w calym syste-
mie bankowym, rozmiarach dziatalnosci kredytowej i wreszcie rozmiarach globalnego
popytu na towary i ustugi. Fakt, iz bank centralny nie jest wyposazony w instrumenty
mogace wplywa¢ na podazowe warunki ksztaltujace sytuacje ekonomiczna, przesadza
o konieczno$ci wyboru takiego celu polityki pieni¢znej, ktory bedzie wplywat na popyt.
W praktyce dziatania bankow komercyjnych krajow o gospodarce rynkowej stosowano
dotychczas trzy cele posrednie: poziom nominalnych stop procentowych, podaz pienia-

dza oraz limity kredytowe®'?.

2. Narodowy Bank Polski jako bank realizujacy polityke
pieniezna

Funkcjonowanie rynku pieni¢znego wymaga istnienia dostawcow i nabywcow
tzw. kapitatu pozyczkowego. Do uczestnikow rynku kredytowego zaliczy¢ mozna m.in.
system bankowy, Skarb Panstwa, przedsigbiorstwa, gospodarstwa domowe, instytucje
ubezpieczeniowe, migdzynarodowe organizacje gospodarcze, gieldy, spotki lokacyjne.
O tym, czy wymienione podmioty wystepuja w roli dostawcow, czy nabywcow na rynku
kredytowym decyduje, ujmujac rzecz w pewnym uproszczeniu, panstwo i system finan-
sowy®t3,

W gospodarce rynkowej najwazniejszym kontrahentem rynku kredytowego jest
system bankowy. Banki operacyjne wystepujag na nim w podwoéjnej roli — nabywcow
i dostawcow. W zaleznos$ci od stopnia organizacji, wielkosci banku, a takze tzw. kliente-
li banku jedne z nich sg bardziej zwigzane z rynkiem pienieznym, drugie z rynkiem ka-
pitatowym (np. banki inwestycyjne).

Szczegblna rola na catym rynku finansowym przypada centralnemu bankowi

panstwa. Wystepuje on najczeséciej w roli banku emisyjnego, banku bankow i banku

¢! Ponadto nie ulega watpliwo$ci, iz realizacje celow posrednich umozliwiaja pewien kom-
promis mi¢dzy réznymi pogladami na rol¢ pieniadza w gospodarce.

62 Wérdd propozycji wymienia si¢ rowniez nominalny dochéd narodowy oraz pozadang
strukture stop procentowych. Zob. A. Kazmierczak, op. cit. s. 181.

13 Zob. C. Kosikowski, Prawo gospodarcze publiczne, Warszawa 1994, s. 320.
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panstwa®'*, Wszystkie te zadania odnoszg si¢ w zasadzie do regulowania rozmiaréw po-
pytu i podazy pienigdza na rynku finansowym?®®>, W przypadku pierwszej funkcji zada-
niem banku centralnego jest regulacja ilosci pieniadza znajdujacego si¢ w obiegu,
a w wezszym ujeciu emisja znakow pienigznych. Decyzje banku centralnego maja
wplyw na caly system bankowy®, a zatem staje si¢ on bankiem, w pewnym sensie,
nadrzednym nad innymi bankami. Swiadczenie ushug bankowych na rzecz budzetu pan-
stwa’!” pozwala na traktowanie banku centralnego jako banku panstwa.

Podobng wizje przyjat tez polski ustrojodawca. Konstytucja RP okre$la Narodo-
wy Bank Polski jako centralny bank panstwa, ktoremu przystuguje wyltaczne prawo
emisji pienigdza oraz ustalanie i realizowanie polityki pienieznej (art. 227 ust. 1 zd.1).
Ponadto ustawa zasadnicza czyni NBP odpowiedzialnym za warto$¢ polskiego pienig-
dza (art. 227 ust.1 zd.2)®'®.

Sprawowane przez NBP funkcje sprowadzaja si¢ gtdéwnie do:

1) wspoétudziatu w ksztattowaniu polityki gospodarczej panstwa oraz sporzadzania
analizy 1 ocen jej urzeczywistnienia, wraz z sygnalizowaniem ewentualnych za-
grozen w tym zakresie;

2) ksztaltowania polityki pieni¢zno-kredytowej;

3) wspotdziatania w ksztattowaniu i prowadzeniu polityki dewizowej;

4) wspoéltworzenia bilansu ptatniczego, ksztaltowania polityki kursowej i jej bieza-
cej realizacji, organizowania i prowadzenia rozliczen migdzybankowych przez
izby rozrachunkowe oraz obstugi kasowo-rozliczeniowej jednostek budzetu cen-
tralnego;

5) emitowania znakdéw pieni¢znych bedgcych prawnym $rodkiem ptatniczym na te-
rytorium RP oraz organizowania obrotu gotowkowego;

6) oddzialywania na system bankowy zgodnie z zalozeniami polityki pieni¢znej po-
przez ksztaltowanie stopy procentowej, refinansowanie bankow i oprocentowanie
kredytéw refinansowych, gromadzenie rezerw obowigzkowych oraz organizowa-

nie systemu informacyjnego dla catego sytemu bankowego®".

14 W tym roéwniez gospodarki narodowe;.

o5 C. Kosikowski, Prawo...s. 322.

o6 Jak np., w przypadku Narodowego Banku Polskiego, ustalanie wysokosci stop procento-
wych, stopy rezerwy obowigzkowe;j (art. 12 ust. 2 pkt 1 i 2 ustawy o NBP), czy tez okre$lenie
rodzajow weksli przyjmowanych przez NBP do dyskonta i redyskonta (art. 44 ust. 2)

o7 Tak jak to ma miejsce w przypadku NBP, ktory stosownie do tresci art. 107 ust. 2 ustawy
z dnia 26 listopada 1998 o finansach publicznych (Dz.U. Nr 155, poz. 1014 z p6zn. zm.), prowa-
dzi obstuge kasowa budzetu panstwa.

18 Por. M. Zubik, Narodowy Bank Polski (Analiza konstytucyjno-ustrojowa)..., s. 39.

19 Zob. C. Kosikowski, Publiczne prawo bankowe, Warszawa 1999, s. 265.
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W literaturze przedmiotu, gtéwnie w doktrynie prawa finansowego i administra-
cyjnego toczy si¢ spor co do charakteru prawnego NBP, a takze jego organdw: Preze-
sa, Zarzadu oraz Rady Polityki Pieni¢znej®*'. W $wietle catoksztattu regulacji prawnych
nietatwe bowiem wydaje si¢ umiejscowienie NBP i jego organéw w systemie wladzy
panstwowej, a rozstrzygnigcie tej kwestii ma przeciez niemate znaczenie dla okreslenia
ewentualnej dopuszczalnosci wydawania przepisow jako ogdlnie obowigzujacych ak-
tow prawnych. Zasadniczo, osig sporu jest odpowiedz na pytanie, czy bank centralny
badz jego organy mozna uznaé za organy panstwa, a takze odpowiedz na pytanie, czy
akty wydawane przez NBP badz jego organy, kreuja normy powszechnie obowigzujace-
go prawa. Rozstrzygniecie tej kwestii w oparciu o powotane wyzej przepisy konstytu-
cyjne wydaje si¢ dos¢ trudne. Z catg pewnoscig szczegdtowa analiza tego zagadnienia
wykracza poza zakres postawionego problemu badawczego. Z drugiej jednak strony, dla
prawidlowego wyznaczenia roli, jaka odgrywa (badZ moze odgrywac) redyskontowanie
weksli w systemie instrumentow polityki pieni¢znej banku centralnego, konieczne sg
chocby podstawowe ustalenia w tej materii.

W pi$miennictwie nie ma pelnej jasnosci co do rozumienia poj¢cia ,,organ pan-
stwa”*2, Jak si¢ wydaje, i ustrojodawca napotkat pewne trudnosci w tej kwestii. W Kon-
stytucji RP terminologia odnoszaca si¢ do organow panstwa zostata bowiem bardzo roz-
budowana. Ustrojodawca uzywa pojec: ,,organy wladzy publicznej” (art. 7, art. 61 ust. 1
i2,art. 72, art. 77, art. 81, art. 163); ,,wladze publiczne” (art. 65 ust. 5, art. 68, art. 70,
art. 71, art. 74, art. 75, art. 76); ,,organy wladzy panstwowej” (art. 90 ust. 1); ,,organy
panstwowe” (art. 112, art. 146 ust. 2); ,,organy administracji publicznej” (art. 79 ust. 1);
»terenowe organy administracji rzgdowe;j” (art. 94); ,,administracja publiczna” (art. 184);
»organy kontroli panstwowej i ochrony panstwa” (tytul IX rozdziatu). Poszukiwanie
wyraznego rozroznienia w tym gaszczu terminologicznym jest nietatwe. W $wietle za-
lozenia racjonalnosci ustrojodawcy mozna przyjac¢, iz wymienione zwroty, mimo réznic
stylistycznych, podporzadkowane zostaly ogdlnym zatozeniom dotyczgcym organow
panstwa, okreslonym przez catoksztatt postanowien ustawy zasadniczej®*. Nie wdajac
si¢ szczegotowo w spor w tej kontrowersyjnej materii, z uwagi na zakres postawione-

go problemu badawczego, wystarczy poprzesta¢ na ogélnym stwierdzeniu, iz organ

620 Zob. np. ibidem s. 268; R. Kaszubski, Narodowy Bank Polski — centralny bank panstwa,
,Glosa”’nr 1021995, s. 1in.

2t Zob. np. M. Zubik, Narodowy Bank Polski...

2 Szerzej na ten temat zob. np. M. Wierzbowski [w:] Prawo administracyjne, pod red.
M. Wierzbowskiego, Warszawa 2001, s. 107 i n., a takze E. Ochendowski, Prawo administracyyj-
ne, Warszawa 1994, s. 68.

623 Por. M. Zubik, op. cit., s. 33.
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panstwa to podmiot, ktory zostat ustanowiony przez prawo i z mocy prawa wyposazony
w jemu wilasciwe kompetencje do wtadczego dziatania w imieniu i na rzecz panstwa.

Nie ulega watpliwosci, iz natozone na NBP konstytucyjne zadania realizowane sa
w celu wypetniania przez panstwo okreslonych powinnosci wobec gospodarki. Bank
centralny jest bowiem bankiem panstwa nie tylko w sensie wlasnosciowym, lecz przede
wszystkim ze wzgledu na zadania, jakie ma spetnia¢ w imieniu panstwa w ustawowo
wyznaczonych obszarach. Nie moze stad jednak wynika¢ prosta konstatacja, iz NBP jest
centralnym organem panstwa. Z jurydycznego punktu widzenia takie stanowisko wyka-
zuje wiele stabosci. I tak np. ustawa o NBP zawiera pewne unormowania, ktére moga
wrecz sktania¢ do traktowania banku centralnego jako quasi-podmiotu gospodarczego.
Nie podlega on wprawdzie wpisowi do rejestru przedsiebiorstw panstwowych®?* (art. 2
ust. 2 ustawy o NBP), tym niemniej posiada ustawowo okreslong siedzibe (art. 2 ust. 4
ustawy o NBP), co zasadniczo jest cecha podmiotu gospodarczego, a z pewnoscia nie
jest to atrybut urzedu organu panstwowego. Ponadto prawny brak mozliwos$ci oglosze-
nia upadtosci (stosownie do tresci art. 58 ustawy o NBP)i jednoczesnie mozliwosé
uczestnictwa NBP w miedzynarodowych instytucjach finansowych i bankowych w cha-
rakterze cztonka (art. 5 ust. 1 ustawy o NBP) wydaja si¢ dodatkowo wskazywac, iz
ustawodawca nie traktuje NBP jako organu panstwowego °%.

Odrzucenie tezy, zgodnie z ktéra NBP mozna uzna¢ za organ panstwa niejako
automatycznie zmusza do poszukiwan jego ,,rzeczywistego statusu”. Majac na wzgle-
dzie fakt, iz bank centralny ksztattuje i prowadzi polityke pieni¢zng panstwa, okreslenie

charakteru prawnego NBP przedstawia si¢ jako wazne zadanie. Ostatecznie, de lege lata

624 Tak jak 1 inne banki panstwowe (art. 14 ust. 3 pr. bank.).

25 W przeciwnym razie, z uwagi na postulat racjonalnego ustawodawcy, trudno byloby lo-
gicznie uzasadni¢ istnienie w systemie prawa przepisu zakazujacego ogloszenie upadtosci banku
centralnego, skoro w przypadku organdéw panstwa ogloszenie ich upadiosci jest niemozliwe
z istoty rzeczy. Dopuszczenie uczestnictwa banku centralnego w miedzynarodowych instytu-
cjach finansowych, istotne z punktu widzenia przysztego wejscia NBP w sktad Europejskiego
Systemu Bankéw Centralnych, nie mozna réwniez uznaé za ,,argument” za traktowaniem NBP
jako organu panstwowego. NBP jako bank panstwa, z istoty rzeczy nie moze petié funkcji, kto-
re sg sprzeczne z zadaniami panstwa. Traktowanie NBP jako organu panstwowego bylo niewat-
pliwie uzasadnione pod rezimem przepiséw prawnych obowigzujacych w warunkach gospodarki
planowej. Zdaniem autora duzy zamet w omawianej materii wprowadzito orzeczenie Trybunatu
Konstytucyjnego z dnia 13 wrzesnia 1990 r. sygn. akt. U 4/90, w ktorym zajal on stanowisko, iz
skoro NBP jest centralnym bankiem panstwa, to przesadza to o jego charakterze jako centralnego
organu panstwa. Por. C. Kosikowski, Publiczne... s. 267-268.
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nalezy uzna¢ NBP jako po prostu bank centralny, zajmujacy wsrdd organdw konstytu-
cyjnych szczegdlne miejsce, z uwagi na postawione przez ustrojodawce zadania®?,

Nie mniej wazng, a przy tym niezwykle kontrowersyjng kwestig jest ustalenie
istnienia ewentualnych kompetencji prawotworczych NBP. Podejmujac probe ustosun-
kowania si¢ do tego zagadnienia®?’, trzeba zaznaczy¢, ze dotyczy ono do$¢ ztozonej
materii. Banki operacyjne sg bowiem prawnie samodzielnymi podmiotami, posiadajg
osobowos¢ prawng i prowadza samodzielnie gospodarke finansowa. Z drugiej strony
Narodowy Bank Polski, na skutek przypisania mu zadan publicznoprawnych, moze by¢
traktowany jako podmiot prawa publicznego®®. W konstytucji RP nie sformutowano
expressis verbis obowigzku wspotdziatania bankéw operacyjnych z NBP przy realizo-
waniu polityki pieni¢znej panstwa. Nie ma tez watpliwosci, iz analiza tresci art. 227
Konstytucji RP nie pozwala na ,,dostrzezenie” organizacyjnej podleglosci innych ban-
kéw bankowi centralnemu. Czy zatem w sytuacji, gdy trescig zarzadzen lub uchwat or-
gan6w NBP jest ustalanie i realizowanie polityki pieni¢znej, beda one miaty charakter
wewngtrznie wigzacy dla uczestnikow obrotu prawnego, zwazywszy, ze jedyna zalez-
nos$¢ pomiedzy NBP a bankami operacyjnymi ma charakter funkcjonalny?%?* Odpowiedz
na tak postawione pytanie nie jest btaha nie tylko w perspektywie badan nad bankowym
dyskontem i redyskontem weksli, ale rowniez (a moze wrecz przede wszystkim) dla in-
nych instytucji polityki pienieznej.

Ustrojodawca przyjal w Konstytucji przedmiotowo i podmiotowo zamknigty sys-
tem zrodet prawa powszechnie obowigzujacego. Konstytucja wyczerpujaco wylicza for-

my aktow normatywnych oraz podmioty upowaznione do ich wydawania.

626 Niewykluczone zreszta, ze klasyczne pojmowanie podziatu wladz bedzie w przysztosci
(cho¢ z pewnoscia nie najblizszej) musiato ulec pewnej weryfikacji, a obecne wyobrazenia na
temat pozycji organow ksztattujacych i realizujacych polityke pieni¢zng okaza si¢ mato przydat-
ne. Coraz silniej bowiem akcentowana jest potrzeba zachowania niezalezno$ci pomigdzy polity-
ka pieni¢zng a np. fiskalng. W historii zreszta nie brak przyktadéw negatywnych konsekwencji
ingerowania przez wladz¢ wykonawcza w materi¢ zwigzang z obiegiem pieniadza. Taka konsta-
tacja nie jest absolutnie wynikiem przekonania autora do takich ewentualnie rozwigzan, ani tym
bardziej wynikiem profetycznych umieje¢tnosci. Wydaje si¢ jednak, iz we wspolczesnych gospo-
darkach rynkowych rola i pozycja banku centralnego ulega znacznym przeobrazeniom (co nie
znaczy, ze ,,wymyka” si¢ on np. spod kontroli wladzy ustawodawczej).

627 Majacego przeciez spore znaczenie dla badan nad bankowym dyskontem i redyskontem
weksli, cho¢by z uwagi na konieczno$¢ okreslenia charakteru uchwaty Zarzadu NBP w sprawie
warunkow, jakim powinny odpowiada¢ weksle przyjmowane do redyskonta. Problematyka ta
byta zreszta posrednio przedmiotem rozwazan w rozdziale poprzednim.

28 Co do pojecia publicznoprawnej osobowosci zob. np. S. Fundowicz, Pojecie osoby praw-
nej prawa publicznego, ,,Przeglad Sejmowy” nr 2 z 1999 r., s. 64.

62 Zaleznos$¢ funkcjonalna jest, jak si¢ wydaje, bezsporna.
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Brak konstytucyjnych podstaw do przyjecia kompetencji prawotworczych NBP
do wydawania aktow normatywnych powszechnie obowigzujacych nie przesadza wcale
o tym, ze bank ten nie dysponuje zadnymi instrumentami prawnymi, ktérymi moze po-
shuzy¢ sie¢ w celu dostosowania dziatalno$ci bankéw operacyjnych do ustalonych przez
siebie zatozen polityki pieni¢znej. Zgodnie z trescig art. 227 ust. 1 Konstytucji RP NBP
przystuguje prawo ustalania i realizowania polityki pieni¢znej, natomiast stosownie do
tresci art. 227 ust. 7 zasady dziatania banku centralnego okresla ustawa o NBP.

Argumenty o merytorycznej potrzebie kreatywnos$ci organdw banku centralnego
nie sa bezzasadne, gdyz chodzi o to, aby stosowane rozwigzania byty adekwatne i sku-
teczne, szczegoOlnie w obliczu natozonej konstytucyjnie odpowiedzialnosci za wartos¢
polskiego pienigdza®®. Kreatywno$¢ banku centralnego nie musi si¢ jednak przejawia¢
jedynie w wykorzystywaniu wtadczych narzedzi.

Mozna wyrdznié trzy podstawowe plaszczyzny oddzialywania banku centralnego
na banki operacyjne. Pierwsza wiaze si¢ z realizacja przez bank centralny szeroko rozu-
mianej (obejmujacej zagadnienia walutowe) polityki pieni¢znej; druga z zapewnieniem
prawidtowego funkcjonowania i ptynnosci systemu rachunkow bankowych i rozliczen
pieni¢znych; trzecia z ksztalttowaniem warunkoéw bezpieczenstwa finansowego w sekto-
rze bankowym®!,

Za podstawowy cel dzialalno§ci NBP ustawodawca uznal utrzymanie stabilnego
poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej rzadu, o ile nie ogra-
nicza to podstawowego celu NBP. Do ustawowych zadan NBP nalezy réwniez organizo-
wanie rozliczen pieni¢znych, prowadzenie gospodarki rezerwami dewizowymi, prowa-
dzenie dzialalnos$ci dewizowej w granicach okreslonych ustawami, prowadzenie
bankowej obstugi budzetu panstwa, regulowanie ptynnosci bankéw oraz ich refinanso-
wanie, ksztatltowanie warunkow niezbednych dla rozwoju systemu bankowego, opraco-
wywanie sprawozdawczego bilansu platniczego oraz bilanséw naleznosci i zobowigzan
zagranicznych panstwa, a takze wykonywanie innych zadan okre$lonych ustawami
(art. 3 ustawy o NBP).

3. Instrumenty polityki pienieznej

Instrumenty polityki pieni¢znej banku centralnego mozna dzieli¢ na instrumenty

kontroli ogdlnej, instrumenty kontroli selektywnej oraz oddzialywanie przez perswazje®*?,

80 Por. J.A. Krzyzewski, Polityka pieniezna jako instytucja prawa konstytucyjnego, BiK
nr4z2000r,s. 8.

61 W. Baka, Bankowos¢ centralna. Funkcje. Metody. Organizacja, Warszawa 2001, s. 39.

632 Zob. Kazmierczak, op.cit., s. 101-102.
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z tym ze tylko te pierwsze oddzialuja réwnoczesnie na wszystkie banki komercyjne.

Wisrdd tradycyjnych instrumentow kontroli ogdlnej mozna wskazaé na polityke rezerw

obowigzkowych, operacje otwartego rynku, kredyty refinansowe, a takze redyskontowa-

nie weksli 3.

W procesie historycznym uksztattowat si¢ szeroki wachlarz narzedzi polityki pie-

ni¢znej, w roznym zakresie wykorzystywany przez banki centralne. W literaturze klasy-

fikuje si¢ je w ramach takich rodzajow jak:

narzedzia o charakterze administracyjnym (np. rezerwa obowigzkowa);
narzedzia o charakterze ekonomiczno-administracyjnym (np. refinansowanie
bankow);

narzedzia o charakterze rynkowym (np. operacje otwartego rynku, stopa pro-
centowa);

dziatania informacyjno-perswazyjne®*.

Przewidziane przez ustawg¢ o NBP w art. 38 — 50 formy prawne to dziewi¢¢ posta-

ci interwencji banku centralnego:

rezerwy obowigzkowe z mozliwoscig ksztattowania ich stopy w granicach do
30% wktadow na zadanie 1 20% lokat terminowych oraz ustalania odsetek kar-
nych za zaniechanie tego obowigzku przez bank (art. 38—41);

kredyty refinansujace, w tym refinansowy, lombardowy i redyskonto weksli,
z mozliwos$cia jednostronnego ksztattowania ich stop (art. 42, art. 44, art. 45);
kredyty dla Bankowego Funduszu Gwarancyjnego na zasadzie umownego
ksztaltowania warunkow (art. 43);

ograniczenie wielkosci srodkéw pienieznych oddawanych przez banki do dys-
pozycji kredytobiorcow i1 pozyczkobiorcow oraz obowiazek utrzymywania
nieoprocentowanego depozytu w NBP od zagranicznych $rodkow wykorzy-
stanych przez banki i krajowych przedsigbiorcow (art. 46);

zacigganie w zagranicznych instytucjach bankowych i finansowych kredytow
stabilizujacych walute z mozliwoscig udzielenia z tego zrodta kredytow walu-
towych bankom w Polsce (art. 47);

emisja wlasnych oraz nabywanie skarbowych papierow warto$ciowych w celu
realizowania operacji otwartego rynku (art. 48);

obstuga pozyczek panstwowych zaciaganych w drodze emisji obligacji
(art. 49);

63 Z uwagi na zakres postawionego problemu badawczego uzasadnione wydaje si¢ ograni-
czenie rozwazan do syntetycznego przedstawienia tego rodzaju instrumentow polityki pienigzne;j.
64 W. Baka, Bankowos¢ centralna. Funkcje. Metody. Organizacja, Warszawa 2001, s. 55.
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— przyjmowanie do przechowania i jako przedmiot zastawu papieréw wartoscio-
wych (art. 50);

— uprawnienia w zakresie limitow kredytowych oraz nakladania obowigzku na
banki przyjmujace wptaty w walutach obcych na potrzeby zakupu papieréw
wartosciowych od inwestorow zagranicznych, by utrzymywaty nieoprocento-
wane depozyty walutowe w okreslonej proporcji do inwestowanych §rodkow
na rachunku NBP (art. 46)%,

Katalog prawnych instrumentoéw polityki pieni¢znej banku centralnego zawiera
zaroéwno instrumenty, ktore moga wskazywac na cechy witadcze, jak i takie, ktore ponad
wszelka watpliwo$¢ cechuje niewladczy charakter. Jak si¢ wydaje, w odniesieniu do
jednych i drugich ma charakter zamkniety. Wykluczone jest zatem, zdaniem autora, po-
szerzanie katalogu, cho¢by w zakresie negocjowanych instrumentow. Argument, iz NBP,
bedac osoba prawng moze, w zakresie uprawnien podmiotowych, wykorzystywac wszel-
kie instrumenty cywilnoprawne bez zadnych ograniczen, nalezy uzna¢ za chybiony.
Przede wszystkim NBP jest szczegolng osobg prawna, centralnym bankiem panstwa,
utworzonym w celu realizacji konstytucyjnie okreslonych zadan, w oparciu o wykorzy-
stanie narzedzi przewidzianych w ustawie o NBP, ktorej Konstytucja udziela swoistego
upowaznienia.

Pierwotnie rezerwy obowigzkowe petnily gléwnie funkcje ochronng w stosunku
do depozytow, gwarantujac wyplacalnos¢ bankow. Wspdiczesnie zas staly sie przede
wszystkim narzedziem regulowania rozmiaréw kredytu bankowego®*. Zmiana pozio-
mu rezerw obowiazkowych w jednakowym stopniu obejmuje wszystkie banki. Instru-
ment ten nie dziala selektywnie, lecz wptywa jednoczes$nie zarowno na banki z nadmia-
rem rezerw, jak i na banki z ich niedoborem®’. Jest to zatem jeden ze sposobow
oddziatywania przez bank centralny na ptynno$¢ bankéw komercyjnych. Generalnie
system bankowych rezerw obowiazkowych polega na tym, ze banki sa zobowigzane
utrzymywac pewne aktywa w banku centralnym, co zmusza je do zaciggania kredytu
refinansowego i przez to reguluje rozmiary ich potencjatu kredytowego®*®. Reguty gro-

madzenia rezerw sg na ogot okre§lane w ustawach dotyczacych bankow centralnych,

35 Por. J.A. Krzyzewski, op. cit., s. 9.

6 Por. B. Winiarski [w:] Polityka gospodarcza, pod redakcja B. Winiarskiego, Warszawa
2000, s. 433.

67 Jedynie w okresie realizacji programu naprawczego, Zarzad NBP moze zwalnia¢ po-
szczeg6lne banki z obowigzku utrzymywania rezerwy obowiazkowej (art. 39 ust. 3 ustawy
o NBP).

6% Rezerwy obowigzkowe mozna traktowaé jako udoskonalone narzedzie regulowania
pltynnosci bankow, zastepujace stosowany wczesniej wspolczynnik ptynnosci bankéw. Zob.
C. Kosikowski, Publiczne prawo bankowe, Warszawa 1999, s. 302.
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chociaz w niektorych krajach zawierane sa w tym zakresie umowyna gromadzenie re-
zerw®®, W Polsce NBP gromadzi rezerwy obowigzkowe w celu ksztaltowania podazy
pieniadza i dziatalnosci kredytowej (art. 38 ust. 1 ustawy o NBP).

W ramach operacji otwartego rynku bank centralny stosuje tzw. operacje bezwa-
runkowe 1 warunkowe, zwane tez pokrytymi. Te pierwsze polegaja badz na nieuwarun-
kowanych zakupach, badZ na nieuwarunkowanej sprzedazy skarbowych papierow war-
tosciowych. Realizacja tych transakcji nie wigze si¢ z zadnymi dodatkowymi klauzulami,
gdyz maja one charakter transakcji natychmiastowych. Natomiast przy zakupach uwa-
runkowanych (porozumieniach odkupu), bank centralny nabywa weksle skarbowe od
bankéw komercyjnych, a te z kolei zobowiazuja si¢ je odkupi¢ w okreslonym terminie,
po z gory ustalonej cenie. Praktycznie rzecz ujmujac, tego rodzaju transakcje majg cha-
rakter transakcji kredytowych.

Operacje otwartego rynku jako instrument polityki pieni¢znej banku centralnego
wykazuja niewatpliwie istotne zalety. Przede wszystkim ,,handel” wekslami skarbowy-
mi inicjuje sam bank centralny, a dzi¢ki temu mozna dostrzec wplyw na podaz pienig-
dza. To on decyduje, czy podaz weksli si¢ zmieni®’. Mozna zatem mowi¢ o zupetnie
innej optyce niz w przypadku kredytu refinansowego, czy redyskontowania weksli,
w przypadku ktorych decyzje podejmuje bank komercyjny, a bank centralny moze jedy-
nie zachgca¢ do okreslonych zachowan poprzez wysoko$¢ stopy procentowej. Ponadto
wskazuje si¢ tez na to, iz jest to stosunkowo precyzyjny instrument ksztattowania poli-
tyki pieni¢znej. Bank centralny sprzedaje badz kupuje tyle walorow, ile uzna za pozada-
ne z uwagi na potrzeb¢ zachowania biezacej rOwnowagi finansowej w kraju®!.

Operacje otwartego rynku stuzg w zasadzie nie tyle realizacji dtugofalowej poli-
tyki przyrostu podazy pienigdza, ile biezagcemu kompensowaniu niekorzystnych tenden-
¢ji na rynku pienieznym. Instrument ten, jak si¢ wydaje, ma bezposredni, dosy¢ tatwo
przewidywalny wplyw na ptynnos¢ sektora bankowego. Ewentualne btedy popetnione
w trakcie realizowania polityki pieni¢znej mogg by¢ tatwo ,,naprawiane” kompensacyj-

ng sprzedaza badz zakupem weksli skarbowych®2.

6 Zob. H. Gronkiewicz-Waltz, Bank centralny..., s. 105-107.

0 Por. A. Kazmierczak, op.cit., s. 111.

¢4 Takiemu stanowi rzeczy sprzyja niewatpliwie fakt, iz transakcje kupna i sprzedazy weksli
skarbowych maja ciagly charakter, tzn. sa dokonywane codziennie.

#2 Tym bardziej, ze decyzje o podjeciu transakcji otwartego rynku mogg by¢ podejmowane
przez bank centralny szybko, bez czasochlonnej procedury, tak jak to ma miejsce chociazby
w przypadku redyskontowania weksli. Wymienione zalety przesadzaja o tym, iz polityka otwar-
tego rynku uwazana jest wspotczesnie za jeden z najskuteczniejszych instrumentow polityki pie-
ni¢znej w krajach o rozwinigtych rynkach finansowych, a zwlaszcza w tych krajach, w ktorych
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W ramach polityki pienieznej NBP operacje otwartego rynku stanowia podstawo-
wy instrument, umozliwiajgcy bankowi centralnemu utrzymywanie stop procentowych
rynku pieni¢znego na pozadanym poziomie, z uwagi na realizacj¢ zalozonego celu poli-
tyki pienieznej. Operacje otwartego rynku dzieli si¢ na trzy gtdéwne kategorie: podstawo-
we, dostrajajace i strukturalne.

Podstawowe operacje otwartego rynku wytyczaja kierunek prowadzonej polityki
pienieznej. Role te pelnic¢ bedzie emisja bondw pienigznych NBP z 28-dniowym termi-
nem zapadalnosci. Stopg referencyjng, informujaca o biezacym kierunku polityki pie-
ni¢znej, pozostanie stopa okreslajaca minimalne oprocentowanie podstawowego typu
operacji otwartego rynku. Bedzie ona wyznacza¢ poziom stop oferowanych na miedzy-
bankowym rynku depozytow o okreslonym terminie zapadalnos$ci. Operacje dostrajajg-
ce o krétszych niz podstawowe terminach zapadalnosci moga by¢ prowadzone w sytu-
acjach krotkotrwatych zaburzen ptynno$ci. Stopa tych operacji bedzie uwzglgdniata
poziom stopy referencyjne;.

W ramach operacji o charakterze strukturalnym NBP moze sprzedawac w trybie
bezwarunkowym obligacje skarbowe. Intencjg RPP jest rynkowe ksztattowanie dtugo-
terminowych stop procentowych. W zwiazku z tym sprzedaz prowadzona bedzie stop-
niowo, tak by jej wplyw na ksztattowanie si¢ krzywej dochodowosci byt mozliwie ogra-
niczony. W sytuacji dodatkowej, znaczacej kreacji nadptynnosci NBP nie wyklucza
rowniez emisji dlugoterminowych papierow wartosciowych.

Kierunek operacji otwartego rynku prowadzonych przez NBP zalezy od ksztatto-
wania si¢ plynnosci w sektorze bankowym. W razie wystapienia operacyjnego niedobo-
ru ptynnosci NBP odpowiednio dostosuje system operacji otwartego rynku. Oprocento-
wanie podstawowych operacji zasilajacych system bankowy w pltynnos¢ wyznaczane
jest przez stope referencyjna, ktéra nadal bedzie informowac o biezacym kierunku poli-
tyki pienieznej. Kierunek operacji strukturalnych uzalezniony jest od ksztattowania sig
ptynnosci sektora bankéw komercyjnych w dhuzszym okresie. Oprocentowanie tych
operacji nadal jest wyznaczane w trybie przetargowym.

Tradycyjnym instrumentem polityki pieni¢znej jest kredyt refinansowy, ktory
wraz z kredytem lombardowym i redyskontowaniem weksli tworzy grupe tzw. kredytow
refinansujacych.

Kredyt refinansowy jako instrument polityki pieni¢znej cechuje ograniczona sku-
tecznos$¢. Wydaje sie, iz wspotczesne banki charakteryzuje duza niezalezno$¢ finanso-
wa od banku centralnego. Na tyle duza, aby dysponujac wlasnymi wysokimi ptynnymi

szeroko rozbudowany jest obrot skarbowymi papierami wartosciowymi (np. Stany Zjednoczo-
ne). Zob. A. Kazmierczak, op. cit., s. 113.
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rezerwami pienieznymi nie byly zmuszone zaciagga¢ kredytu w banku centralnym. Po-
nadto strong inicjujacg w tzw. operacjach refinansowych sa banki komercyjne. To one
podejmuja decyzj¢ odnosnie do ewentualnego zaciagnigcia kredytu. Z drugiej strony,
nawet gdy banki komercyjne sa zadtuzone w banku centralnym, to omawiany instru-
ment polityki pieni¢znej nie moze skutecznie regulowac rozmiarow kredytoéw w gospo-
darce. Wynika to z ograniczonej elastycznosci cenowej popytu na kredyt bankowy. Pod-
wyzszenie stopy procentowej kredytu refinansowego wcale nie musi prowadzi¢ do
ograniczenia podazy kredytow w bankach komercyjnych. Wyzsza stopa procentowa
moze by¢ kalkulowana w ,,cenie” oferowanych przez banki ustug poprzez podwyzsze-
nie oprocentowania, bez wickszej obawy o spadek popytu na kapitat pozyczkowy.
W pismiennictwie zauwaza si¢ bowiem, iz o popycie na kredyt wsrdd przedsiebiorstw
decydujg w duzej mierze warunki w sferze realnej®*. W okresach dobrej koniunktury,
tzn. gdy zbyt jest stosunkowo pewny przy odpowiednio wysokiej cenie, przedsiebiorcy
moga podwyzszony koszt kredytu wkalkulowywac¢ w cen¢ produkowanych wyrobow
bez obnizania marzy. To z kolei prowadzi do wigkszej aktywnosci bankow w sferze
dziatalnosci kredytowej. Natomiast w sytuacji, gdy w gospodarce panuje stagnacja, ob-
nizenie stopy procentowej kredytu refinansowego nie musi prowadzi¢ do rozszerzenia
akcji kredytowej bankow komercyjnych. Niejasne perspektywy rozwoju sytuacji na
rynku moga wptywaé na zachowawcze postgpowanie przedsigbiorcow i unikanie zacia-
gania zobowigzan w bankach. Niska stopa oprocentowania kapitalu pozyczkowego nie
moze niewatpliwie, w przedstawionych okoliczno$ciach, zapobiec deficytowosci reali-
zowanych przedsiewzie¢®. Nalezatoby zatem stwierdzi¢, iz nie zawsze istnieje zalez-
no$¢ pomiedzy stopg procentowg kredytow refinansowych a rozmiarami akcji kredyto-
wej bankoéw komercyjnych.

Nie mniej wazng przyczyng ograniczonej skutecznosci kredytu refinansowego
w konteks$cie prowadzonej przez bank centralny polityki pienigznej jest migdzynarodo-
wy przeptyw kapitatlow®®. Podwyzszenie stopy procentowej kredytu refinansowego,
a w konsekwencji podwyzszenie rynkowych stop procentowych, pociaga za sobg na-
ptyw kapitatow z zagranicy do bankow krajowych i ostatecznie zwigkszenie ich ptynno-
$ci. Wowczas, zamiast ograniczaé, banki moga wrecz rozszerza¢ akcje kredytowa. Po-
zadany poziom stopy procentowej w gospodarce, z punktu widzenia potrzeby

przywrdcenia rownowagi bilansu ptatniczego kraju, moze sta¢ w sprzecznos$ci z celem

3 Zob. np. A. Kazmierczak, op. cit., s. 107.

4 |bidem.

#5 W kontek$cie zblizajacego si¢ momentu uzyskania przez Polske cztonkostwa w Unii
Europejskiej przyczyna tym bardziej zastugujaca na uwage.
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utrzymania wewnetrznej stabilnos$ci finansowej. Przyktadowo, konieczno$¢ ogranicze-
nia naptywu kapitalow z zagranicy moze wigzac si¢ z potrzebg obnizenia oprocentowa-
nia kredytu refinansowego. W tym samym czasie interes gospodarki wewnetrznej wy-
magac¢ moze podwyzszenia stop procentowych np. w celu ,,ochtodzenia” koniunktury
gospodarcze;j.

Wykorzystywanie kredytu refinansowego przy prowadzeniu polityki pienig¢znej
wykazuje niewatpliwie i dobre strony. Przede wszystkich stanowi on ,,gwarancje” banku
centralnego udzielenia pomocy kredytowej bankom komercyjnym. W ten sposoéb cen-
tralna instytucja monetarna moze utrzymywacé stabilno$¢ catego systemu bankowego®.
Ponadto polityka oprocentowania kredytu refinansowego petni wspotczesnie role psy-
chologiczng. Jej zmiany sg miarg oceny biezgcej sytuacji gospodarczej i sygnatem inten-
cji monetarnych banku centralnego. Uwzgledniajac jednak zalety i wady kredytu refi-
nansowego, uprawnione wydaje si¢ traktowanie go jako raczej pomocniczego
instrumentu polityki pienieznej®’.

Kolejnym rodzajem kredytu udzielanego przez NBP innym bankom w ramach
realizowania polityki pienieznej jest kredyt lombardowy. Wykorzystywany jest do fi-
nansowana bankow najczescie] wowcezas, gdy na rynku pienigznym powstaje trudna
sytuacja®®,

Kredyt lombardowy udzielany jest najczesciej na nastepujacych warunkach:

— udziela si¢ go w przypadku, gdy bank operacyjny ma trudnosci w utrzymaniu

plynnosci platnicze;j;

— termin sptaty wynosi najcze$ciej 3 miesiace;

Istniejg w zasadzie trzy rodzaje kredytu zabezpieczonego papierami warto-
Sciowymi:

— kredyt ptatniczy, tzw. korekcyjny, udzielany na kilka dni w celu pokrycia na-
glego zapotrzebowania na $rodki (np. w celu utrzymania wymaganego pozio-
mu rezerwy obowigzkowej);

— kredyt sezonowy, udzielany na kilka miesigcy, na pokrycie okresowych wahan
w ksztaltowaniu si¢ wysokosci depozytow i pozyczek;

— kredyt dlugoterminowy, udzielany dla banku, ktory np. ponidst straty®*.

#6 W przypadku podjecia btednej decyzji negatywne skutki dla systemu bankowego moga
by¢ jednak trudne do odwrdcenia.

#47  Tak zreszta jest traktowany w krajach o rozwini¢tej gospodarce rynkowej. Zob. Kaz-
mierczak, op.cit., s. 108.

&8  Zob. W. L. Jaworski, op. cit., s. 74.

9 Por. ibidem, s. 74.
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Analiza przepiséw ustawy o NBP, w szczegdlnosci art. 42 ust. 4 prowadzi do, jak
moze si¢ wydawac, mato odkrywczego wniosku, iz kredyt lombardowy jest po prostu
rodzajem kredytu refinansowego. Udzielany jest na tej samej podstawie prawnej, takze
w celu uzupetnienia zasobdéw pienieznych bankow. Konstrukcji prawnej tego rodzaju

kredytu nie zmienia fakt, iz jest on zabezpieczony papierami warto$ciowymi.

4. Redyskontowanie weksli

Redyskontowanie weksli, z uwagi na fakt, iz jest dostgpne dla wszystkich ban-
kéw, mozna uznaé za instrument zasadniczo oddziatujacy na wszystkie banki handlo-
we. Zredyskontowanie weksli w banku centralnym pozwala na powigkszenie srodkow
do prowadzenia dziatalnosci kredytowe;j®!.

W celu zwigkszenia kontroli nad ksztattowaniem si¢ kredytu redyskontowego
oraz jego ukierunkowania banki centralne stosujg roznego rodzaju ograniczenia ilo$cio-
we 1 warunki jakosciowe. Jako generalng zasad¢ przyjmuje sie, ze przedmiotem redy-
skonta mogg by¢ tylko weksle o wysokim stopniu zabezpieczenia (tzw. weksle pierw-
szorzedne), zwigzane z obrotem gospodarczym, o terminie ptatnosci nie dluzszym niz
trzy miesigce®?. Generalnie polityka redyskontowa prowadzona jest przy wykorzystaniu
nastepujacych instrumentow:

— stopy redyskontowej;

— tzw. kontyngentow redyskonta;

— wymagan jako$ciowych w stosunku do weksli.

W wyniku redyskonta weksli powigkszaja si¢ aktywa banku centralnego (w for-
mie tzw. portfela weksli). Z drugiej strony, kreujac tzw. pieniadz urzgdowy, przekazywa-
ny w wyniku wykonania umowy o redyskonto weksli bankowi operacyjnemu, powigk-
sza on swoje pasywa. Nastepujaca w ten sposdb monetaryzacja wierzytelnosci pieni¢znej

653

charakteryzuje si¢ bardzo wysoka ptynnoscia

650 Tj. weksle wszystkich bankéw przyjmowane sg do redyskonta, oczywiscie o ile spetniaja
wymogi okre§lone w uchwale Zarzadu NBP. Trzeba jednak w tym miejscu zaznaczy¢, iz szcze-
gblnie na poczatku lat 90-tych, korzystniejsze warunki redyskontowania dotyczyly weksli zwia-
zanych ze skupem plodow rolnych. Stawiato to w korzystniejszej sytuacji Bank Gospodarki
Zywnos$ciowej oraz banki spotdzielcze, w stosunku do innych bankéw, nie obstugujacych pod-
miotow prowadzacych dzialalno$¢ rolnicza. Zob. R. Kokoszczynski, P. Wyczanski, Instrumenty
polityki pienigznej a banki handlowe. (Metody i rezultaty oddzialywania banku centralnego na
banki handlowe), BiK nr 5-6 z 1991 r., s. 22.

o1 Szezegolnie w sytuacji, gdy rezerwy kasowe banku osiggng zbyt niski poziom w stosun-
ku do depozytow.

62 Zob. W. Baka, op. cit., s. 58.

63 Zob. A. Majchrzycka-Guzowska, Finanse i prawo finansowe, Warszawa 1999, s. 290.
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Wydaje sie, iz redyskontowanie weksli nie jest najdogodniejsza metoda ksztatto-
wania podazy pienigdza. Przyczyn takiego stanu rzeczy mozna upatrywaé w kilku czyn-
nikach. Bank centralny, nabywajac weksle w wyniku redyskonta, potragca od sumy no-
minalnej okreslony poprzez stope redyskontowa procent, przejmujac ostatecznie czgsé
zarobku uzyskiwanego przez bank operacyjny. Przede wszystkim jednak korzystanie
z tego instrumentu w ramach prowadzonej polityki pienigznej, a w konsekwencji jego
skutecznos¢, zalezy nie tylko od aktywnosci NBP. W Polsce redyskonto weksli jest sto-
sunkowo mato rozpowszechnione, gdyz tego rodzaju papiery wartoSciowe nieczesto
wystepuja w obrocie gospodarczym®?. Zestawienie tego faktu z brakiem mozliwosci po-
budzania obrotu wekslowego, z uwagi na fakt, iz NBP nie jest wyposazony przez usta-

wodawce w odpowiednie narzedzia®>

, prowadzi do do$¢ oczywistego wniosku, miano-
wicie redyskontowanie weksli odgrywac bedzie jakakolwiek role w zakresie polityki
pienieznej banku centralnego wylacznie w okresach czestszego postugiwania si¢ we-
kslami handlowymi przez podmioty gospodarcze. A zatem wptywanie na podaz pienig-
dza poprzez redyskontowanie weksli zalezy w gtownej mierze od udzielania sobie kre-
dytu kupieckiego przez przedsigbiorcow.

Kredyt redyskontowy wykorzystywany jest rowniez jako instrument odcinkowe-
go wspierania wybranych sektoréw gospodarki. Bank centralny, ustanawiajac specjalne
limity dla weksli pochodzacych z wybranych transakcji, umozliwia okreslonym sekto-
rom gospodarki, za posrednictwem bankéw operacyjnych, dostep do stosunkowo tanie-
go finansowania®®. W zaleznosci zatem od sformutowanego celu gospodarczego pan-
stwa NBP moze, o ile pozostaje to w zgodzie z polityka pieni¢zna, angazowaé kapitat
pienigzny zwickszajac w wybranych sektorach ptynnos¢ finansowa podmiotéw gospo-
darczych.

4 Poming¢ mozna tu oczywiscie postugiwanie si¢ w obrocie na duza skalg wekslami gwa-
rancyjnymi, ktére w polskiej praktyce sa dla redyskonta oboje¢tne.

5 W gospodarce rynkowej nie wchodza w tej materii w gre narzedzia o charakterze admi-
nistracyjnym. Bank centralny moze, jak si¢ wydaje, jedynie zachgca¢ podmioty gospodarcze do
udzielania sobie kredytu kupieckiego, w zwigzku z wystawieniem i wydaniem weksla, poprzez
odpowiednie obnizanie stopy redyskontowej, a takze ograniczanie i uelastycznianie wymogow.
I wtedy jednak nie musi to oznacza¢ automatycznie zwigkszenia ilosci weksli w obrocie gospo-
darczym. W Polsce tzw. kredyt dyskontowy jest kredytem tanszym od tzw. zwyklego kredytu
i nie wptywa to zasadniczo na pobudzenie obrotu wekslowego.

656 Tak wykorzystywany jest kredyt redyskontowy w niektérych krajach. Np. w Austrii redy-
skontuje si¢ weksle pochodzace z transakcji eksportowych, w celu popierania wywozu. Podobnie
na Filipinach, gdzie bank centralny otwiera specjalne linie redyskontowe dla eksporteréw, a takze
dla rolnictwa oraz matych i $rednich firm. Zob. J. Karwowski, Polityka monetarna (elementy
bankowosci centralnej)..., s. 202. W Polsce kredyt redyskontowy wykorzystywany jest dla wspo-
magania finansowania rolnictwa, w zwigzku ze skupem ptodow rolnych.
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Wydaje sig, iz bank centralny wykorzystujac, w ramach polityki pienieznej, re-
dyskontowanie weksli, wystepuje w pewnym sensie w roli obserwatora. Wielkos¢ kre-
dytu wekslowego udzielanego sobie przez przedsigbiorcow w obrocie gospodarczym,
a tym samym wielko$¢ kredytu dyskontowego, moze wplywac na wysokos¢ stopy re-
dyskontowej. NBP moze w ten sposob zachgcac banki do oddawania weksli do redy-
skonta i tym samym zwig¢ksza¢ ich mozliwosci kredytowe, badz tez prowadzi¢ polityke
odwrotna.

W roznych krajach stosuje si¢ rézne sposoby udzielania kredytu przez bank cen-
tralny, jednakze stosunkowo rzadkie jest bezposrednie kredytowanie. To wiasnie polity-
ka redyskontowa stanowi najczestszg posta¢ polityki refinansowania. Podobnie jak to
ma miejsce w Polsce, wiele bankéw centralnych ustala warunki, jakie musza spetniaé
weksle, jezeli majg by¢ przedmiotem redyskonta. Tylko bowiem wiasciwa selekcja
w zakresie wymogow, jakie powinny spetnia¢ weksle redyskontowe, pozwala na prowa-
dzenie prawidtowej polityki refinansowania bankoéw operacyjnych (a posrednio réwniez
podmiotow gospodarczych) i ma istotne znaczenie dla zachowania ptynnos$ci systemu
bankowego. W krajach, w ktorych redyskontowanie weksli odgrywa znaczaca role, naj-
wazniejsze sg jednak ograniczenia ilosciowe®’. I tak np. w Niemczech decyduja kapita-
ly wlasne instytucji kredytowych, a takze wielko$¢ krotkoterminowych i $redniotermi-
nowych kredytow dla podmiotéw niebankowych oraz zasoby weksli, ktore spetniaja
warunki redyskonta. W Stanach Zjednoczonych funkcjonuja tzw. ,,okienka dyskonto-
we”. W przypadku odpltywu depozytow lub braku wolnych $rodkow na rynku pieniez-
nym bank moze wystapi¢ o krotkoterminowy, dorazny kredyt. Gdy potrzeby maja bar-
dziej dlugookresowy charakter, bank centralny moze udzieli¢ dlugoterminowego
kredytu (otwierajac okienko dyskontowe na dtuzszy czas)®*®.

Regulacja prawna dotyczaca badanego instrumentu polityki pieni¢znej ma lapi-
darny charakter. Nie ulega wprawdzie watpliwosci, iz podstawowe reguly bankowego
dyskonta i redyskonta weksli wynikajg z samej istoty weksla jako papieru warto§ciowe-
go i sg zawarte w przepisach prawa wekslowego. Ustawodawca okreslit w jakie rekwi-
zyty wyposazony powinien by¢ weksel, jakie sa zasady przenoszenia wierzytelnosci
wekslowej, jakie sg zasady realizacji uprawnien z weksla itd. Jednakze regulacja odno-
szaca si¢ bezposrednio do redyskonta weksli ogranicza si¢ w zasadzie do przepisu upo-

wazniajacego NBP do przyjmowania od bankow weksli do dyskonta i redyskonta (art. 44

657 J. Karwowski, op. cit., s. 201.

658 Zob. J. Karwowski, op. Cit., s. 201. Warto jednak zaznaczy¢, ze w Stanach Zjednoczo-
nych rzadko wystepuje tradycyjny kredyt redyskontowy. Dominuja raczej kredyty lombardowe,
a wiec takie, w ktorych weksel wystepuje jako zabezpieczenie kredytu.
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ust. 1 ustawy o NBP). Rodzaje weksli przyjmowanych do dyskonta i redyskonta oraz ich
zasady 1 tryb okre$la Zarzad NBP (art. 44 ust. 2), natomiast Prezes NBP obwieszcza
stope dyskontowg i redyskontowg weksli, ustalong przez Rade Polityki Pieni¢znej (art.
45). Na tle tej regulacji powstaje kilka watpliwosci, wymagajacych omdéwienia i wyja-
$nienia. Przede wszystkim podstawowe pytanie, jakie nasuwa si¢ przy analizie rozwig-
zan ustawowych, to pytanie o celowos$¢ tak ,,ogéInikowego” potraktowania kwestii dys-
konta i redyskonta weksli przez bank centralny. W pismiennictwie zagadnieniu temu nie
poswigca si¢ zbyt wiele miejsca, co nie oznacza, iz w badaniach nad bankowym dyskon-
tem 1 redyskontem jest to sprawa marginalna. Przystepujac do rozstrzygnigcia tej kwe-
stii, trzeba zaznaczy¢, iz polski ustawodawca nie jest oryginalny, bowiem ustawodaw-
com europejskim znane jest wlasnie takie rozwigzanie. Przyczyny wydaja si¢ oczywiste,
jesli uwzgledni¢ choéby dwa czynniki.

Po pierwsze, regulacja badanej materii odbierataby bankowi centralnemu nie-
zbedng w realizowaniu konstytucyjnego zadania (polityka pieni¢zna) elastycznosc.
Ustalanie zasad i trybu redyskonta weksli musi by¢ wynikiem permanentnej obserwacji
zachowan podmiotéw gospodarczych na rynku pieni¢znym.

Po drugie, w ramach przyjmowania do redyskonta weksli od innych bankéw NBP
wystepuje, ujmujac rzecz w uproszczeniu, nie jako bank centralny, lecz jako podmiot
prawa cywilnego®’. Konstytucyjna pozycja banku centralnego sprawia, iz wykorzysty-
wanie niektorych instrumentow polityki pienigznej, w tym wlasnie redyskonta weksli,
zwigzane jest z naturalnym krzyzowaniem si¢ zagadnien o charakterze prywatno- i pu-
blicznoprawnym. Innymi stowy, redyskonto weksli, do ktérego upowazniony jest na
podstawie ustawy o NBP polski bank centralny, jest jednym z instrumentow refinanso-

wania bankéw operacyjnych. Tego rodzaju refinansowanie®®

odbywac si¢ jednak moze
adekwatnie do regut rzadzacych gospodarka rynkowa, mianowicie poprzez nawigzywa-
nie stosunkdw obligacyjnych majacych charakter kredytowy. W zakresie ich ksztattowa-
nia bank centralny moze zasadniczo wykorzystywaé reguly dopuszczalne przepisami
prawa cywilnego, w tym, co charakterystyczne dla obrotu bankowego, tworzenie tzw.
prawa kontraktowego. Oczywiscie taka konstatacja nie oznacza catkowitej aprobaty au-
tora dla petnej swobody NBP w zakresie ustalania zasad redyskonta weksli. Punktem
wyjscia, i odniesienia zarazem, dla tworzenia tych zasad, jest konstytucyjne upowaznie-
nie do ustalania i realizowania polityki pieni¢znej oraz konstytucyjna odpowiedzialno$¢

za warto$¢ pieniagdza polskiego (art. 227 ust. 1 Konstytucji). Ponadto ustawa o NBP —

0 Takie ujecie zagadnienia nie stoi oczywiscie w sprzecznos$ci z realizowaniem polityki
pieni¢znej, przy wykorzystaniu jednego z jej instrumentow, jakim jest redyskontowanie weksli.
660 Tzn. refinansowanie o charakterze rynkowym.
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— jako akt prawa publicznego o cechach ustawy kompetencyjnej — okre$la jako cel dzia-

falnos$ci banku centralnego gtéwnie utrzymanie stabilnego poziomu cen oraz regulowa-
nie plynnosci bankow i ich refinansowanie (odpowiednio art. 3 ust. 1 i art. 3 ust. 2 pkt 5
ustawy o NBP). Stad tez wszelkie rozwigzania przyjmowane przez NBP w ramach
uchwat dotyczacych redyskonta weksli, powinny uwzglednia¢ jego konstytucyjnie
i ustawowo okreslone zadania. I tak np. warunek okreslony w § 3 uchwaty Zarzadu NBP,
pochodzenia przyjmowanych do redyskonta weksli z dokonanych obrotéw gospodar-
czych (weksli kupieckich i handlowych)®!, nie jest, w przekonaniu autora, jedynie wy-
nikiem konieczno$ci maksymalnego zabezpieczenia zobowigzan banku redyskontujace-
go, czy wynikiem dbatosci o kondycje bankéw dyskontujacych weksle, ale przede
wszystkim wynikiem ograniczen wynikajacych z ustawy o NBP. Umozliwienie przyj-
mowania do redyskonta tzw. weksli finansowych, w obecnej sytuacji gospodarczej, mo-
globy bowiem sta¢ w wyraznej sprzecznosci z obowigzkiem utrzymania stabilnego po-
ziomu cen (art. 3 ust. 1 ustawy o NBP). Redyskontowanie weksli finansowych, w tym
czesto znajdujacych sig w obiegu weksli gwarancyjnych, spowodowatoby z pewnoscia
wyrazne zwickszenie mozliwo$ci kredytowych bankéw operacyjnych, a tym samym ilo-
$ci pienigdza znajdujgcego si¢ w obiegu.

Odrebna kwestig jest natomiast istnienie mozliwo$ci rzeczywistej jednoznacznej
weryfikacji, czy poszczegdlne wymogi wprowadzane uchwata Zarzadu NBP odpowia-
daja Konstytucji, czy ustawie o NBP, skoro polityke pieni¢zng ustala wlasnie bank cen-
tralny. Powstaje zasadnicze pytanie, jaki podmiot mogtby dokonywac oceny w rzeczo-
nym zakresie, gdy najbardziej wyspecjalizowanym 1 zarazem merytorycznie
przygotowanym do podejmowania decyzji w analizowanej kwestii jest bank centralny.
Wydaje si¢, ze w obliczu przyjetych rozwigzan normatywnych trudno udzieli¢ satysfak-
cjonujacej odpowiedzi.

Po trzecie wreszcie, redyskontowanie weksli to instrument polityki pienieznej
wykorzystujacy podstawowe mechanizmy udzielania kredytu kupieckiego przez pod-
mioty gospodarcze, ktore nastgpnie korzystaja z kapitalu banku, oddajac weksle do dys-
konta. Kredyt kupiecki udzielany jest w wyniku wystawienia i wreczenia weksla. Regu-
lacja tej materii stataby w ewidentnej sprzecznosci z samg istotg badanego instrumentu
polityki pienigznej, ktory stanowi niejako ,,przedtuzenie” kredytu kupieckiego®®.

! Bez wzgledu na powstajace wokol tego warunku watpliwosci, ktore byty juz przedmio-
tem rozwazan w rozdziale poprzednim.

62 Tego rodzaju wypowiedz ma oczywiscie jedynie obrazowy charakter i nie moze by¢ trak-
towana doslownie.
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Glownie z tych wzgledow ustawodawca pozostawia bankowi centralnemu spora
swobode¢ w regulowaniu stanowigcej przedmiot badan materii. Uchwata Zarzagdu NBP
w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych przez Narodowy Bank Polski do redyskon-

ta oraz zasad i trybu ich redyskonta®?

jest zatem podstawowa ,,regulacja” odnoszacg si¢
do instrumentu polityki pieni¢znej, zwanego powszechnie kredytem redyskontowym.
»Regulacja” ta nie ma oczywiscie charakteru powszechnie obowigzujacego prawa. Nie
moze tez by¢, i nie jest, traktowana jako akt normatywny o wewnetrznym charakterze,
wydawany przez bank centralny w zwigzku z funkcjonalng zaleznoscig bankow opera-
cyjnych od tego ostatniego. Analiza treSci uchwaty Zarzadu NBP, a przede wszystkim
konstytucyjnych upowaznien w zakresie wydawania aktow normatywnych, prowadzi do
do$¢ oczywistego wniosku, ze stanowi ona szczegdlny sktadnik tzw. bankowego lex
contractus. Szczegdlny w tym mianowicie sensie, ze przyjmowane przez bank centralny
reguly redyskonta niemal bezposrednio wplywaja na tre$§¢ bankowych regulaminow
dyskonta weksli. Oczywiscie wplyw ten jest wynikiem chgci zachowania mozliwosci
oddania weksli do redyskonta, co w Zaden sposob nie zamyka drogi do, nieznanej jak
dotad w Polsce, ewentualnej praktyki dyskontowania weksli na innych, niz okreslone
przez NBP, warunkach.

663 Uchwala byta juz przedmiotem szczegdtowych rozwazan prowadzonych w rozdziale po-
przednim.
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Zakonczenie i wnioski

1. Szczegodlna konstrukcja weksla — papieru wartosciowego uksztattowanego na
przestrzeni dtugiego, historycznego rozwoju — pozwala na réznorodne sposoby jego wy-
korzystania. Z tego tez m.in. powodu aktywno$¢ weksla jest wyrazna nie tylko w ramach
obrotu bankowego, ale rowniez pozabankowego obrotu prawnego. W praktyce banko-
wej ostatnich lat weksel jawi si¢ wprawdzie gtdéwnie jako narzedzie umacniania rosz-
czen (weksel in blanco), w zwigzku z zawieranymi przez banki umowami, tym niemniej
i inne mozliwosci wykorzystania weksla znajdujg znaczne zastosowanie. Weksel stano-
wi bowiem podstawe tzw. kredytu akceptacyjnego, forfaitingu wekslowego, traty doku-
mentowej, a takze kredytu akceptacyjno-rembursowego.

W krajach o rozwinigtej gospodarce rynkowej duza role w obrocie bankowym
odgrywaja, stanowiace przedmiot badan, dyskonto i redyskonto weksli. Mozliwos$¢ od-
dania weksla do dyskonta w banku pozwala podmiotom prowadzacym dziatalnos$¢ go-
spodarcza na czasowe korzystanie z kapitatu banku. Sposobnos$¢ taka zapewnia wierzy-
telno$¢ wekslowa, ktora poprzez bankowe dyskonto zostaje przetworzona w kapitat
pieni¢zny. Banki kredytowe z kolei, poprzez dyskonto weksli zapewniaja z jednej strony
doptyw do gospodarki dodatkowego strumienia pieniadza, z drugiej za$ zaangazowane
srodki moga w dogodny sposob odzyskac, redyskontujac znajdujace sie¢ w ich portfelu
weksle w banku centralnym. Z perspektywy banku operacyjnego zdyskontowane weksle
przedstawiaja si¢ jako rezerwa ptynnosci. Jednoczesnie, z uwagi na rygory prawa we-
kslowego, nalezy uznac, iz dyskonto weksli jest stosunkowo bezpieczng forma kredyto-
wania dziatalno$ci gospodarczej.

Specyfika bankowego dyskonta i redyskonta weksli w duzym stopniu polega na
wykorzystywaniu mechanizmu kredytu kupieckiego, udzielanego sobie wzajemnie
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza poprzez odroczenie terminu ptat-
nosci. Ta forma regulowania zobowigzan opiera si¢ na relacji, w ktorej podmiot prowa-
dzacy dziatalno$¢ gospodarcza z jednej strony udziela kredytu w znaczeniu ekonomicz-
nym, z drugiej za$ sam moze go otrzymac. Przekazanie weksla do dyskonta w banku to
jedna z mozliwo$ci uzyskania srodkoéw pienieznych przed terminem ptatnosci.

Latwos¢ w przetwarzaniu wierzytelnosci wekslowych w kapital pieniezny zapew-
nia dogodny sposob przenoszenia praw z weksla, jakim jest indos. Indos umozliwia ban-
kowi dyskontujgcemu (redyskontujagcemu) nabycie praw z weksla — nie tylko uprawnie-
nia do zadania zaptaty sumy wekslowej — lecz rowniez wszystkich pozostatych, w tym
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uprawnien pozwalajacych wyegzekwowa¢ oznaczong w wekslu kwote. Ponadto dzieki
podpisowi ztozonemu na wekslu przez indosanta (dyskontera) powstaje zobowigzanie
wekslowe, a tym samym dyskonter odpowiada za zaptate wedtug surowych regut pra-
wa wekslowego. Przydatnos$¢ indosu dla bankowego dyskonta i redyskonta weksli jest
zatem bezsporna. W praktyce bankowego dyskonta i redyskonta weksli najwicksza role
odgrywa indos in blanco i indos pelnomocniczy, gdyz upraszczaja one procedure dys-
konta i redyskonta, a pierwszy z wymienionych rodzajow indosu pozwala bankowi
dyskontujagcemu na nabycie praw z weksla poprzez objecie posiadania dokumentu we-
kslowego.

Bankowe umowy o dyskonto i redyskonto weksli plasuja si¢ wsrod umow banko-
wych typu kredytowego, wykazujac znaczne zbieznosci z wieloma z nich, jak np. umo-
wa kredytu, pozyczki, czy gwarancji bankowej. Uchwycenie istoty i specyfiki badanych
umow w znacznej mierze zalezy od zidentyfikowania tych podobienstw. Konstrukcyjnie
bowiem zarowno dyskonto, jak i redyskonto weksli osadzone jest na wielu réznorod-
nych konstrukcjach prawnych.

Regulacja prawna dyskonta i redyskonta weksli nie tylko nie ma kompleksowego
charakteru, ale wrecz w ogole jej brak. Podstawowe reguty badanych operacji wynikaja
wigc przede wszystkim z ustawy Prawo wekslowe, a takze w cze$ci z ustawy Prawo
bankowe i ustawy o Narodowym Banku Polskim. Prawo wekslowe w zasadzie w cato$ci
znajduje zastosowanie do bankowego dyskonta i redyskonta weksli. Nie mozna zatem
wskazad, ktore reguty zawarte w prawie wekslowym bardziej lub mniej dotycza bezpo-
srednio dyskonta, czy redyskonta weksli, gdyz nie sg wyraznie wyodrebnione. Niektore
jednak przepisy maja niewatpliwie istotniejsze znaczenie dla uchwycenia istoty, specy-
fiki 1 konstrukcji bankowego dyskonta i redyskonta weksli. Zaliczy¢ do nich nalezy
w szczegolnosci przepisy dotyczace:

— rekwizytow, w jakie wyposazony powinien by¢ weksel (art. 11 101),

— zasad przenoszenia wierzytelnosci wekslowej (art. 11-20),

— zasad i skutkéw oznaczania terminow ptatnosci (art. 33-37),

— zasad zaptaty za weksel (art. 38—42) i realizacji innych uprawnien wynikajg-

cych z powstatego zobowigzania wekslowego, jak np. zwrotne poszukiwanie
z powodu nieprzyjecia badz niezaptacenia za weksel (art. 43—54).

Prawo wekslowe nie stanowi jednak zamknigtej catosci, stad tez do bankowego
dyskonta i redyskonta weksli zastosowanie znajduja przepisy prawa cywilnego i poste-
powania cywilnego, zwlaszcza przepisy czesci ogolnej prawa cywilnego oraz prawa
zobowigzan, a w szczegolnosci przepisy regulujace zdolno$¢ prawng i zdolnos¢ do
czynnosci prawnych, wzorce umowne, wykonywanie zobowiazan, czy tez papiery war-

tosciowe. Ponadto, zwazywszy na fakt, iz dyskonto i redyskonto weksli plasujg si¢
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w szeroko rozumianym obrocie gospodarczym, normy prawne majace zastosowanie do
tegoz obrotu uzupetniajg prawo wekslowe. Do bankowego dyskonta i redyskonta weksli
zastosowanie znajduja rowniez odpowiednie przepisy ustawy Prawo bankowe, wsrod
ktorych nalezy wskaza¢ przede wszystkim przepisy:
— wyznaczajgce obszar dziatalnosci bankowej, a w szczegolnosci art. 5 ust. 2
pkt 2,
— wprowadzajacych zakazy nadmiernej koncentracji wierzytelnosci (art. 71),
— dotyczace zasad wystawiania bankowych tytutéw egzekucyjnych (art. 96-98),
— odnoszace si¢ do zasad kreowania bankowych wzorcow umownych (art. 109),
stanowiace zreszta ustawowe superfluum w stosunku do przepiséw kodeksu
cywilnego.

W obszarze regulacji prawnej bankowego dyskonta i redyskonta weksli mieszcza
si¢ rowniez przepisy art. 44 ustawy o Narodowym Banku Polskim. Stanowia one pod-
stawe prawng dla dokonywania przez bank centralny dyskonta i redyskonta weksli w ra-
mach prowadzonej polityki pieni¢znej.

Taki stan rzeczy, tj. brak wyodr¢bnionej i odpowiednio szczegotowej regulacji
prawnej bankowego dyskonta i redyskonta weksli, w duzej mierze wptywa na powsta-
wanie dosy¢ obszernej ,,regulacji” w sferze tzw. prawa kontraktowego. Podstawowe
znaczenie ma tutaj uchwata Zarzadu NBP w sprawie rodzajow weksli przyjmowanych
przez Narodowy Bank Polski do redyskonta oraz zasad i trybu ich redyskonta. Zasadni-
czo wymogi stawiane wekslom przyjmowanym do redyskonta podzieli¢ mozna na dwie
grupy: odnoszace si¢ do tresci weksla (§ 1 pkt 1, pkt 5-11) oraz uiszczenia we wlasciwej
wysokosci optaty skarbowej (§ 1 pkt 2); odnoszace si¢ do podstawy zaciagnietego zobo-
wigzania oraz do dtuznikéw wekslowych, a wigc wykraczajace poza tres¢ weksla (§ 1
pkt 3 i 4). Obok warunkdw, jakim powinny odpowiada¢ weksle przyjmowane do redy-
skonta, uchwata okresla réwniez zasady procedury redyskonta.

Tres¢ uchwaty wyznacza nie tylko obszar, w ktorym podmioty redyskonta moga
si¢ poruszac, ale tez intensywnie wpltywa na tre$¢ regulaminéw dyskonta weksli, przyj-
mowanych przez banki dyskontujace. Te bowiem, nie chcac pozbawi¢ si¢ mozliwosci
redyskonta weksli, a tym samym zapewnienia pozadanej ptynnosci, zmuszone sg formu-
towaé¢ wymogi podobne do stawianych przez bank centralny. Wprawdzie banki, ktore
nie zamierzajg redyskontowa¢ weksli, uzyskuja w zakresie ksztattowania tresci regula-
minow dyskonta spora swobode, tym niemniej jednak w konsekwencji decyduja si¢ na
»zamrozenie” ulokowanego kapitatu az do nadej$cia terminu ptatnosci weksla.

Podobne rozwigzanie, tj. niewyodrebnianie regulacji prawnej dyskonta i redyskon-

ta weksli, przyjmuja prawodawcy z krajow Unii Europejskiej, gdzie rowniez bankowe
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dyskonto i redyskonto weksli dokonywane jest w oparciu o mniej lub bardziej rozbudo-
wane bankowe lex contractus.

2. W wyniku przeprowadzonych badan podjeto probg odpowiedzi na najistotniej-
sze pytania zwigzane z bankowym dyskontem i redyskontem weksli. Wéroéd wielu ocen
1 wnioskow najwigksze znaczenie, w zwigzku z celem pracy i problemami badawczymi,
tj. zbadaniem form kredytowania dziatalno$ci gospodarczej, jakimi sa bankowe dyskon-
to i redyskonto weksli, zbadaniem warunkow prawnych ich funkcjonowania w obrocie
bankowym, przede wszystkim poprzez analize uméw dyskontowych i redyskontowych,
a zwlaszcza charakteru prawnego tych umoéw, tresci wykreowanego przez nie zobowig-
zania, bankowych wzorcow umownych dotyczacych dyskonta i redyskonta weksli,
a takze analize obu operacji w konteks$cie wykonywanej przez banki dziatalnosci banko-
wej, oraz zbadaniem mechanizmoéw prawnych towarzyszacych redyskontowaniu weksli
w kontekscie prowadzonej przez Narodowy Bank Polski polityki pieni¢znej, wydaja si¢
mie¢ nastgpujace konkluzje:

2.1. Dyskonter nabywa, stanowiacg element tresci zobowigzania wekslowego,
wierzytelno$¢ wekslowa. Podstawe nabycia stanowi weksel zawierajgcy okreslone prze-
pisami prawa sktadniki oraz umowa zawarta z podawca weksla, stosownie do ktorej,
w drodze indosu, przenoszone sg prawa z weksla.

2.2. Indos, bedac podstawowym sposobem przenoszenia praw z weksla, jest umo-
wa skladajacg si¢ z pisemnego o§wiadczenia indosanta wyrazonego w samym dokumen-
cie, oraz oswiadczenia indosatariusza wyrazonego najczesciej per facta concludentia —
poprzez samo przyjecie dokumentu. Jest to czynno$¢ zobowigzujaca ze skutkiem
rozporzadzajacym. Wyjatek stanowi indos petnomocniczy (art. 18 pr. weksl.), ktérego
cel gospodarczy jest zupetnie odmienny. Taki indos ma charakter czynno$ci upowaznia-
jacej, a ponadto, jesli potraktowac go jako szczegdlny rodzaj pelnomocnictwa, jest czyn-
nos$cig prawng jednostronna.

Umowg¢ indosu mozna uzna¢ za czeg$¢ sktadowg umowy o dyskonto (redyskonto)
weksli. Na podstawie tej pierwszej bank dyskontujacy (redyskontujacy) nabywa od po-
dawcy wierzytelnos¢ wekslowa. Skutek rozporzadzajacy nastgpuje z chwilg zawarcia
umowy indosu, tj. z chwilg zlozenia o§wiadczenia woli o przyjeciu weksla do dyskonta
(redyskonta).

Indos zapewnia nie tylko mobilno$¢ papierom wartoSciowym na zlecenie, ale
roéwniez umacnia pozycje nabywcy praw. Kazdy zbywca zobowiazuje si¢ wekslowo,
a wigc odpowiada wedtug surowych regut prawa wekslowego. W konsekwencji indos
wywiera duzo dalej idace skutki niz przelew wierzytelnosci, w tym m.in.:

— po pierwsze, indosant odpowiada, w przeciwienstwie do cedenta, za przyjecie

1 zaptate weksla (art. 15 pr. weksl.);
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— po drugie, tylko w przypadku indosu nabywca nie musi bada¢, czy zbywca jest
osoba upowazniong do rozporzadzania wekslem, jesli na jego korzys¢ przema-
wia legitymacja formalna (art. 16 ust. 2 pr. weksl.).

— po trzecie wreszcie indosant nie moze zasadniczo zastania¢ si¢ wobec posiada-
cza zarzutami opartymi na stosunkach osobistych z wystawca lub posiadacza-
mi poprzednimi (art. 17 pr. weksl.).

Przeniesienie wierzytelnosci w przypadku przelewu dochodzi do skutku w wyni-
ku zawartej miedzy cedentem a cesjonariuszem umowy, na podstawie ktorej ten ostatni
nabywa wierzytelnos¢, stajac si¢ uprawnionym do odbioru $wiadczenia od dtuznika.
Nastepuje zatem, podobnie jak w przypadku indosu, zmiana po stronie wierzyciela.
Wazno$¢ omawianej umowy, stosownie do tresci art. 510 § 2 k.c., zalezy jednak od waz-
nosci causae. Musi bowiem istnie¢ wierzytelnos¢, ktora ma by¢ przedmiotem cesji.
Waznos$¢ zobowigzania wekslowego, w tym wazno$¢ zobowigzania indosanta, ma nato-
miast abstrakcyjny charakter. W konsekwencji zbyt szeroka gama zarzutéw przystugu-
jacych dtuznikowi przeciwko cesjonariuszowi (bankowi) nie pozwala widzie¢ w przele-
wie wierzytelnosci sposobu dogodnego dla przenoszenia praw z weksla w ramach
umowy o dyskonto, czy redyskonto weksli. Ustawodawca zreszta nie pozostawia wybo-
ru, gdyz z uwagi na tres¢ art. 517 § 1 k.c. wierzytelnos¢ wekslowa moze by¢ przeniesio-
na w drodze przelewu wylacznie w przypadku weksli imiennych.

2.3. Szczegolna rolg w ramach bankowego dyskonta i redyskonta weksli odgrywa
indos niepehny, a takze, szczegdlnie dla redyskonta, indos petnomocniczy. Istotng zaletg
tego pierwszego jest umozliwienie rozpatrzenia wniosku o przyjecie przedstawionych
do dyskonta weksli bez narazania podawcy na ewentualne negatywne konsekwencje
w przypadku odmowy przyjecia weksli. Indos zupelny musiatby by¢ przekreslony, co
pozbawitoby podawce mozliwosci ztozenia wniosku o dyskonto w innym banku. Ponad-
to fatwo indos in blanco zamieni¢ na indos zupehy, wskazujac jako uprawnionego bank
dyskontujacy badz odpowiednio bank redyskontujacy. Indos petnomocniczy z kolei po-
zwala upowaznionemu bankowi realizowa¢ uprawnienia z weksla, a szczegdlnie zgdac
zaptaty, przy wykorzystaniu tych samych co wierzyciel wekslowy instrumentow.
Usprawnia to znacznie procedure dyskonta i redyskonta weksli, szczegolnie ze indosa-
tariuszem pelnomocniczym jest najczes$ciej bank domicyliat, a wigc zarazem bank,
w ktorym dtuznik gtéwny posiada rachunek bankowy.

2.4. Regulacja prawna umowy o dyskonto (dyskontowe;j) i redyskonto (redyskon-
towej) weksli ma charakter fragmentaryczny. Pewne ogodlne zasady dyskontowania i re-
dyskontowania weksli wynikaja oczywiscie z ustawy Prawo wekslowe, tym niemniej
jedynie przepisy art. 44 ustawy o NBP, w rozdziale poswigconym instrumentom polityki

pieni¢znej, odnosza si¢ bezposrednio do dyskontowania i redyskontowania weksli.
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Z tre$ci powotanego przepisu wynika, iz bank centralny moze przyjmowac do dyskonta
i redyskonta weksle od innych bankow. Przepis art. 44 ustawy o NBP nie odnosi si¢ za-
tem do samych uméw dyskontowych (redyskontowych). Mimo braku regulacji ustawo-
wej istnieje jednak w tej dziedzinie stosunkowo jednolita praktyka bankowa. Wynika to
przede wszystkim z okreslenia szczegdtowych zasad dyskontowania i redyskontowania
weksli w uchwale Zarzadu NBP. Banki operacyjne, nie chcac utraci¢ mozliwosci odda-
nia weksli do redyskonta, powtarzaja w zasadniczym ksztatcie tre$¢ uchwaty w swoich
regulaminach dyskonta.

2.5. Umowy o dyskonto weksli (bez wzglgdu na jego forme) zawierane sg w try-
bie ofertowym (art. 66 k.c.). Jako oferent wystepuje wowczas dyskonter, a jego oferta
przyjmuje forme wniosku, do ktorego zalgczane sq weksle (oczywiscie o ile tres¢ wnio-
sku odpowiada wymaganiom art. 66 k.c.). Natomiast bankowe regulaminy dyskonta,
w zakresie okreslenia trybu zawierania umow o dyskonto, mozna traktowac jako zapro-
szenie do sktadania ofert. Przyjecie oferty przez bank nast¢puje w wyniku pozytywnej
oceny przedstawionych do dyskonta weksli. Jezeli bank odmawia dokonania dyskonta,
zobowiazany jest weksel zwroci¢ dyskonterowi. Do czasu przyjecia oferty lub zwrotu
weksli miedzy stronami uksztalttowany zostaje stosunek przechowania (art. 835 k.c.),
majacy oczywiscie uboczny charakter. W czasie jego trwania bank odpowiada za uszko-
dzenie lub utrat¢ dokumentow wekslowych.

Wiasciwa umowa dyskontowa zostaje zawarta z chwilg przyjecia weksli do dys-
konta w wyniku dokonania czynnosci okreslonych w regulaminie dyskontowania. Moze
to by¢ np. zatwierdzenie, poprzez ztozenie podpisu przez osoby uprawnione do zaciaga-
nia zobowigzan w imieniu banku, stosownego protokolu z posiedzenia tzw. komitetu
dyskontowego, lub podobnego dokumentu. W ten sposéb bank jako oblat wykonuje
przystugujace mu prawo ksztaltujace i ostatecznie doprowadza, najczesciej per facta
concludentia, do zawarcia proponowanej umowy. W tym konteks$cie znajduje — z uwagi
na tre$¢ oferty i wynikajace z gospodarczej istoty dyskonta zgdanie oferenta niezwtocz-
nego wykonania umowy — zastosowanie art. 69 k.c.

W wyniku zawarcia umowy dyskontowej i uksztattowanego na jej tle stosunku
prawnego dyskontant zobowigzuje si¢ wobec banku do zbycia dokumentu wekslowego
oraz wierzytelnosci wekslowej. Skutek rzeczowy w postaci przewlaszczenia nastepuje
na podstawie indosu in blanco wpisanego przez dyskontanta, z zamiarem zobowigzania
sie¢ wekslowo, potaczonego z wydaniem dokumentu.

2.6. Odpowiednio do form dyskonta wyr6zni¢ mozna dwa rodzaje umow dyskon-
towych — tzw. ogolng umowe dyskontowa i wiasciwa umowe dyskontowa. Pierwsza
z nich ma charakter ogélnego porozumienia okreslanego w praktyce m.in. mianem

,umowy o kredyt dyskontowy” czy ,,umowy o otwarcie linii kredytowe;j”. Natomiast
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wiasciwe umowy dyskontowe zawierane sg w dwoch roznych sytuacjach: przy dokony-
waniu doraznych transakcji dyskontowych (tzw. jednorazowego dyskonta), albo w wy-
niku przedstawiania weksli do dyskonta w ramach ogélnej umowy dyskontowe;.

Natura prawna obu uméw dyskontowych (ogolnej i whasciwej) jest dosy¢ ztozo-
na. Mozna odnie$¢ wrazenie, ze znacznie wicksze trudnosci kwalifikacyjne przysparza
ocena wilasciwej umowy dyskontowej, jednak badanie ogélnej umowy réwniez nie oka-
zuje sie¢ tatwe. W praktyce dyskonta weksli wieksza role odgrywa wtasciwa umowa dys-
kontowa 1 to chyba nalezy uzna¢ za faktyczng przyczyne epizodycznego traktowania
og6lnej umowy dyskontowej w literaturze.

W pi$miennictwie zglaszane sg r6zne propozycje w odniesieniu do oceny charak-
teru prawnego wiasciwej umowy dyskontowej, ale nietatwo bytoby wskaza¢ dominuja-
ca koncepcje. W trakcie prowadzanych badan wykazano, ze wlasciwa umowa wykazuje
pewne podobienstwa w zakresie essentialia negotii z niektérymi nazwanymi umowami,
jak np. umowa sprzedazy, kredytu, pozyczki bankowej. Ponadto wiasciwa umowa dys-
kontowa wykorzystuje, w zasadniczych zrebach, mechanizm kodeksowego przekazu.
Fakt, iz wlasciwa umowa dyskontowa ma tak ztozony charakter, a w wyniku jej zawar-
cia zawigzany zostaje stosunek obligacyjny o tresci czesto zblizonej do zobowiazan po-
wstajacych na podstawie innych umow, stanowi przyczyng znacznych rozbieznosci w li-
teraturze co do jej charakteru prawnego. Sama problematyka ma na tyle ztozony
charakter, ze jednoznaczne odrzucenie niektorych koncepcji (szczegdlnie koncepcji
sprzedazy), pomimo krytyki, nie wydaje si¢ mozliwe. Zajete zatem w ramach prowadzo-
nych badan stanowisko wcale nie musi by¢ uznane za bezdyskusyjne.

2.7. W wyniku zawarcia wtasciwej umowy dyskontowej nastepuje przeniesienie
wtasno$ci dokumentu wekslowego, a wraz z nim nabycie wierzytelnosci wekslowe;j
przez bank. Z drugiej strony dotychczasowy wierzyciel — podawca weksla — zostaje
zaspokojony, uzyskujac od banku §wiadczenie w postaci przeniesienia na wtasnos¢ srod-
kéw pienigznych. W systemie prawa cywilnego podstawowym sposobem nabycia (i za-
razem utraty) wlasnosci jest umowa. Wsrod umoéw wywotujacych taki whasnie skutek
wskaza¢ mozna m.in. na takie umowy jak: sprzedaz (art. 535 k.c. i nast.), dostawa (art.
605 k.c. 1 nast.), zamiana (art. 603 k.c. i nast.), kontraktacja (art. 613 k.c. i nast.), pozycz-
ka (art. 720 k.c. i nast.), czy darowizna (art. 888 k.c. i nast.). Kazda z umoéw przenosza-
cych wlasnos¢ pozwala na osiggnigcie innego celu gospodarczego, do ktérego strony
zmierzaja, i spetlnia w obrocie inng funkcje, chociaz niektore wykazuja pewne podobien-
stwa w zakresie essentialia negotii, jak np. umowa sprzedazy i umowa dostawy. Analiza
sktadnikow przedmiotowo istotnych wlasciwej umowy dyskontowej moze niewatpliwie
nasuwac pewne skojarzenia z umowa sprzedazy. Przede wszystkim przedmiotem bada-

nej umowy jest wierzytelnos¢ inkorporowana w dokumencie wekslowym, podobnie jak
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w przypadku umowy sprzedazy praw (art. 555 k.c.). Z kolei wynagrodzenie banku moze
by¢ poréwnywane z ceng, ktora jest podstawowym sktadnikiem umowy sprzedazy. Od-
setki dyskontowe, prowizja, czy inne naleznosci banku nie stanowig jednak ceny w ro-
zumieniu przepisow kodeksu cywilnego, cho¢ przesadzaja o odptatnym charakterze
umowy dyskontowej.

W zakresie essentialia negotii dyskonto weksli wykazuje tez pewne zbieznosci
z umowg kredytu i pozyczki bankowej. Na podstawie wymienionych umow nastepuje
przekazanie $rodkow pienieznych (badz wprost pieniedzy) przez bank drugiej stronie
umowy. Podmiot uzyskujacy okreslong sume pieniezng przyjmuje jednoczesnie na sie-
bie odpowiedzialnos¢ za jej zwrot. Na tym jednak koncza si¢ podobienstwa do umow
opartych na tredci art. 69 i nast. pr. bank. i art. 720 i nast. k.c. Znacznie tatwiej jest wska-
zac liczne rdznice, szczegodlnie w odniesieniu do umowy kredytu, ktora w zakresie czyn-
nosci bankowych objeta jest prawnym monopolem. Do sktadnikoéw umowy dyskonto-
wej nie nalezy bowiem przekazanie srodkow pienieznych na okreslony w umowie cel.
Dyskontant, stajac si¢ ich wlascicielem, uzyskuje swobode co do ich wykorzystania,
a wiec wlasciwej umowy dyskontowej nie mozna traktowac jako umowy kredytu w ro-
zumieniu art. 69 pr. bank. Najistotniejsza réznica zachodzaca pomiedzy poréwnywany-
mi umowami jest okreslenie odpowiedzialnosci za zwrot srodkow pieni¢znych. Dyskon-
tant wskazuje inng osobe, ktora w pierwszej kolejnosci zobowigzana jest do zwrotu
srodkow pienieznych. Inaczej zatem niz w umowie kredytu czy pozyczki, dyskontant
nie staje si¢ dtuznikiem glownym. Jest nim akceptant w wekslu trasowanym, badz wy-
stawca w wekslu wlasnym, a wigc osoby wskazane w samym wekslu. Taka konstrukcja
uzasadnia traktowanie jako rzeczywistego ,,kredytobiorcy” glownego dtuznika wekslo-
wego, ktérego zakres odpowiedzialnosci nie zostaje zmodyfikowany poprzez zmiang po
stronie wierzyciela.

W ramach stosunku prawnego dyskonta mozna nadto doszuka¢ si¢ konstrukcji
cywilnoprawnych o bardziej ogdélnym charakterze, jak np. wstapienie w prawa zaspoko-
jonego wierzyciela, umowa o $wiadczenie przez osobg trzecig (art. 391 k.c.), umowa
o $wiadczenie na rzecz osoby trzeciej (dluznik wekslowy, wykonujac zobowigzanie we-
kslowe, sptaca jednoczes$nie kredyt dyskontowy zaciagnigty przez dyskontera).

W konsekwencji nalezy uzna¢ wlasciwa umowe dyskontowa za nienazwang umo-
we bankowa typu kredytowego, kreujaca zobowigzaniowy stosunek prawny pomigdzy
bankiem a dyskonterem, ktdrej przedmiotem jest weksel wraz z inkorporowang wierzy-
telnoscig. Nalezy tez przyjaé, iz przez badang umowe dyskonter zobowigzuje si¢ prze-
nie$¢ na wlasnos¢ banku, w drodze indosu, prawa z weksla, a bank zobowiazuje si¢ prze-

nies¢ na jego wlasno$¢ kwote srodkoéw pienieznych, odpowiadajaca sumie wekslowej,
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pomniejszonej o odsetki dyskontowe, liczone za czas od przedstawienia weksla do dys-
konta do terminu ptatnosci weksla.

2.8. Inaczej przedstawia si¢ sprawa oceny og6lnej umowy dyskontowej, na tle
ktorej pojawia si¢ przede wszystkim kwestia, czy umowa ta tworzy dla banku obowia-
zek dyskonta wszystkich weksli przedstawianych przez dyskontera. Jednoznaczna opi-
nia w tej materii nie wydaje si¢ mozliwa, a ocena moze by¢ rozna w zaleznosci od tresci
poszczegdlnych postanowien umowy. W praktyce najczesciej badana umowa dyskonto-
wa ma charakter ogolnego porozumienia, ktore okresla zasady, na jakich weksle beda
przyjmowane do dyskonta. Dyskonter nie uzyskuje jednak w ramach tej umowy $rod-
koéw pienigznych, a jedynie obietnicg ich uzyskania w przysztosci, o ile spetnione zosta-
ng warunki okreslone w umowie. Przetworzenie wierzytelnosci pochodzacych z obrotu
gospodarczego w kapital pieniezny wymaga wigc za kazdym razem przestawienia we-
ksli bankowi, ktory dopiero po pozytywnej ocenie moze przyjac je do dyskonta. Trudne
do zaakceptowania bytoby zadanie od banku przyjmowania na siebie tak duzego ryzyka,
jak zobowigzanie si¢ do przyjmowania weksli do dyskonta bez uprzedniej oceny. Osta-
tecznie wigc w kazdym przypadku musi doj$¢ do skutku wtasciwa umowa dyskontowa.
Dopiero przyjecie oferty zawarcia wtasciwej umowy dyskontowej przez bank przesadza
0 osiggnigciu zamierzonego przez strony w ogdlnej umowie celu gospodarczego, jakim
jest przetworzenie wierzytelnosci pieni¢znych w kapitat pienigzny. Ogolng umowe dys-
kontowa nalezy zatem uzna¢ za umowe ramowa, a wiec Umowe nienazwana, ktorej za-
sadniczym celem gospodarczym jest jedynie przygotowanie wlasciwych umoéw dyskon-
towych.

2.9. Podobne zagadnienia prawne wylaniaja si¢ na podstawie analizy umow redy-
skontowych. Réznice maja mato istotne znaczenie z punktu widzenia konstrukcji praw-
nej. Jedyna wazna réznica dotyczy podmiotow uczestniczacych w redyskoncie weksli.
Bankiem redyskontujacym jest bank centralny. Funkcjonalne podporzadkowanie ban-
kéw operacyjnych NBP pozwala temu ostatniemu na ksztalttowanie, w tresci stosunku
powstatego na podstawie umowy o redyskonto, szerszych uprawnien. Nie ma to jednak
wplywu na oceng charakteru prawnego umowy o redyskonto weksli. Ostatecznie nalezy
uzna¢ umowe redyskontowg za nienazwang umowe bankowa typu kredytowego, kreuja-
cg zobowiazaniowy stosunek prawny pomig¢dzy bankiem a bankiem centralnym, ktorej
przedmiotem jest weksel wraz z inkorporowang wierzytelnoscia. Nalezy tez przyjac, iz
przez badang umowe bank zobowiazuje si¢ przenie$¢, w drodze indosu, na wlasnosé
banku centralnego prawa z weksla, a bank centralny zobowigzuje si¢ przenie$¢ na jego
wlasno$¢ kwote srodkow pienieznych, odpowiadajaca sumie wekslowej, pomniejszone;j
o odsetki redyskontowe, liczone za czas od przedstawienia weksla do redyskonta do

terminu ptatnosci weksla.
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2.10. Gospodarcza istota umoéw dyskontowych sprowadza si¢ gtownie do trans-
formacji wierzytelnosci pochodzacych z obrotéw gospodarczych w kapitat pieniezny,
przy czym ogodlna umowa dyskontowa stanowi niejako przygotowanie tego procesu.
Oceniajac bankowe dyskonto weksli w oparciu o kryteria pozajurydyczne, nalezy zwro-
ci¢ uwagg, iz z perspektywy podmiotu gospodarczego istotne jest tu uzyskanie krotko-
terminowego kredytu bankowego w zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci, ktorej termin
platnosci jeszcze nie nadszedt. Wptywa to niewatpliwie na utatwienie obrotu gospodar-
czego. Ponadto uzyskanie kredytu dyskontowego jest znacznie tatwiejsze, gdyz banki
nie wymagajg w zasadzie przedstawienia dodatkowych zabezpieczen. Zobowigzanie
wekslowe, z uwagi na jego cechy, a takze z uwagi na fakt istnienia w obrgbie oddawane-
go do dyskonta weksla kilku zobowigzan, jest bowiem dostatecznie zabezpieczone. Nie
bez znaczenia sg rowniez koszty dyskonta, ktore sa zwykle nizsze od kosztow klasycz-
nego kredytu.

Z perspektywy banku w dyskoncie weksli trzeba widzie¢ dogodna forme lokowa-
nia wolnych $rodkéw pienieznych. Z kredytem dyskontowym zwigzane jest stosunkowo
niewielkie ryzyko, co wynika zarowno z rygoréw prawa wekslowego, jak i mozliwos$ci
zwrotnego obciazenia rachunku dyskontera. Ponadto lokata banku ma charakter ptynny,
w tym sensie, iz jest to kredyt ,,samolikwidujacy si¢”, pozwalajacy w kazdym czasie na
zwrot §rodkow pieni¢znych poprzez redyskonto weksli w banku centralnym. Istotna dla
banku jest rowniez rentownos$¢ kredytu dyskontowego, z uwagi na naliczanie odsetek
juz w momencie przyznania kredytu.

Fundamentalne znaczenie dla oceny gospodarczej natury dyskonta i redyskonta
weksli ma wymog przyjmowania do dyskonta (redyskonta) weksli z tzw. krotkimi termi-
nami ptatnosci. Lokata banku dokonywana w ramach badanej operacji ma charakter
krotkoterminowy. Zdyskontowane weksle, w zwigzku z przetworzeniem wierzytelnosci
pienieznej w kapitat pienigzny, sa traktowane przez banki jako swoista rezerwa ptynno-
Sci. Z kolei z perspektywy banku centralnego wymog przyjmowania do redyskonta we-
ksli z krotkimi terminami ptatnosci zwigzany jest z charakterem redyskonta jako instru-
mentu polityki pienieznej. Skutecznos¢ tego instrumentu w duzej mierze uwarunkowana
jest jego doraznym, krotkotrwatym charakterem. Bank centralny, wykorzystujac redy-
skonto weksli, reaguje jedynie na przejSciowe ograniczenia pltynnosci bankdw, nabywa-
jac weksle od bankow, ktore je uprzednio zdyskontowaly.

2.11. W praktyce bankowego dyskonta i redyskonta weksli, mozna rzec zwycza-
jowo, wykorzystywane sg bankowe wzorce umowne. Dotyczy to zarbwno umoéw dys-
kontowych, jak i redyskontowych. Jednoczesnie zauwazalne sg wyrazne zbieznoS$ci
w tre$ci regulamindw bankowych i uchwaty Zarzadu NBP w sprawie zasad i trybu redy-

skonta weksli. Wymogi stawiane przez NBP uznawane sg za jasne. Ponadto w praktyce
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obrotu wszelkie kontrowersje usuwa si¢ w drodze korespondencji pomiedzy poszcze-
g6lnymi bankami.

Okreslone w § 1 uchwaty zarzadu NBP warunki, ktore ma spelnia¢ weksel przyj-

mowany do redyskonta, mozna zasadniczo podzieli¢ na dwie grupy:

a) odnoszace si¢ do treSci weksla oraz uiszczenia we wlasciwej wysokos$ci optaty
skarbowej;

b) odnoszace si¢ do podstawy zaciagnietego zobowiazania oraz do dhuznikéw
wekslowych, a wigc wykraczajace poza tres¢ weksla.

Pomimo tego, iz powszechnie, co juz zaznaczono, wymogi w zakresie redyskonta

(a tym samym dyskonta weksli) uznawane sg zasadniczo za jasne, szereg z nich budzi
do$¢ powazne watpliwosci, a przede wszystkim nastepujace:

— pochodzenie weksli z dokonanych obrotéw gospodarczych. Analiza tresci § 1
pkt 3 uchwaly Zarzadu NBP prowadzi w pierwszej kolejnosci do dosy¢ oczy-
wistego wniosku, iz z przepisu tego wynika z jednej strony zakaz przyjmowa-
nia do redyskonta weksli, ktorych wystawienie nie jest wynikiem prowadzonej
dziatalnosci gospodarczej i zarazem dokonanego obrotu, z drugiej nakaz bada-
nia, czy przedstawiany weksel ma charakter weksla kupieckiego. Oczywiscie
zrozumiale wydajg si¢ wzgledy funkcjonalne, ktore przemawiajg za formuto-
waniem nakazu ustalania pochodzenia weksli z dokonanych obrotow gospo-
darczych i zakazu przyjmowania np. weksli finansowych, ktore moga by¢ dla
wierzyciela niebezpieczne, gdyz wyplacone dtuznikowi $rodki pienigzne moga
by¢ przez niego zuzyte nieefektywnie. Tres¢ nakazu nasuwa naturalne pytanie
0 sposob rzetelnej weryfikacji, a w szczeg6lnosci pytanie o rodzaje dowodow
majacych dostatecznie potwierdzaé, iz weksel jest efektem dokonanego obro-
tu. Jest to pytanie, na ktore trudno znalez¢ satysfakcjonujacg odpowiedz. Po
pierwsze bowiem niemozliwe wydaje si¢ precyzyjne okreslenie tresci pojec
,weksel kupiecki (handlowy)”. Po drugie banki w zasadzie, co wykazano
w trakcie prowadzonych badan, nie dysponuja odpowiednimi narzedziami,
aby dokona¢ rzetelnej oceny pochodzenia weksli;

— pochodzenia podpisow, a w zasadzie zaciagni¢cia zobowigzan wekslowych
przez podmioty budzace zaufanie jako solidni ptatnicy. I ten wymog rodzi wat-
pliwosci co do mozliwosci ustalenia, ktorzy dluznicy budza zaufanie jako so-
lidni ptatnicy. Uchwata Zarzadu NBP definiuje to pojecie i na poziomie seman-
tycznym trudno znalez¢ zastrzezenia w tej materii. Zestawienie jednak tresci
§ 1 pkt 4 uchwaty z przepisami prawa wekslowego budzi watpliwosci co do
zasadno$ci wprowadzonego wymogu. Istotny sens komentowanego ograni-

czenia, jak moze si¢ wydawac, przejawia si¢ w odrzuceniu na wstepie tych
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weksli, poprzez ktore zobowiazania wekslowe zaciagnety osoby, co do kto-
rych moga powstawa¢ watpliwosci odnosnie do terminowego wywigzywania
si¢ z zobowigzan. Majac to na uwadze, trudno zrozumie¢ zréwnanie termino-
wego wywigzywania si¢ z zobowigzan wekslowych z niedopuszczaniem do
protestu wekslowego. W niektorych bowiem sytuacjach dopuszczenie do pro-
testu nie musi automatycznie wigzac¢ si¢ z niesolidnoscig ptatnika, a z drugiej
strony niedopuszczenie do protestu nie musi oznaczac, iz tenze terminowo wy-
wigzuje si¢ z zobowigzan. Funkcjonalnie nalezaloby wigc przyjac, iz wymog
dotyczacy solidnosci ptatnikéw odnosi si¢ przede wszystkim do rzetelnego,
terminowego wywiazywania si¢ z zobowigzan wekslowych, a samo przypisa-
nie poszczegdlnym dhuznikom weksli oprotestowanych przeciwko nim nie po-
winno stanowi¢ podstawy do nieprzyjecia weksla do redyskonta (dyskonta).
W przeciwnym razie, z uwagi na dokonane w pracy ustalenia, warunek ten
nalezatoby uzna¢ za wynik nadmiernej, funkcjonalnie nieuzasadnionej ostroz-
nosci. Tak rozumiana ,,solidno$¢” ptatnika nie ma wiele wspdlnego ze zdolno-
$cig do splaty zobowigzania. Nieterminowe wywigzywanie si¢ z zobowigzan
wekslowych nie oznacza automatycznie braku zdolnosci do zaptaty w terminie
za przedstawiany do dyskonta weksel, jak rowniez nie §wiadczy o posiadaniu
takiej zdolnosci fakt, iz dtuznik wekslowy ptaci za weksle w terminie. Jednak-
ze stosowanie innych metod badania zdolnos$ci do zaptaty za weksel, z uwagi
na szczegolng konstrukcje umowy o dyskonto (redyskonto) weksli i zarazem
jej naturg, nie jest mozliwe. W przeciwienstwie bowiem do tradycyjnych umow
typu kredytowego (pozyczka, kredyt), gtobwnym dtuznikiem w stanowiacej
przedmiot badan umowie nie jest osoba uzyskujaca srodki pieni¢zne;

indos oddziatu NBP na centralg musi budzi¢ spore kontrowersje. Watpliwosci
dotycza gtownie prawnej skutecznosci (a w zasadzie jej braku) przeniesienia
praw w ramach tego samego podmiotu prawnego. W konsekwencji powstaje
pytanie o celowos¢ zamieszczania takich indosow, skoro oddziat NBP dziata
po prostu w imieniu NBP. Problem ten dotyczy zreszta rowniez weksli dyskon-
towanych przez banki operacyjne, lecz ptatne w innych oddziatach. Taki indos
nalezaloby uznac¢ za zupetnie zbe¢dny, nie wywolujacy zadnych skutkéw praw-
nych. Wystarczy, iz przyjety do dyskonta weksel, z indosem na bank, zostanie
przekazany do wlasciwego oddziatu, tzn. tego, w ktorym ma si¢ odby¢ inkaso.
Takie rozwigzanie wymagatoby jednak okreslonych zmian w bankowych re-
gulaminach dyskonta, jak rowniez w uchwale NBP. Za wymogiem tym prze-
mawiajg jedynie argumenty natury pozajurydycznej. Wydaje sie, iz zasadnicza

role odgrywa tu ostrozno$¢ (chyba nadmierna) w obliczu umowy zawartej
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z kontrahentem, ktéry moze nie dysponowa¢ odpowiednia w tym zakresie
wiedzg i co ostatecznie moze prowadzi¢ do powstania sporu.

2.12. Pozadane wydaje si¢ uproszczenie regulaminow dyskonta, a przede wszyst-
kim uchwaty Zarzadu NBP, szczegolnie poprzez ograniczenie wymogow, jak przedsta-
wione w punkcie poprzednim, czy choéby rozszerzenie kregu domicyliatow. Zbyt ztozo-
ne wymogi, a takze warunki redyskontowania, zniechgcajg potencjalnych dyskonterow.
Tym samym wptywaja ograniczajaco na ilo$¢ weksli sktadanych do dyskonta i redy-
skonta weksli.

2.13. Dyskonto weksli jest czynno$cig bankowa sklasyfikowana w katalogu art. 5
ust. 2, a zatem czynnoscia, ktora ma charakter bankowej jedynie z uwagi na kwalifikacje
podmiotowg. Powotlany przepis traktuje jako czynnos$¢ bankowg operacje wekslowe.
Termin ,,operacje” obejmuje zarowno dokonywanie czynnosci prawnych, jak i czynno-
$ci faktycznych, a takze skladanie o$§wiadczen wiedzy. Zrozumiate jest uzycie przez
ustawodawce tak pojemnego terminu, gdyz nalezato nim obja¢ wiele réoznorodnych ope-
racji dokonywanych przy wykorzystaniu weksla. Wyodrebnienie kazdej z nich spowo-
dowa¢ by mogto znaczne rozbudowanie pod wzgledem redakcyjnym katalogu czynno-
$ci bankowych, a to sprzeciwialoby si¢ zasadom techniki legislacyjnej. Z drugiej jednak
strony, poniewaz dyskonto i redyskonto weksli w krajach o rozwinigtej gospodarce ryn-
kowej jest wazng operacjg bankowa, a ponadto duzo bardziej ztozong niz pozostate ope-
racje wekslowe, powinno si¢ rozwazy¢ mozliwos¢ jej wyodrebnienia w katalogu art. 5
ust. 2 pr. bank.

2.14. Istota operacji dyskonta weksli przejawia si¢ w przetwarzaniu wierzytelno-
$ci gospodarczych w kapitat pieniezny. Ponadto dyskonto pozwala na udzielanie krotko-
terminowego kredytu przez banki, z drugiej za$ strony stanowigc dla tych ostatnich do-
godng forme lokowania srodkow pieni¢znych. Bardziej szczegotowe funkcje dyskonta,
przyjmujac odpowiednio ,,optyke” banku i dyskontera, przedstawiajg si¢ nastepujaco:

— lokata banku jest plynna z uwagi na ,,samolikwidujacy si¢” charakter, gdyz
w kazdym czasie wystepuje tu mozliwos¢ redyskonta (oczywiscie w ramach
ewentualnie wprowadzanych limitow), zatem mozliwos$¢ przeksztatcenia za-
angazowanych srodkow w wolne (z tym wszakze zastrzezeniem, iz dotyczy to
wylacznie weksli zdyskontowanych na zasadach odpowiadajacych wymogom
ustalanym przez NBP);

— lokata banku jest stosunkowo pewna, gdyz zaangazowane w ramach dyskonta
srodki obcigzone sg niewielkim ryzykiem, co w duzej mierze wynika z rygo-
réow prawa wekslowego (poza tym, z uwagi na wymogi wynikajace zwykle
z regulaminow dyskonta bank ma mozliwos¢ zwrotnego obcigzenia rachunku
dyskontera);
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— lokata banku jest rentowna, gdyz koszty sa naliczane i pobierane z gory;

— wierzytelnos¢, ktorej realizacja ma nastgpi¢ w przysztosci, moze by¢ zrealizo-

wana natychmiast;

— wysokos¢ tzw. dyskontu jest nizsza niz oprocentowanie kredytéw uzyskiwa-

nych na zasadach ogolnych;

— zasadniczo dyskonter nie jest zobowigzywany do przedstawiania dodatkowych

zabezpieczen z uwagi na funkcje gwarancyjng weksla.

2.15. W doktrynie prawa finansowego nie definiuje si¢ polityki pieni¢znej. W ra-
mach poszczegolnych wypowiedzi wskazuje si¢ raczej na jej cele. Polityka pieniezna
polega na oddzialywaniu na gospodarke za pomoca regulowania rozmiaréw emisji pie-
nigdza. Stanowigc domene banku centralnego, dziatajagcego w charakterze wtadzy mo-
netarnej, pozwala na wybieranie skutecznych instrumentow odpowiedniego regulowa-
nia tej emisji. Ostatecznym celem jest jednak zapewnienie stabilnosci cen i stabilno$ci
krajowego pienigdza. Podobng wizje przyjat tez polski ustrojodawca. Konstytucja RP
okresla Narodowy Bank Polski jako centralny bank panstwa, ktéremu przystuguje wy-
faczne prawo emisji pienigdza oraz ustalanie i realizowanie polityki pieni¢znej (art. 227
ust. 1 zd.1). Ponadto ustawa zasadnicza wyznacza NBP role gwaranta wartosci polskie-
go pienigdza (art. 227 ust.1 zd. 2).

2.16. Regulacja prawna dotyczaca badanego instrumentu polityki pieni¢znej ma
bardzo ogolny charakter. Regulacja odnoszaca si¢ bezposrednio do redyskonta weksli
ogranicza si¢ w zasadzie do przepisu upowazniajacego NBP do przyjmowania od ban-
kow weksli do dyskonta i redyskonta (art. 44 ust. 1 ustawy o NBP). Rodzaje weksli
przyjmowanych do dyskonta i redyskonta oraz ich zasady i tryb okresla Zarzad NBP
(art. 44 ust. 2), natomiast Prezes NBP obwieszcza stope dyskontowa i redyskontowa
weksli, ustalong przez Rade Polityki Pienigznej (art. 45). Na tle tej regulacji powstaje
kilka watpliwosci.

W operacjach redyskonta weksli NBP odgrywa podwojng role. W ramach powsta-
fego na tle umowy o redyskonto weksli stosunku obligacyjnego NBP wystepuje nie tyle
jako bank centralny, ile jako podmiot prawa cywilnego. Konstytucyjna pozycja banku
centralnego sprawia jednak, ze wykorzystywanie niektorych instrumentéw polityki pie-
ni¢znej, w tym wlasnie redyskonta weksli, zwigzane jest z naturalnym krzyzowaniem si¢
zagadnien o charakterze prywatno- i publicznoprawnym. Stad tez NBP wystepuje row-
niez jako podmiot konstytucyjnie odpowiedzialny za sprawowanie polityki pieni¢zne;j.
Z uwagi na t¢ wlasnie podwojng role zasadna wydaje si¢ propozycja odpowiedniego
rozbudowania regulacji w ustawie o NBP, cho¢by poprzez ogolne wskazanie cech insty-
tucji redyskonta weksli, a zwlaszcza okreslenie mieszczacych si¢ w tre$ci zobowiazania

podstawowych uprawnien i obowigzkdéw banku centralnego 1 bankow operacyjnych.
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